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Market Approach — Comparable companies methodology (40% to 45%
weightage): We have considered the implied Price/book muliple of
comparable companies as at the Valuation Date and applied a 15%
discount for the vanance in size, a 19% discount for the wvanation in
profitability and a 10% premium for control to calculate the Enterprise Value.
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Valuation summary of GulfNav as at 30 June 2023

Weight
AEDmM Low High Low Higl Mid_
Income approach (DCF) 549 606 S77
Market approach (Price/book) | 45%  40% A 663 617
Share price (1, 3, and 6 months VWAHICZ ST 2364 2613 | 2488
Enterprise value 650 830 738
Less: Net Debt (174) (174) (174)
Add: Surplus financial assets 17 17 17
100% Equity value (rounded) 490 670 | 580 |
Value per share 0.77 1.06 0.91
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Based on the scope of our work, major assumptions, restrictions, and
limitations set out in this Report, we estimate the fair value of 100% equity
in GulfNav to be in the range of AED 490m to AED 670m as at the Valuation
Date.

The shares outstanding as at valuation date is 637,112,753" based on

which we estimate the equity value per share to be in the range of AED 0.77
to AED 1.06.
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	Slide 8: المنهجية المتبعة: 3- مؤشر متوسط السعر المرجح بحجم التداول (VWAP) – الوزن النسبي الذي تم احتسابه 5% الى 10%   أخذ المقيم بعين الاعتبار سعر السهم المتداول للشركة لمراعاة عدد كبير من المساهمين الأقلية الذين يتداولون في سوق الأسهم. تم حساب تسعير مثل 
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	Slide 10:          النتيجة: أصدر المقيم المستقل تقريره والذي يؤكد عدم وجود اختلاف جوهري في سعر الطرح مع التقييم السابق. ونرى أن هذا التقييم عادل وأن المنهجية المتبعة صحيحة. كما ونقر بمسؤوليتنا عن صحة ودقة وكفاية المعلومات التي تم تزويد المقيم بها وعن القي
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