
 

 

Date: 11/09/2023 

Ref: GNHGroup-YSM/2023/BS/288 

 

 2023/ 09/ 11التاري    خ: 

 GNHGroup-YSM/2023/BS/288المرجع: 

 
To: H.E. Hamed Ahmed Ali 

Chief Executive Officer 

Dubai Financial Market 

UAE - Dubai 

 

 لى: سعادة / حامد أحمد علي      إ

 الرئيس التنفيذي

ي   المالىي سوق دب 

ي   الإمارات العربية المتحدة -دب 

H.E. Chief Executive Officer 
Securities and Commodities Authority (“SCA”) 

Abu Dhabi, United Arab Emirates 

 

 سعادة الرئيس التنفيذي
 هيئة الأوراق المالية والسلع )"الهيئة"(

ي   الإمارات العربية المتحدة –أبوظب 
 

Results of the General Assembly Meeting of  

Gulf Navigation Holding PJSC (the “Company”)  

held on Monday 11 September 2023 in person 

and remotely/virtually 

ح  ة ال ليج للم ح  ة  نت   ائج اجتم   اع الامعي   ة العمومي   ة   لش              لا

حة"( المنعقد  وك  ن الموافق القابض          ة شركرع )"الش          لا الإثني 

 حضوري 2023/ 09/ 11
 
 إوعن بعد /  ا

 
ونيا  لكتر

 

With reference to the above-mentioned subject, 

please note that the General Assembly Meeting of the 

Company was held in person at the Company’s Head 

Office in API Trio Tower, Office 3901, Al Barsha 1, 

Dubai and remotely/virtually on Monday September 

11, 2023, at 3 PM. The following resolutions were 

adopted:  

 ب ن ،لى الموضااااعلا ، نود  و   إبالإشااااا   
ن
ن  حيط سااااكا علم   ما

اجتمااااالا الةمكياااا  الكمواياااا   و  الإ        الشااااااااااااااا  اااا   اااا    اااا  

ي    2023سااااااااااااااا تم      11الموافق  
  عمااااا  ال ااااااااااااااااااا اااا ف 

ن
الثااااالثاااا     ا

 حضااااااااااااو  
ن
ي    ا
ي ب  عي ود ا ت   ف  ي آي  ،يو   

ا   الشاااااااااااا    الوا ه ف 

شاااااااااااااااااا   3901  م   ي  ١د ال   د و     اااا إو ن بكاا     د    
ن
و يااا لك ر

 :  يلي

Special Resolutions:  :قرارات خاصة 

1. The General Assembly did not approve  the 

issuance of 220 million mandatory convertible 

bonds or Sukuk (“MCBs”) which will be converted 

to 200 million shares at a conversion price of AED 

1.10 and the increase in the share capital of the 

Company to become AED 837,695,625 (eight 

hundred thirty-seven million six hundred ninety-

five thousand six hundred twenty-five) as 

contrary to AED 637,695,625 (six hundred thirty-

seven million six hundred ninety-five thousand 

six hundred twenty-five) and offering such bonds 

or Sukuk to shareholders and new investors for 

subscription, with a priority allocation to the 

ا يون ان   220اصااااااااااااااا ا   ا  لك      ل  المواف    لم عتم .1

ي  
ال ااااااااااا  ا  او الةااااااااااا وو ا ساااااااااااناي  ال ااي  التحو د وال ر

ا يون ساااااا م ح ااااااك  عحع   يكا     200سااااااوتم عحع   ا إلى 

ف س( وز ا    ،  اا  الشااا       1,10  هم و شااا   ف و   

  مااا ماااساا  وسااااااااااااااا كاا    837,695,625ليةااااااااااااااا    ،  المااا   

 وسااااااتماس  و م اااااا  و  ااااااكون
ن
 وسااااااتماس    و ن ون ا يو ا

ن
،لفا

اااااااااااان   
 
بااااااااااا   ي 

إااااااااااااا ا ر ون(   هااااااااااام  و شاااااااااااااااااا  و ااااااااااام اااااااااااااااااااااااااا  

 وسااااتماس   637,695,625
ن
 سااااتماس  وساااا ك  و ن ون ا يو ا

ون(   هم    وساااتماس  و م ااا  و شااا 
ن
و م ااا  و  اااكون ،لفا

. وطيح ال ااااااااااا  ا  او الةااااااااااا وو ساااااااااااالف  ال     ل  ي
إاا ا ر

الم ااااااااااااااااااااهم    وا ااااااااااااااا ثمي ن جااااا   لن تتاااااا   ل ،ن  تم  



 

 

shareholders and then to the new investors.  .
ن
  التخةيص ل م اهم    ،و   م الم  ثمي ن الة    ا يا

2. The General Assembly did not approve the 

issuance of the MCBs referred to in 1 above to 

shareholders and new investors for subscription, 

and the allocation will be made on a pro-rata 

basis among all of them. 

و الةااااااا وو الم اااااااا   ،طيح ال ااااااا  ا    ل  اف  لم عتم المو  .2

ي ال  ا   
 نو ل م ااااااااااااااااهم    والم ااااااااااااااا ثمي ن الةا    ، 1الي اا ف 

لن تتا   ل ،ن  تم التخةايص بالس ا   والت اسا  آو  م  

 .
ن
 جميكا

3. The General Assembly approved ratifying and 

continuing the implementation of all the 

resolutions approved by the previous general 

assembly despite the changes that have 

occurred in the market value per the Company’s 

share due to the reduction of capital and other 

reasons and to issue 220 million mandatory 

convertible bonds or Sukuk (“MCBs”) to new 

investors only which will be converted to 200 

million shares at a conversion price of AED 1.10 

and the increase in the share capital of the 

Company to become AED 837,695,625 (eight 

hundred thirty-seven million six hundred ninety-

five thousand six hundred twenty-five) as 

contrary to AED 637,695,625 (six hundred thirty-

seven million six hundred ninety-five thousand 

six hundred twenty-five), with a one year lock-up 

period for new investors only starting from the 

date in which they owned the shares in the 

Company. And approved granting the Board the 

full authority to take all actions required to 

implement and execute the Capital Increase 

pursuant to the provisions of the CCL and the 

executive regulations of SCA and to sign on all 

documents related to the MCBs. 

ي ع في   اف    المواف    لعمت   .3
التةااااااااااااااا  ق وا ساااااااااااااااتم ا  ف 

ي  ا  ا  
ا  ال ر   الةمكياااا  الكمواياااا  ال ااااااااااااااااااااب اااا    م الت   

ي ال يم  ال ااااااااااااااو ي  ل  اااااااااااااا م   ية  عخفي   ،  
ح  ت ف 

و ان ،سااااااااااااااا ااا    ا يون ان   220اصاااااااااااااااا ا   اا    و المااا  و   

التحو   ،ال ااااااااااااااا ااااااا ا    ال اايااااااا   الةااااااااااااااا وو ا سااااااااااااااانايااااااا   و 

ي ساااااااااااااااوتم عحع   اااا إلى  
  200لم ااااااااااااااا ثمي ن جاا   ف طد وال ر

ا يون سااااااااااااا م ح اااااااااااااك  عحع   يكا     هم و شااااااااااااا   ف و   

ف س( وز ا    ،  اا  الشااااااااا    ليةااااااااا    ،  الما     1,10 

 وساتماس     837,695,625
ن
  ما ماس  وسا ك  و ن ون ا يو ا

 وساااتماس  و م ااا 
ن
ون(   هم    و م ااا  و  اااكون ،لفا و شااا 

 ان 
 
ي ب  
 ن ون   سااااااااتماس  وساااااااا ك  و 637,695,625إاا ا ر

 وسااااتماس  و م اااا   
ن
 وسااااتماس  و م اااا  و  ااااكون ،لفا

ن
ا يو ا

ي 
ون(   هم إاا ا ر حظ  ل م اااا ثمي ن اه وجو  ف ر    دو شاااا 

عمت  و   . ان عا  ااااخ ا كيت م للأس ما ع ا س      الة   ف ط

المواف    ل ا   اة س إ ا   الشااااااا     اا  الةااااااانحيا   

 عخااااا  اااافااا  الإج ا ا  المف ع ااا  لت فيااا  ز اااا    ،  الماااا   

ا احلاااا   ااا ون الشااااااااااااااا  ااا  وال  ا ا  الت فيااا ياا  ل ي اا   
ن
وف ااا

ااو اق المااااليااا  وال ااااااااااااااا ه والتو يه  ل  اااافااا  ا ااااااااااااااا  ااا ا   

 و الة وو ا سناي . ،إص ا  ال   ا  

4. The General Assembly approved amending 

Article 6 of the Articles of Association of the 

Company to reflect the changes in the 

Company’s capital.  

ان ال ظاا  ااسااااااااااااااااا ي  6عكا يا  الماا      ف ا   لالمواعمات   .4

ي  ،  اا  الش   . 
 ل ش    ليك س الت ي   ف 

Article 6 of the Company’s Articles of 

Association before and after the Capital Increase  
حة  من النظاك الأساسي   6فيما يلي بيان النص المادة   قبل  للشلا

 وبعد التعديل

Before the Capital Increase:  :النص قبل زيادة رأس المال 

The Company’s issued share capital is AED 

637,695,625 (six hundred thirty-seven million six 
 سااتماس    637,695,625ح    ،  اا  الشاا    المةاا   بم     



 

 

hundred ninety-five thousand six hundred twenty-

five) divided into 637,695,625 (six hundred thirty-

seven million six hundred ninety-five thousand six 

hundred twenty-five) shares, having a nominal value 

of AED (1) One UAE Dirhams per share. 

 وساتماس  
ن
 وساتماس  و م ا  و  اكون ،لفا

ن
وسا ك  و ن ون ا يو ا

  
ن
ون(   هاااااااااامااااااااااا و شاااااااااااااااااا    اااااااااال و اااااااااام ااااااااااااااااااااااااا  

ن
اااااااااااوز ااااااااااا ي 

إاااااااااااا ا ر

 وساااااااااااااااتماس   637,695,625
ن
 ساااااااااااااااتماس  وسااااااااااااااا ك  و ن ون ا يو ا

ون( سا م ب يم    وساتماس  و م ا  و شا 
ن
و م ا  و  اكون ،لفا

 (   هم ل   م الواح . 1اسمي     ها  

After the Capital Increase:  :النص بعد زيادة رأس المال 

The Company’s issued share capital is AED 

837,695,625 (eight hundred thirty-seven million six 

hundred ninety-five thousand six hundred twenty-

five) divided into 837,695,625 (eight hundred thirty-

seven million six hundred ninety-five thousand six 

hundred twenty-five) shares, having a nominal value 

of AED (1) One UAE Dirhams per share. 

  ما ماس     837,695,625ح    ،  اا  الش    المة   بم     

 وساتماس  
ن
 وساتماس  و م ا  و  اكون ،لفا

ن
وسا ك  و ن ون ا يو ا

  ل  
ن
ي اوز ا

 إاا ا ر
ن
ون(   هما   837,695,625و م اااااااااا  و شاااااااااا 

 وساااااااتماس  و م ااااااا  و  اااااااكون 
ن
  ما ماس  وسااااااا ك  و ن ون ا يو ا

ون( ساا م ب يم  اساا   وسااتماس  و م اا  و شاا 
ن
( 1مي     ها  ،لفا

   هم ل   م الواح . 

5. The General Assembly approved authorizing the 

Company’s Board and any person authorised by 

the Board of Directors to undertake all necessary 

procedures and steps to allow the Company to 

complete the Capital Increase, including making 

the required amendments to the Articles of 

Association of the Company and to sign on the 

amendment contracts of the Articles of 

Association and any document relating to the 

Capital Increase and to deal with all 

governmental entities and authorities in this 

regard. 

عفع   اة س إ ا   الشااااااااااااااا  ااااا  و،    المواف ااااا   لعمااااات   .5

باااااااعخاااااااا  ااااااافااااا    فولإ ان   اااااا  اة س الإ ا    شاااااااااااااااخص اس

الإج ا ا  والخفوا  النزا  ل  اااماح ل شااا    آزعما  ز ا    

ي الااااات إج ا  التكااااا ين  المف ع ااااا   ل 
 ،  الماااااا  بماااااا ف 

ال ظا  ااساااا ي ل شااا    والتو يه  ل   و  عك ي  ال ظا   

 ،  الما  والتكاا  اه ااسااااااااااااا ي و اف  ا اااااااااااا   ا  ز ا    

  اف  ال ي ا  والة ا  الح واي  آ  ا الخةو . 

Ordinary Resolutions:  :قرارات عادية 

1. The General Assembly approved the resignation 

of the following members of the current board of 

directors of the Company: 

  و  اسااااات ال  ال اااااا   اا ضاااااا  التالي     المواف    لعمت   .1

، :    الحالىي
 سماؤهم ان اة س إ ا   الش 

1. Eng. Abdulla Subhi Atatreh  1)  الم         الله ص حي  فاط و 

2. Dr. Abdulaziz Fahad H. Alongary  2)     ال  تو      الكز   آن ف   آن حم  الك 

3. Ms. Manwa Alaa Al Brich 3)  ال ي    ا وو  ن  ب  آي ااااج 

4. Mr. Omar Saeed Alromaithi 4)  ي
 ال ي    م  سكي  ال اي  

 
 

 



 

 

2. Elected and appointed the following new board 

members of the Board of Directors: 
  ج    ال اااااا   التالي  ،ساااااماؤهم    ضاااااا   ا تخا  وعكي    عم   .2

ي اة س إ ا   الش   : 
 ف 

1) Mr. Khalifa Saif Jumaa Saif Almehairbi / 
Independent 

ي  (1  –ال اااااااااااااااياا     يفاا  ساااااااااااااااي  جمكااو ساااااااااااااااي  المح    
 ا ت  

2) Mr. Mohamed Abdulrahman Mir Abdulwahid 
Amiri / Independent 

 –ال ااااااااااااااايا   احما    ا ال حمن ا     ا الواحا  ،ا      (2
 ا ت  

3) Mr. Mazen Jaber Hamdan Basheer Al 
Dahmani / Non-executive 

ي   (3
      –ال اااااااااااااااياا   اااازن جاااآ  حماا ان ح ااااااااااااااا   الاا همااا  

 ع في  
One Board position has been kept vacant for the 
purpose of women representation. 

ب ا    شا      ا ة  اه  اة س   ايا   ل واح   ي 
ف  الم ،   عمثي  

 الإ ا  . 
  
Sincerely yours,,,  اك  والتقد ر،،، وتفضلوا بقبول فائق الاحتر

Yazan S. Maragha / Board Secretary  

Gulf Navigation Holding PJSC 

ن سر مالس الإدارة  / زن مراغة   أمي 

 ال ليج للم حة القابضة شركرع
 

 




