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رئيـس كلـمـة 
الإدارة مجلس 

ب�سم الله الرحمن الرحيم

العالمين وال�صلاة وال�سلام على نبي  الحمد لله رب 

العالمين محمد و�أف�ضل ال�صلاة والت�سليم.

�إخواني و�أخواتي الم�ساهمين الكرام  ،،،

�أع�ضاء  زملائي  عن  وبالنيابة  نف�سي  عن  بالأ�صالة 

العاملين  وكافة  التنفيذي  والجهاز  الإدارة  مجل�س 

بال�شركة ، �أرحب بكم و�أ�شكر ح�ضوركم كي ن�ستعر�ض 

�سوياً �أداء �شركتنا خلال العام المن�صرم 2010 .

الحاد  الانخفا�ض   2010 عام  ظواهر  �أبرز  من  كان 

�أ�سواق المال والأرتفاع التدريجي في  في ال�سيولة في 

م�ستويات  من  الأ�سعار  ارتفعت  حيث  �أ�سعارالنفط 

ال�سبعين دولار للبرميل، لتنتهي العام على م�ستويات 

كبير في  بحد  لت�ساهم  للبرميل،  دولار  المائة  تقارب 

زيادة الفوائ�ض النقدية للدول الم�صدرة للنفط وخا�صة 

دول الخليج العربي ولكن في ظل �أزمة الائتمان التي 

الت�أثير  له  كان  الأ�سواق مما  لت�ضرب جميع  امتدت 

الكبير على مختلف القطاعات.

الاقت�صادية  بالأزمة  ومروراً  ذلك  من  الرغم  وعلى 

حققت  فقد   2008 عام  بنهاية  العالم  �ضربت  التي 

ارتفاعاً  الخليجي  التعاون  مجل�س  دول  اقت�صاديات 

في نموها خلال عام 2010 حيث حققت اقت�صادات 

دول مجل�س التعاون الخليجي نموا في الناتج المحلي 

الإجمالي الحقيقي بن�سبة 4.5 في المائة خلال عام 

2010، في الوقت الذي يتوقع ارتفاعه �إلى 5.9 في 
�أ�سعار  ارتفاع  مع  وذلك   ،2011 عام  خلال  المائة 

النفط وم�ستويات �إنتاج النفط، التي يتوقع �أن تح�سن 

عامي  خلال  التعاون  مجل�س  لدول  المالية  الموازين 

2011 و2012.

�إلى  النفط  �أ�سعار  ارتداد  مع  �إنه   ، الوا�ضح  ومن 

م�ستويات مرتفعة وانتعا�ش القطاع غير النفطي، ف�إنه 

يتوقع تح�سن الموازين المالية كن�سبة من الناتج المحلي 

الإجمالي لدول المجل�س، من %3.9 عام 2010 �إلى 

6.9 في المائة عام 2011.

ان التحدي �أمام ال�سيا�سة النقدية لدول المجل�س على 

المدى الق�صير يتمثل في توازن انتعا�ش نمو الائتمان 

ال�ضغوط  عودة  احتمال  تلافي  الوقت  ذات  وفي 

الت�ضخمية، ومع تعدد اتجاهات �سيا�سات الاقت�صاد 
عـمــاد ح�سـيـن نعـمـة

رئي�س مجل�س الإدارة والع�ضو المنتدب

الكلي العالمية، ف�إن الاقت�صادات النا�شئة بما فيها دول مجل�س التعاون تحتاج �إلى البحث في تطوير م�صادر محلية للنمو من �أجل 

ا�ستمرارية انتعا�شها الاقت�صادي. وفي مجال النفط والغاز، ف�أن دول مجل�س التعاون تلعب دورا حيويا في ا�ستقرار �أ�سواق النفط 

العالمية، وتمثل دول المجل�س 40 في المائة من الاحتياطيات النفطية المكت�شفة و23 في المائة من احتياطيات الغاز العالمية، وت�سهم 

دول المجل�س في ا�ستقرار �أ�سواق النفط، كونها �إ�ستمرارية �أكبر م�صدّر للنفط وبن�سبة 25 في المائة من �إجمالي ال�صادرات العالمية 

وقد تزداد هذه الن�سبة ب�سبب الأحداث الجارية في ليبيا.

�أما فيما يخ�ص الأ�سواق المالية ال�سبع في دول مجل�س التعاون الخليجي،فقد �أنهت تداولات عام 2010 ب�شكل متفاوت، �إذ عززها 

من جهة ارتفاع �أ�سعار النفط ، بينما �أثرت عليها �سلبا من جهة �أخرى م�شاكل الديون في �أوروبا ودبي. و�أغلقت الأ�سواق المالية 

في قطر وال�سعودية و�سلطنة عمان ال�سنة محققة مكا�سب، بينما �أنهت بور�صات الكويت ودبي و�أبوظبي والبحرين ال�سنة في 

المنطقة الحمراء، وتذبذبت جميع هذه الأ�سواق ال�سبع خلال ال�سنة، خ�صو�صا في الربع الثاني، بت�أثير من التطورات الاقت�صادية 

المهمة في خ�ضم الجهود للخروج من تداعيات الأزمة المالية العالمية.

�أما فيما يخ�ص ال�شركة وعن الت�أثر بالأزمة و التباط�ؤ الاقت�صادي وانهيار �أ�سواق المال و�شح ال�سيولة فقد انعك�س �سلبياً على 

معدلات النمو المخطط لها قبل حدوث الأزمة.

ومن ثم كان التركيز علي ديناميكية التعامل مع الأزمة وتقلي�ص الت�أثر بها في �أ�ضيق نطاق حيث �أن �شركتكم بنموذجها الا�ستثماري 

تهدف للم�شاركة بالاكتتابات الأولية التي ت�شهد الآن ندرة ملحوظة في الاكتتابات العامة المطروحة وذلك ل�شح ال�سيولة والهبوط 

الذي �ضرب كثير من �أ�سواق المال بالمنطقة والعالم ، �أما الجانب الأخر لنموذج ال�شركة الا�ستثماري هو الم�شاركة بالاكتتابات 

الخا�صة التي من المتوقع �أن ت�شهد ن�شاطاً كبيراُ يعادل التباط�ؤ الذي �سي�صيب الاكتتابات العامة.

هذا وبالرغم من الجهود المبذولة في التعامل مع كل هذه المتغيرات فقد �سجلت �شركة اكتتاب القاب�ضة خ�سارة هذا العام قدرها 

)5,932,750 د.ك( مقارنة بخ�سارة قدرها) 14,948,935 دك ( عام 2009  وهو ما يعد تطورا ايجابيا خلال تداعيات الأزمة 

الاقت�صادية التي ع�صفت بجميع الأ�سواق وما زال ت�أثيرها ممتداً خلال عام 2011 ، وعلى �ضوء ذلك فقد بلغت ربحية ال�سهم 

الواحد )11.48( فل�س لعام 2010، مقارنة بربحية لل�سهم بلغت )28.98( فل�س للعام 2009 .

وعن �إ�ستراتيجية ال�شركة في 2011 ، �ست�سعى ال�شركة لبع�ض التخارجات مما �سيوفر �سيولة �ست�ستخدم بعناية وتوجه يتما�شى 

مع النموذج الا�ستثماري القائم مع المرونة في التعامل مع تغيرات  الأ�سواق التي بالت�أكيد �ستعمل على تغيير الكثير من الثوابت 

مما ي�ستدعي العمل عن قرب لا�ستقراء المعادلة الجديدة للعمل الا�ستثماري وتقلي�ص الخ�سائر والعودة باذن الله للربحية.

وفي ختام هذه الكلمة لا ي�سعني �إلا �أن �أبدي جزيل ال�شكر وثنائي العميق لأع�ضاء مجل�س الإدارة و �أع�ضاء الهيئة ال�شرعية والإدارة 

التنفيذية على دعمهم وجهودهم، كما �أتقدم  بجزيل ال�شكر لجميع الم�ستثمرين الذين وثقوا ب�شركة اكتتاب القاب�ضة ولجميع 

العاملين بال�شركة على ما بذلوه من جهد وعمل د�ؤوب كان له الف�ضل بعد الله �سبحانه وتعالى في تحقيق الإنجازات المذكورة.

وال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته
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أعضاء
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عـمــاد حسـيـن نعـمـة
رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب

عبدالمحسن شهريان حسن
عضو مجلس الإدارة

د. عبدالرؤوف توفيق عبدالسيد
عضو مجلس الإدارة

د. علـي درويـش الشـمـالـي
نائب رئيس مجلس الإدارة

إنـعـام جـاسـم حـيـدر
عضو مجلس الإدارة
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تقرير مجلس الإدارة عن أنشطة 2010 

فيما يلي تحليل للمركز المالي ل�شركة اكتتاب القاب�ضة كما في 31 دي�سمبر 2010 وكذلك �أداء ال�شركة : 

الإيرادات 

الإيرادات الإجمالية لل�شركة خلال عام 2010 بلغت )4,852,241( ويو�ضح الجدول التالي �إجمالي �إيرادات ال�شركة وتوزيعها.  

المصروفات 

�إجمالي م�صروفات ال�شركة خلال عام 2010 بلغ 1,082,509 ويعد هذا انخفا�ضاً مقارنة بعام 2009 وذلك نظرا لل�سيا�سة التي 

انتهجتها ال�شركة لتخفي�ض النفقات منذ عام 2008 . 

إيرادات 2010
126.32%

-25.62%

-0.53%

-0.16%

مصروفات 2010

54%

46%

الأرباح/ الخسائر

لقد تعر�ضت ال�شركة لخ�سائر مقدارها )5,934,750( د.ك ويعد هذا انخفا�ضا مقارنة بعام 2009  وتعود هذه الخ�سائر �إلى 

هبوط �أ�سعار بع�ض الا�ستثمارات التي هدفت ال�شركة �إلى التعامل معها لامت�صا�ص الخ�سائر والتخارج منها ب�أقل خ�سائر ممكنة 

لكي تتمكن ال�شركة من الح�صول على �سيولة للدخول في ا�ستثمارات �أخرى �أقل من حيث ن�سبة المخاطر و�أكثر �سيولة لتعطي 

ال�شركة المرونة الكافية للتعامل مع متغيرات �أ�سواق المنطقة التي تغيرت ثوابتها.

20092010الـم�ؤ�شــــر 

(5,934,750)(14,705,935)�صافي الربح )د.ك(

(24)%(41)%العائد على حقوق الم�ساهمين 

(11.48)(28.98)ربح/ خ�سارة من الأ�سهم )بالفل�س( 

100100القيمة الدفترية لل�سهم )بالفل�س( 

توزيع الأصول 

بنهاية 2010  بلغت �إجمالي موجودات ال�شركة 33,871,148 د.ك وتتوزع على النحو التالي: 

موجودات 2010

32%

1%
10% 0%

7%

34%

16%
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هيكل التمويل وحقوق المساهمين

حقوق المساهمين 2010
-118%

-4%
6%
6.3%

-2%

211%

الخسائر

-5

-10

-15

(4.9)

2010 2009

(12.7)

إجمالي الموجودات

40

0

33.87

2010 2009

49.02

خسارة السهم (فلس)

0

-10

-20

-30

-11.48

2010 2009

-28.98

إجمالي حقوق المساهمين
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50

0

24.53
36.14

2010 2009
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شـركـة اكـتـتـــاب القـابضــة
شركة مساهمة كويتية )قابضة(

وشركاتها التابعة

دولة الكويت

البيانات المالية المجمعة وتقرير مراقبي الح�سابات الم�ستقلين

لل�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2010

المحتويات

ال�صفحة البيان	 	

18 		  تقرير مراقبي الح�سابات الم�ستقلين

20 	�أ	 بيان المركز المالي المجمع

21 ب	 بيان الدخل المجمع	

22 ج	 بيان الدخل ال�شامل المجمع	

23 د	 بيان التدفقات النقدية المجمع	

24 ه	ـ بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع	

42-25 		  �إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

ب�سم الله الرحمن الرحيم

تقرير هيئة الرقابة الشرعية

الحمد لله وحدة ، و ال�صلاة و ال�سلام على من لا نبي بعده ، و على �آله و �صحبة

�إلى م�ساهمي �شركة اكتتاب القاب�ضة

ال�سلام عليكم و رحمة الله و بركاته

قمنا بتدقيق العقود و المعاملات التي نفذتها ال�شركة و �شركاتها التابعة خلال الفترة المالية المنتهية في 2010/12/31م لابداء الر�أي 

في مدى التزام ال�شركة ب�أحكام ال�شريعة الا�سلامية كما هي في المعايير ال�شرعية ال�صادرة عن المجل�س ال�شرعي لهيئة المحا�سبة و 

المراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الا�سلامية في مملكة البحرين و قرارات المجامع الفقهية و الهيئات ال�شرعية .

تقع م�س�ؤولية الالتزام بتنفيذ العقود و المعاملات طبقا لاحكام ال�شريعة الا�سلامية على �إدارة ال�شركة ، �أما م�س�ؤوليتنا فتنح�صر في 

ابداء ر�أي م�ستقل في مدى التزام ال�شركة بذلك بناء على تدقيقنا .

لقد قمنا بتدقيقنا طبقاً لمعايير ال�ضوابط ال�صادرة عن هيئة المحا�سبة و المراجعة للم�ؤ�س�سات المالية الا�سلامية التي تتطلب منا 

تخطيط و تنفيذ �إجراءات التدقيق من �أجل الح�صول على جميع المعلومات و التف�سيرات و الاقرارات و الت�أكيدات التي نعتبرها 

�ضرورية لتزويدنا ب�أدلة تكفي لاعطاء ت�أكيد معقول ب�أن ال�شركة ملتزمة ب�أحكام ال�شريعة الا�سلامية كما تم بيانها من قبلنا.

لقد قمنا بتدقيقنا على �أ�سا�س فح�ص عينات من كل نوع من �أنواع العقود و المعاملات المنفذة خلال الفترة ، و نعتقد ب�أن �أعمال 

التدقيق التي قمنا بها توفر �أ�سا�سا منا�سبا لابداء ر�أينا .

في رأينا :

	�أن العقود و المعاملات التي �أبرمتها ال�شركة خلال ال�سنة المالية المنتهية في 2010/12/31 لم يترتب عليها �أي �آثار مالية غير  -

�شرعية طبقا لما اطلعنا عليه .

ا�ستثمرت ال�شركة في عدد من �أ�سهم ال�شركات المختلطة ، ومن المحتمل �أن يترتب على ذلك �إيرادات غير م�شروعة ، وقد  	-

التزمت ال�شركة بتجنيب الإيرادات غير الم�شروعة - �إن وجدت - للأعمال الخيرية.

تم ح�ساب زكاة ال�شركة وفقا للأ�س�س المعتمدة من قبلنا و ب�إ�شرافنا ، و قد بلغت زكاة ال�سهم الواحد للم�ستثمر 0,0012421  	-

بعد طرح الزكاة المدفوعة للدولة . و ال�شركة غير مخولة ب�إخراج الزكاة ، و تقع م�س�ؤولية �إخراجها على الم�ساهمين الم�ستثمرين 

طبقا للمعلن من قبل ال�شركة.

و ال�سلام عليكم و رحمة الله و بركاته

                                                                                                                     د. عبدالباري م�شعل

	  رئي�س هيئة الرقابة ال�شرعية
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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين 

ال�سادة / الم�ساهمين	 المحترمين

�شركة اكتتاب القاب�ضة  

�شركة م�ساهمة كويتية )قاب�ضة(

و�شركتها التابعة

الكويت

تقرير عن البيانات المالية المجمعة

و�شركاتها  »ال�شركة«  مقفلة(   – كويتية  م�ساهمة  )�شركة  القاب�ضة  �إكتتاب  ل�شركة  المرفقة  المجمعة  المالية  البيانات  دققنا  لقد 

التابعة »ي�شار �إليهم مجتمعين بالمجموعة« والتي تت�ضمن بيان المركز المالي المجمع كما في 31 دي�سمبر 2010 بيانات الدخل 

والدخل ال�شامل والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية المجمعة لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وكذلك ملخ�ص ال�سيا�سات 

المحا�سبية الهامة والاي�ضاحات التف�صيلية الأخرى.

مسئولية ادارة الشركة عن البيانات المالية المجمعة

�إن �إدارة ال�شركة هي الم�سئولة عن �إعداد وعر�ض البيانات المالية المجمعة ب�شكل عادل طبقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية، 

وهي �أي�ضا الم�سئولة عن و�ضع نظام الرقابة الداخلي الذي تراه �ضروريا لإعداد بيانات مالية خالية من �أية �أخطاء مادية �سواء 

كانت ناتجة عن الغ�ش �أو الخط�أ.

مسئولية مراقبي الحسابات

�إن م�سئوليتنا هي �إبداء ر�أي على تلك البيانات المالية المجمعة اعتماداً على �أعمال التدقيق التي قمنا بها . لقد قمنا بالتدقيق 

وفقاً لمعايير التدقيق الدولية. �إن هذه المعايير تتطلب منا الالتزام بمتطلبات المهنة الأخلاقية وتخطيط و�أداء �أعمال التدقيق 

للح�صول على ت�أكيد معقول ب�أن البيانات المالية المجمعة لا تحتوي على �أخطاء مادية. �إن �أعمال التدقيق تتطلب تنفيذ �إجراءات 

للح�صول على �أدلة تدقيق على المبالغ والإي�ضاحات الواردة في البيانات المالية المجمعة. �إن تلك الإجراءات تعتمد على الحكم 

المهني لمراقب الح�سابات بما في ذلك تقييم خطر وجود �أخطاء مادية في البيانات المالية المجمعة �سواء كانت ناتجة عن الغ�ش �أو 

الخط�أ. في �سبيل تقييم تلك الأخطار ف�إن مراقب الح�سابات ي�أخذ في عين الاعتبار الرقابة الداخلية المرتبطة ب�إعداد البيانات 

المالية وعر�ضها ب�شكل عادل وذلك بهدف ت�صميم �إجراءات التدقيق الملائمة ، ولي�س بغر�ض �إبداء ر�أي على فعالية نظم الرقابة 

الداخلية المطبقة بالمن��شأة. �إن �أعمال التدقيق تت�ضمن �أي�ضاً تقييم مدى ملائمة ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة ومدى معقولية 

التقديرات المحا�سبية التي �أعدتها الإدارة بالإ�ضافة �إلى تقييم العر�ض ال�شامل للبيانات المالية المجمعة.

باعتقادنا �أن �أدلة التدقيق التى ح�صلنا عليها كافية ومنا�سبة لتوفير �أ�سا�س معقول يمكننا من �إبداء ر�أينا.

الرأي

المجمع  المالي  المركز  عن   – الـمادية  النـواحي  جـميع  من   – عـادلـة  ب�صـورة  تعـبر  الـمجمعة  الـمالية  البيـانـات  ف�إن  بـر�أينـا، 

للمجموعة كما في 31 دي�سمبر 2010 وعن �آدائها المالي وتدفقاتها النقدية المجمعة لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير 

الدولية للتقارير المالية.

تقرير عن المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى

بر�أينا كذلك ، �أن ال�شركة تم�سك ح�سابات منتظمة ، و�أن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجل�س الإدارة فيما 

يتعلق بالبيانات المالية المجمعة متفقة مع ما ورد في دفاتر ال�شركة، و�أننا قد ح�صلنا على المعلومات التي ر�أيناها �ضرورية لأداء 

مهمتنا ، و�أن البيانات المالية المجمعة تت�ضمن كل ما ن�ص قانون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 والتعديلات اللاحقة له والنظام 

الأ�سا�سي لل�شركة على وجوب �إثباته فيها، و�أن الجرد قد �أجري وفقاً للأ�صول المرعية، و�أنه في حدود المعلومات التي توفرت 

لدينا لم تقع خلال ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010 مخالفات لأحكام قانون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 والتعديلات 

اللاحقة له �أو للنظام الأ�سا�سي لل�شركة على وجه ي�ؤثر مادياً في ن�شاط المجموعة �أو في مركزها المالي المجمع.

براك عبدالمح�سن العتيقيبدر عبد الله الوزان

�سجل مراقبي الح�سابات رقم 69 فئة �أ�سجل مراقبى الح�سابات رقم 62 فئة �أ

من الفهد والوزان و�شركاهم

ديلويت وتو�ش

ع�ضو في بي كي �آر انترنا�شيونال

31 مار�س 2011

دولة الكويت
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كــــمـــا فــي 31 دي�ســــــمـــبــر 2010

”جميع الـمبالغ بالدينار الكويتي“

لل�سنة الـمالـية الـمنتهـية

فـــي 31 دي�ســــــــمــــبـــــر 2010

”جميع الـمبالغ بالدينار الكويتي“
بــيــان الــدخــــل المـجــمــعبــيــان الـمـركــز الـمــالــــي المـجــمــع

بـــــيــــــــــان - �أ

2010 2009�إي�ضاح

الموجودات

52,263,6261,069,175النقد والنقد المعادل

611,392,65913,833,661ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

75,475,05112,136,254ا�ستثمارات متاحة للبيع

810,999,16118,289,830ا�ستثمارات في مرابحات

266,097183,788مدينون و�أر�صدة مدينة �أخرى

173,458,6501,039,640م�ستحق من �أطراف ذات �صلة

2,447,959-17عقارات بغر�ض المتاجرة

15,90419,077موجودات ثابتة

33,871,14849,019,384مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات

97,736,2577,558,525مرابحات دائنة

101,602,1131,995,660دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى

17923,320,485م�ستحق �إلى �أطراف ذات �صلة

9,338,46212,874,670مجموع المطلوبات

حقوق الملكية

حقوق الملكية لم�ساهمي ال�شركة الأم

1151,700,00051,700,000ر�أ�س المال 

-(386,827)12�أ�سهم خزانة

131,545,9141,545,914احتياطي اجبارى

131,545,9141,545,914احتياطي اختياري

(1,354,753)(922,966)احتياطي التغير في القيمة العادلة

(23,001,413)(28,949,349)خ�سائرمتراكمة

24,532,68630,435,662�إجمالي حقوق الملكية لم�ساهمي ال�شركة الأم

5,709,052-حقوق الجهات غير الم�سيطرة

24,532,68636,144,714�إجمالي حقوق الملكية

33,871,14849,019,384مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

دكتور / علي دروي�ش ال�شمالي عماد ح�سين نعمه

نائب رئي�س مجل�س الإدارة رئي�س مجل�س الإدارة والع�ضو المنتدب

بـــــيــــــــــان - ب

20102009�إي�ضاح

الإيرادات

(4,860,016)(6,129,195)14خ�سائر ا�ستثمارات

1,243,2301,344,062�إيرادات مرابحات

(9,412,178)-خ�سائر ا�ستثمارات في �شركة زميلة

(492,708)25,766ارباح/ )خ�سائر( فروق عملة

7,95811,730�إيرادات �أخرى

(4,852,241)(13,409,110)

الم�صاريف والأعباء الأخرى

(627,747)(500,662)تكاليف تمويل

(669,078)(581,847)م�صاريف عمومية و�إدارية 

(1,082,509)(1,296,825)

(14,705,935)(5,934,750)�صافي خ�سارة ال�سنة

العائد �إلى :

(14,948,637)(5,932,691)م�ساهمي ال�شركة الأم

242,702(2,059)حقوق الجهات غير الم�سيطرة

(5,934,750)(14,705,935)

(28.98)(11.48)16خ�سارة ال�سهم )فل�س(

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.
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لل�سنة الـمالـية الـمنتهـية

فـــي 31 دي�ســــــــمــــبـــــر 2010

”جميع الـمبالغ بالدينار الكويتي“

لل�سنة الـمالـية الـمنتهـية

فـــي 31 دي�ســــــــمــــبـــــر 2010

”جميع الـمبالغ بالدينار الكويتي“
بــيــان الـتــدفــقـــات النـقـــديــــة المـجــمــع بــيــان الــدخــــل الشــامــل المـجــمــع

بـــــيــــــــــان - ج

20102009

(14,705,935)(5,934,750)�صافي خ�سارة ال�سنة

(1,354,753)(418,305)التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات متاحة للبيع

850,092396,000المحول الى بيان الدخل نتيجة بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع 

515,946-ن�صيب المجموعة في الايرادات ال�شاملة الاخرى لل�شركة الزميلة

(66,713)-المحول الى بيان الدخل نتيجة بيع ا�ستثمارات في �شركة زميلة

(449,233)-�أثر �إعادة ت�صنيف ا�ستثمارات في �شركة زميلة الى ا�ستثمارات متاحة للبيع

(958,753)431,787الايرادات /)الخ�سائر( ال�شاملة الأخرى

(15,664,688)(5,502,963)�إجمالي الخ�سائرال�شاملة لل�سنة

العائد �إلى :

(15,907,390)(5,500,904)م�ساهمي ال�شركة الأم

242,702(2,059)حقوق الجهات الغير م�سيطرة

(5,502,963)(15,664,688)

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

بـــــيــــــــــان - د

20102009�إي�ضاح

التدفقات النقدية من �أن�شطة العمليات

(14,705,935)(5,934,750)�صافي خ�سارة ال�سنة

ت�سويات :

4,1656,363ا�ستهلاكات

4,860,016 6,129,195خ�سائر ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

9,412,178-خ�سائرمحققة من بيع ا�ستثمار في �شركة زميلة

(1,344,062)(1,243,230)�إيرادات مرابحات

500,662627,747تكاليف تمويل

(1,143,693)(543,958)خ�سائر العمليات قبل التغير في موجودات ومطلوبات العمليات

251,678(2,067,951)ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل

71,202(85,294)مدينون و�أر�صدة مدينة �أخرى

535,969(590,111)م�ستحق من �أطراف ذات �صلة

(1,279,629)(341,711)دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى

(2,442,468)186,940م�ستحق �إلى �أطراف ذات �صلة

(4,006,941)(3,442,085)�صافي النقد الم�ستخدم في �أن�شطة العمليات

التدفقات النقدية من �أن�شطة الا�ستثمار

(7,433,596)-ا�ستثمارات في مرابحات

(1,402,171)(21,292,402)الم�سدد ل�شراء ا�ستثمارات متاحة للبيع

10,116,442 26,631,081المح�صل من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع

(1,758,961)-الم�سدد ل�شراء ا�ستثمارات في �شركة زميلة

1,758,961-المح�صل من بيع ا�ستثمارات في �شركة زميلة

-(56,218)15النقد نتيجة الا�ستبعاد

-80,069توزيعات نقدية مقبو�ضة

-(992)الم�سدد ل�شراء موجودات ثابتة

1,280,675 5,361,538�صافي النقد الناتج من �أن�شطة الإ�ستثمار

التدفقات النقدية من �أن�شطة التمويل

(683,974)(1,281,557)�شراء �أ�سهم خزانة

879,485708,533بيع ا�سهم خزانة

416,742-التغير في حقوق الاقلية

(802,934)(322,930)تكاليف تمويل مدفوعة

396,177-المح�صل من مرابحات دائنة

34,544(725,002)�صافي النقد )الم�ستخدم في(/ الناتج من �أن�شطة التمويل

(2,691,722)1,194,451�صافي الزيادة/ )النق�ص( في النقد والنقد المعادل

3,760,897 1,069,175النقد والنقد المعادل في بداية ال�سنة

 52,263,6261,069,175النقد والنقد المعادل في نهاية ال�سنة

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.
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لل�سنة الـمالـية الـمنتهـية

فـــي 31 دي�ســــــــمــــبـــــر 2010

”جميع الـمبالغ بالدينار الكويتي
ما لم يذكر غير ذلك“

إيـضـاحــات حـول الـبـيــانــات المــالــيـــة المـجــمــعــة
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نبذة عن المجموعة 	-1
�شركة م�ساهمة كويتية قاب�ضة - عام 1999. وقد تم قيد ال�شركة  ت�أ�س�ست �شركة اكتتاب القاب�ضة “ال�شركة الأم” – 

بال�سجل التجاري تحت رقم 105414، وتم �إدراج �أ�سهمها في �سوق الكويت للأوراق المالية في 19 دي�سمبر 2005.

يقع مقر ال�شركة الأم في مبني مجمع جا�سم الع�صفور – �شرق - مدينة الكويت .�ص. ب. 2799 ال�صفاة 3028 الكويت.

تتمثل الأن�شطة الرئي�سية لل�شركة الأم و�شركاتها التابعة “يعرفوا مجتمعين بالمجموعة” في القيام بكافة العمليات المتعلقة 

تلك  وكفالة  �إقرا�ض  وكذلك  والأجنبية  الكويتية  والم�ساهمة  المحدودة  الم�سئولية  ذات  ال�شركات  كافة  وتملك  بت�أ�سي�س 

ال�شركات. يتم ممار�سة كافة الأن�شطة وفقاً لأحكام ال�شريعة الإ�سلامية ال�سمحاء.

تت�ضمن هذه البيانات المالية المجمعة البيانات المالية لل�شركة الأم و�شركاتها التابعة التالية:

فيما يلي بيان بال�شركات التابعة المجمعة:

ن�سبة الملكية %الكيان القانونيا�سم ال�شركة

20102009

66.67-�ش.م.ك. )قاب�ضة(�شركة الهند القاب�ضة

100100�ش.م.ك. )قاب�ضة(�شركة �أ�سواق المدينة القاب�ضة

100100�ش.م.ك. )مقفلة(�شركة بترول ماركت للأ�سواق المركزية

تم تجميع البيانات المالية لل�شركات التابعة كما في 31 دي�سمبر 2010  بناء على بيانات مالية مدققة. بلغت �إجمالي 

موجودات تلك ال�شركات 3,012,052 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2010 و�صافي خ�سائرهم 78,319 دينار كويتي عن 

ال�سنة المنتهية في ذلك التاريخ. قامت المجموعة ببيع �شركة الهند القاب�ضة خلال عام 2010 )�إي�ضاح 15(.

تمت الموافقة على �إ�صدار البيانات المالية المجمعة من قبل مجل�س الإدارة بجل�ستة المنعقدة بتاريخ 31 مار�س 2011.

أسس الإعداد والسياسات المحاسبية الهامة 	-2
فيما يلي ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة الم�ستخدمة في �إعداد هذه البيانات المالية المجمعة. �إن هذه ال�سيا�سات تم تطبيقها 

بثبات خلال كل ال�سنوات المالية المعرو�ضة في هذه البيانات المالية فيما عدا ما يتم ذكره.

أسس الإعداد 	2-1

يتم �إعداد البيانات المالية وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية )IFRS(، وعلى �أ�سا�س التكلفة التاريخية فيما عدا بع�ض 

الأدوات المالية التى يتم قيا�سها  بالقيم العادلة.

معايير جديدة وتعديلات تؤثر على المبالغ خلال العام الحالي )و/ أو السنوات السابقة( 	2-1-1

فيما يلي بيان بالمعايير الدولية الجديدة والمعدلة التي تم تطبيقها في البيانات المالية المجمعة. لم ينتج عن تطبيق هذه 

المعايير الجديدة والمعدلة �أثر مادي على المبالغ خلال العام الحالي وكذلك ال�سنوات ال�سابقة ولكن من الممكن �أن ت�ؤثر 

على المحا�سبة عن الارتباطات والمعاملات في الم�ستقبل.



2627

شـركـة اكـتــتــاب الـقـابضــة
التــقـــريـــر الســنــوي 2010

تعديلات على المعيار الدولي رقم »5« 

)الموجودات غير المتداولة المتاحة للبيع 

والأن�شطة المتوقفة(

•يو�ضح التعديل �أن متطلبات الإف�صاح في المعايير الدولية الأخرى بخلاف معيار  	
رقم »5« لا ت�سرى على الموجودات غير المتداولة المتاحة للبيع �أو الأن�شطة المتوقفة 

�إلا �إذا كانت تلك المعايير تتطلب ما يلي:

والأن�شطة  للبيع  المتاحة  المتداولة  غير  الموجودات  على  محدد  -�إف�صاح  	
المتوقفة �أو

الم�ستبعدة  الوحدات  والالتزامات �ضمن  الموجودات  قيا�س  -�إف�صاحات حول  	
والتي لي�ست في نطاق متطلبات القيا�س في معيار “5”.

 ” • يجب �أن يتم تبويب كافة موجودات والتزامات ال�شركة التابعة ك “متاحة للبيع	

ال�شركة  ال�سيطرة على تلك  عندما تكون المجموعة مرتبطة بخطة بيع تفقدها 

التابعة، بغ�ض النظر عما اذا  كانت المجموعة �سوف تحتفظ بحقوق غير م�سيطرة 

في ال�شركة التابعة بعد البيع �أم لا.

 »1« رقم  المحا�سبة  معيار  تعديلات 

عر�ض البيانات المالية

•يو�ضح التعديل �أن امكانية ت�سوية الالتزامات عن طريق �إ�صدار حقوق ملكية لا  	
ت�ؤثر على تبويبها كمتداول �أو غير متداول.

 »7« رقم  المحا�سبة  معيار  تعديلات 

التدفقات النقدية

المركز  بيان  ب�أ�صل في  ينتج عنها الاعتراف  التي  الم�صروفات  �أن  التعديل  •يحدد  	
المالي يمكن تبويبها �ضمن الأن�شطة الا�ستثمارية في بيان التدفقات النقدية.

في  )المعدل   ”3“ رقم  الدولي  المعيار 

2008( اندماج الأعمال

•ي�سمح المعيار المعدل بامكانية اختيار طريقة قيا�س حقوق الجهات غير الم�سيطرة  	
في تاريخ الاقتناء اما بالقيمة العادلة �أو بح�صة حقوق الجهات غير الم�سيطرة في 

الموجودات والالتزامات المقتناة عند كل عملية اقتناء.

•يغير المعيار المعدل متطلبات الاعتراف والمحا�سبة اللاحقة للمقابل المحتمل. 	
•يتطلب المعيار المعدل معالجة التكلفة المتعلقة بالاقتناء ب�شكل منف�صل عن اندماج  	

الأعمال، بحيث يتم �إثبات تلك التكاليف كم�صروف في بيان الدخل عند تكبدها.

)المعدل   »27« رقم  المحا�سبة  معيار 

المجمعة  المالية  البيانات   )2008 في 

والم�ستقلة

•ي�ؤثر المعيار المعدل على ال�سيا�سات المحا�سبية للمجموعة فيما يتعلق بالتغيرات  	
في ن�سب الملكية في �شركاتها التابعة التي لم ينتج عنها فقد ال�سيطرة. يتم �إثبات 

الأثر الناتج عن الزيادة �أو النق�ص في ن�سب الملكية في ال�شركات التابعة القائمة 

والتي لم ينتج عنها فقد ال�سيطرة في حقوق الملكية وبدون اثر على ال�شهرة �أو 

الأرباح والخ�سائر.

�أو ظروف �أخرى،  �أو حدث  •عند فقد ال�سيطرة على ال�شركات التابعة ب�سبب معاملة  	
يتطلب المعيار المعدل �أن تقوم المجموعة با�ستبعاد كافة الموجودات والالتزامات وحقوق 

الجهات غير الم�سيطرة بالقيمة الدفترية ويتم اثبات القيمة العادلة للمقابل الذي تم 

الح�صول عليه. يتم اثبات الح�صة المتبقية في ال�شركة التابعة »�سابقاً« بالقيمة العادلة 

في تاريخ فقد ال�سيطرة. يتم اثبات الفروق ك�أرباح �أو خ�سائر في بيان الدخل.

في  )معدل   )28( رقم  المحا�سبة  معيار 

2008( الا�ستثمارات في ال�شركات الزميلة
• فيما يتعلق بفقد ال�سيطرة والذي يتم  �إن الأ�سا�س المو�ضح �أعلاه في معيار »27«	

معالجته كا�ستبعاد واقتناء مرة �أخرى يمتد �أي�ضاً لمعيار«28«.

الموجودات  توزيع   »17« رقم  التف�سير 

غير النقدية

•يو�ضح التف�سير طرق المحا�سبة الملائمة عند قيام المن��شأة بتوزيع �أ�صل غير نقدي  	
على الم�ساهمين.

من  �أ�صل  تحويل   18 رقم  التف�سير 

العملاء

•يقوم التف�سير بتو�ضيح كيفية المحا�سبة للأ�صل الثابت الم�ستلم من العملاء، حيث  	
يتعين على الجهة الم�ستلمة الاعتراف بالأ�صل بالقيمة العادلة في تاريخ التحويل 

مقابل اثبات �إيراد وفقاً لمعيار الإيراد رقم »18«.

معايير جديدة وتعديلات لم يتم تطبيقها بعد 	2-1-2

لم تقم المجموعة بتطبيق المعايير الجديدة والمعدلة التي �صدرت ولكنها غير واجبة التطبيق بعد.

 ”IFRS  9”الأدوات الماليةالمعيار الدولي

 ”IFRS  7” م�ستوى الإف�صاح على مخاطر الائتمان وال�ضمانات المحتفظ بها.تعديل المعيار الدولي

المعاملات مع الأطراف ذات ال�صلةتعديل معيار المحا�سبة رقم »24«

”IAS  1” عر�ض التحليلات لبنود الدخل ال�شامل الأخرى تعديل معيار المحا�سبة

”IAS  32” تبويب حق �أولوية الاكتتابتعديل المعيار

مبادلة التزام مالي مقابل �أداة حقوق الملكيةتف�سير رقم »19«

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9: الأدوات المالية: الت�صنيف والقيا�س 	•

تم �إ�صدار هذا المعيار في نوفمبر 2010 و�سوف يتم تطبيقه على البيانات المالية التى تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2013. �إن 

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 ي�ضع �أ�س�س التقرير المالي عن الموجودات المالية بحيث �سيقوم بتقديم معلومات هامة 

ومفيدة لم�ستخدمي البيانات المالية في تقييمهم لمبالغ وتوقيت وعدم الت�أكد من التدفقات النقدية الم�ستقبلية للمن��شأة.

يتمثل ت�أثير معظم التعديلات على المعايير الأخرى �أعلاه على الاف�صاحات والعر�ض فقط. 	•

تجميع البيانات المالية 	2-2

ال�شركات التابعة

تت�ضمن البيانات المالية المجمعة البيانات المالية لل�شركة الأم وال�شركات التي ت�سيطر عليها » ال�شركات التابعة«. توجد 

ال�سيطرة عندما يكون لدى المجموعة القدرة على التحكم في ال�سيا�سات المالية والت�شغيلية لل�شركة التابعة لكي ت�ستفيد 

من �أن�شطتها.

ال�شامل المجمع من  الدخل  بيان  ال�سنة في  المقتناة والم�ستبعدة خلال  التابعة  ال�شركات  �إيرادات وم�صروفات  �إثبات  يتم 

تاريخ الاقتناء وحتى تاريخ الا�ستبعاد. يتم توزيع �أجمالي الدخل ال�شامل لل�شركة التابعة بين ملاك ال�شركة والجهات غير 

الم�سيطرة حتى لو نتج عن ذلك وجود عجز في حقوق الجهات غير الم�سيطرة.

�إذا لزم الأمر، يتم تعديل ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة في ال�شركة التابعة لتوحيدها مع ال�سيا�سات المحا�سبية المطبقة 

في المجموعة.

يتم ا�ستبعاد كافة المعاملات والأر�صدة والإيرادات والم�صروفات المتبادلة بين �شركات المجموعة بالكامل عند التجميع.

يتم المحا�سبة عن التغيرات في ح�ص�ص ملكية المجموعة في ال�شركات التابعة التي لا ينتج عنها فقد ال�سيطرة على ال�شركة 

لتعك�س  الم�سيطرة  الم�سيطرة وغير  الدفترية لحقوق الجهات  القيم  تعديل  يتم  الملكية.  التابعة كمعاملات �ضمن حقوق 

التغيرات في ح�صتها في ال�شركات التابعة. يتم �إدراج الفرق بين القيمة التي تم تعديل حقوق  الجهات غير الم�سيطرة بها 

والقيمة العادلة للمبلغ المدفوع �أو الم�ستلم في حقوق الملكية مبا�شرة وتكون متاحة لم�ساهمي ال�شركة.

عندما تفقد المجموعة ال�سيطرة على ال�شركة التابعة يتم احت�ساب الربح �أو الخ�سارة الناتجة عن الا�ستبعاد بمقدار الفرق بين: 

	�إجمالي القيمة العادلة للمقابل الم�ستلم والقيمة العادلة للح�صة المتبقية و )�أ(

القيمة الدفترية للموجودات قبل الا�ستبعاد )مت�ضمنة ال�شهرة(، والتزامات ال�شركة التابعة وكذلك حقوق الجهات غير  )ب(	

الم�سيطرة.
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ويتم المحا�سبة عن �أي مكونات �أخرى مدرجة مبا�شرة في حقوق الملكية كما لو تم ا�ستبعاد الموجودات المتعلقة بها )بمعنى 

�إن يتم تحويلها �إلى بيان الدخل �أو �إلى الأرباح المرحلة(. ت�سجل �أي ح�صة متبقية من الا�ستثمارات في ال�شركة التابعة 

“�سابقا” في تاريخ فقد ال�سيطرة بالقيمة العادلة كاعتراف مبدئي لتلك الح�صة.

اندماج الأعمال

يتم ا�ستخدام طريقة الاقتناء في المحا�سبة عن عمليات دمج الأعمال. يتم قيا�س مبلغ ال�شراء المحول للاقتناء بالقيمة 

من  المتكبدة  والمطلوبات  الاقتناء  تاريخ  في  المحولة  للموجودات  العادلة  القيمة  ب�إجمالي  احت�سابها  يتم  والتي  العادلة 

المجموعة للملاك ال�سابقين لل�شركة التابعة المقتناة وكذلك �أية حقوق ملكية م�صدرة من المجموعة مقابل الاقتناء. يتم 

�إثبات تكلفة الاقتناء ب�صفة عامة في بيان الدخل عند تكبدها.

يتم الاعتراف المبدئي للموجودات والمطلوبات المقتناة المحددة في عملية دمج الأعمال بالقيمة العادلة في تاريخ الاقتناء. 

يتم قيا�س ال�شهرة بمقدار زيادة المقابل المحول وح�صة حقوق الجهات غير الم�سيطرة في ال�شركة المقتناة والقيمة العادلة 

لأي ح�صة مقتناة في ال�سابق عن �صافى قيمة الموجودات المقتناة والمطلوبات المتكبدة المحددة كما في تاريخ الاقتناء. في 

حال زيادة �صافى قيمة الموجودات المقتناة والمطلوبات المتكبدة عن المقابل المحول وح�صة حقوق الجهات غير الم�سيطرة 

في ال�شركة المقتناة والقيمة العادلة لأي ح�صة مقتناة في ال�سابق، يتم �إدراج تلك الزيادة مبا�شرة في بيان الدخل ك�أرباح. 

يتم قيا�س ح�صة حقوق الجهات غير الم�سيطرة في ال�شركة التابعة المقتناة بن�سبة ح�صة الحقوق غير الم�سيطرة في �صافي 

الموجودات المحددة لل�شركة المقتناة �أو بالقيمة العادلة لتلك الح�صة. يتم اختيار طريقة القيا�س لكل معاملة على حدة.

عند تنفيذ عملية دمج الأعمال على مراحل، يتم �إعادة قيا�س الح�ص�ص المملوكة �سابقاً في ال�شركة المقتناة بالقيمة العادلة 

في تاريخ الاقتناء )تاريخ بدء ال�سيطرة( ويتم �إدراج الأرباح �أو الخ�سائر الناتجة –�إن وجدت- في بيان الدخل المجمع. يتم 

تحويل المبالغ المعترف بها في بيان الدخل ال�شامل المتعلقة بالح�ص�ص ال�سابقة قبل تاريخ الاقتناء �إلى بيان الدخل كما لو 

تم ا�ستبعاد الح�صة بالكامل.

ال�شهرة

يتم �إدراج ال�شهرة الناتجة عن اقتناء �شركات تابعة بالتكلفة كما في تاريخ الاقتناء ناق�صا خ�سائر الانخفا�ض في القيمة 

�إن وجدت.

لأغرا�ض تحديد مدى وجود انخفا�ض في قيمة ال�شهرة، يتم توزيع ال�شهرة على الوحدات المولدة للنقد )�أو المجموعات 

المولدة للنقد( التي من المتوقع �إن ت�ستفيد من عملية اندماج الأعمال التي نتج عنها تلك ال�شهرة. يتم الاعتراف بخ�سائر 

الانخفا�ض في القيمة مبا�شرة في بيان الدخل. لا يتم رد خ�سائر الانخفا�ض في القيمة لل�شهرة مرة �أخرى.

ال�شركات الزميلة

�إن ال�شركات الزميلة هي ال�شركات التي يكون للمجموعة ت�أثير هام عليها. �إن الت�أثير الهام هو القدرة على الم�شاركة في 

اتخاذ القرارات المالية والت�شغيلية  ولا يمتد �إلى وجود �سيطرة �أو �سيطرة م�شتركة على هذه ال�سيا�سات.

يتم �إثبات الموجودات والالتزامات المتعلقة بال�شركة الزميلة في البيانات المالية المجمعة با�ستخدام طريقة حقوق الملكية. 

وفقا لطريقة حقوق الملكية، يتم �إثبات الا�ستثمار مبدئياً بالتكلفة في بيان المركز المالي المجمع ويتم تعديل الا�ستثمار لاحقا 

لذلك لإثبات ح�صة المجموعة في نتائج �أعمال وكذلك بنود الدخل ال�شامل الأخرى لل�شركة الزميلة. في حال زيادة ح�صة 

المجموعة من الخ�سائر وبنود الخ�سائر ال�شاملة الأخرى عن قيمة الا�ستثمار في ال�شركة الزميلة، تتوقف المجموعة عن 

�إثبات �أي خ�سائر �إ�ضافية. يتم الاعتراف بالخ�سائر الإ�ضافية فقط في حدود ما �إذا كان هناك التزام قانوني �أو ا�ستدلالي 

على المجموعة �أو �أن قامت المجموعة بال�سداد نيابة عن ال�شركة الزميلة.

يتم ت�سجيل الزيادة في تكلفة الا�ستثمار عن ح�صة المجموعة في �صافي القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والمطلوبات 

المحتملة المحددة لل�شركة الزميلة كما في تاريخ الاقتناء ك�شهرة �ضمن ح�ساب الا�ستثمار. �إن الزيادة في ح�صة المجموعة 

في �صافي القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والمطلوبات المحتملة المحددة لل�شركة الزميلة عن تكلفة الا�ستثمار يتم 

ت�سجيلها مبا�شرة في بيان الدخل.

يتم درا�سة الانخفا�ض في القيمة للا�ستثمار في ال�شركة الزميلة )مت�ضمنا ال�شهرة( ك�أ�صل واحد، ويتم مقارنته مع القيمة 

الا�ستردادية )قيمة الا�ستخدام �أو القيمة العادلة ناق�صا تكلفة الا�ستبعاد �أيهما �أعلى(. يتم �إثبات الانخفا�ض في القيمة 

بيان الدخل. يتم رد الانخفا�ض في القيمة �إذا ما ارتفعت القيمة القابلة للا�سترداد من الا�ستثمار لاحقا.

يتم حذف الأرباح غير المحققة الناتجة عن المعاملات بين المجموعة وال�شركات الزميلة في حدود ملكية المجموعة في 

هذه ال�شركات.

الاداوات المالية 	2-3

يتم الاعتراف بالموجودات والالتزامات المالية عندما ت�صبح المجموعة طرفاً للالتزامات التعاقدية لهذه الأدوات.

المالية  التكاليف  �أو خ�صم  �إ�ضافة  يتم  العادلة.  بالقيمة  المالية مبدئياً  المطلوبات  �أو  المالية  الموجودات  يتم قيا�س جميع 

المتعلقة بالاقتناء �أو الإ�صدار للأ�صل �أو الالتزام المالي من القيمة العادلة للأ�صل �أو الالتزام المالي عند الاعتراف المبدئي 

)با�ستثناء الأدوات المالية الم�صنفة بـ “القيمة العادلة من خلال بيان الدخل”(. حيث يتم �إدراج التكاليف المتعلقة بالاقتناء 

مبا�شرة في بيان الدخل.

الموجودات المالية

الدخل  بيان  خلال  من  العادلة  بالقيمة  مالية  موجودات  وهي  محددة  ت�صنيفات  �إلى  المالية  الموجودات  ت�صنيف  يتم 

وموجودات مالية محتفظ بها حتى تاريخ الا�ستحقاق وموجودات مالية متاحة للبيع وقرو�ض ومدينون. تقوم المجموعة 

بتحديد الت�صنيف المنا�سب لموجوداتها المالية في تاريخ ال�شراء بناءاُ على الغر�ض من اقتناء تلك الموجودات المالية. يتم 

الاعتراف بكافة عمليات ال�شراء والبيع للموجودات المالية في تاريخ المتاجرة. تقوم المجموعة بت�صنيف موجوداتها المالية 

كما يلي:

موجودات مالية بالقيمة العادلة- بيان الدخل

يتم ت�صنيف الموجودات مالية �إلى موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل في حالة ما �إذا تم الاحتفاظ بها 

بغر�ض المتاجرة �أو تم تحديدها كذلك عند الاقتناء. يتم الاعتراف الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

بقيمتها العادلة، ويتم �إثبات الأرباح والخ�سائر الناتجة عن �إعادة القيا�س في بيان الدخل. تت�ضمن الأرباح المثبتة في بيان 

الدخل التوزيعات النقدية والفوائد المكت�سبة من الأ�صل المالي. يتم تحديد القيمة العادلة كما هو مو�ضح في �إي�ضاح 3.

المدينون

هي موجودات مالية بخلاف الم�شتقات ذات ا�ستحقاق ثابت �أو محدد، وهي غير م�سعرة في �أ�سواق ن�شطة. تثبت المدينون 

)الذمم التجارية والمدينون الآخرون والإ�ستثمارات في مرابحات والنقد والنقد المعادل( بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام معدل 

العائد الفعلي مخ�صوما منها �أي خ�سائر انخفا�ض في القيمة. يتم �إثبات �إيرادات الفوائد با�ستخدام معدل العائد الفعلي 

فيما عدا الذمم التجارية متو�سطة الأجل حيث تكون الفائدة غير مادية.

الموجودات المالية المتاحة للبيع

�إن الموجودات المالية المتاحة للبيع لي�ست م�شتقات، وهى التي لم يتم ت�صنيفها كقرو�ض ومدينون �أو محتفظ بها حتى تاريخ 

الا�ستحقاق �أو موجودات المالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل.
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يتم �إعادة قيا�س الموجودات المالية المتاحة للبيع بالقيمة العادلة. يتم تحديد القيمة العادلة كما هو مو�ضح في �إي�ضاح 3.

يتم �إدراج التغير في القيمة العادلة �ضمن بنود بيان الدخل ال�شامل الأخرى وتتراكم �ضمن احتياطي التغير في القيمة 

العادلة. 

في حالة بيع �أو انخفا�ض قيمة الموجودات »المتاحة للبيع«، يتم تحويل ر�صيد احتياطي التغير في القيمة العادلة �إلى بيان 

الدخل المجمع.

يتم �إثبات الا�ستثمارات المتاحة للبيع غير الم�سعرة في �سوق ن�شط والتي لا يمكن تحديد قيمتها العادلة ب�صورة موثوق بها 

بالتكلفة بعد خ�صم الانخفا�ض في القيمة في نهاية كل فترة مالية.

يتم �إثبات التوزيعات النقدية المتعلقة بالا�ستثمارات المتاحة للبيع في بيان الدخل عند ثبوت حق المجموعة في ا�ستلام تلك 

التوزيعات، ويتم �إثبات �أرباح �أو خ�سائر فروق العملة المتعلقة بها �ضمن بنود بيان الدخل ال�شامل الأخرى.

الانخفا�ض في القيمة

القيمة  في  انخفا�ض  وجود  على  مو�ضوعي  دليل  هناك  كان  �إذا  ما  بتحديد  المجموعة  تقوم  مالية،  فترة  كل  نهاية  في 

للأ�صل المالي بخلاف الموجودات المالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل. يتم الاعتراف بخ�سائر الانخفا�ض في القيمة في 

بيان الدخل مبا�شرة عند وجود دليل ايجابي- نتيجة لوقوع حدث �أو �أكثر بعد الاعتراف المبدئي لهذه الموجودات - �أن 

التدفقات النقدية المتوقعة من ذلك الأ�صل �أو لتلك المجموعة من الأ�صول �سوف تت�أثر.

�إن الانخفا�ض الهام �أو الدائم في القيمة العادلة بالن�سبة للا�ستثمارات المتاحة للبيع عن التكلفة يعتبر دليل مو�ضوعي 

على وجود انخفا�ض في القيمة.

�إن الدليل المو�ضوعي للانخفا�ض في محفظة العملاء يمكن �أن يت�ضمن خبرة المجموعة ال�سابقة حول �إمكانية التح�صيل، 

زيادة عدد �أيام الت�أخير في التح�صيل عن متو�سط فترة الائتمان، والتغيرات الملحوظة في الاقت�صاديات العالمية والمحلية 

التي ت�ؤدى بدورها �إلى تخلف العملاء عن ال�سداد.

القيمة  بين  الفرق  في  تتمثل  القيمة  في  الانخفا�ض  خ�سائر  ف�إن  المطف�أة  بالتكلفة  المدرجة  المالية  للموجودات  بالن�سبة 

الدفترية و�صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة لتلك الموجودات مخ�صومة بمعدل الفائدة الفعلي.

بالن�سبة للموجودات المالية المدرجة بالتكلفة ف�إن خ�سائر الانخفا�ض في القيمة تتمثل في الفرق بين القيمة الدفترية والقيمة 

الحالية للتدفقات النقدية مخ�صومة طبقاً لمعدلات العائد ال�سارية الفعلية في ال�سوق على الأدوات المالية الم�شابهة.

يتم تخفي�ض القيمة الدفترية لكافة الموجودات بخ�سائر الانخفا�ض في القيمة فيما عدا الذمم التجارية حيث يتم تخفي�ض 

قيمتها من خلال تكوين مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها. عند وجود دليل على �أن الذمم التجارية لن يتم تح�صيلها 

يتم �إعدام تلك الذمم مقابل المخ�ص�ص المكون. في حال التح�صيل اللاحق للذمم التي �سبق �إعدامها فيتم �إدراجها في 

بيان الدخل. 

�إن خ�سائر الانخفا�ض في القيمة في الأ�سهم الم�صنفة كمتاحة للبيع لا يتم عك�سها مرة �أخرى على بيان الدخل، حيث يتم 

ت�سجيل �أثر �أي زيادة في القيمة العادلة لاحقاً في بيان الدخل ال�شامل.

عدم التحقق 

يتم حذف الأداة المالية من الدفاتر عندما ينتهي حق ال�شركة في ا�ستلام التدفقات النقدية من هذه الأداة �أو عندما تقوم 

ال�شركة بتحويل كافة المخاطر والمنافع المرتبطة بملكيتها في الأ�صل �إلى طرف �آخر. في حالة الحذف الكامل للأ�صل، يتم 

الاعتراف بالفرق بين القيمة الدفترية والمقابل الم�ستلم والمدينون وبنود الدخل ال�شامل الأخرى المتعلقة بالأ�صل في بيان 

الدخل. 

المطلوبات المالية

يتم الاعتراف المبدئي للمطلوبات المالية »مت�ضمنة القرو�ض« بالقيمة العادلة بعد خ�صم تكلفة المعاملة المتكبدة ويتم �إعادة 

قيا�سها بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام طريقة العائد الفعلي. يتم �إدراج الفرق بين المتح�صلات )بعد خ�صم تكلفة المعاملة( 

والقيمة التي يجب الوفاء بها في بيان الدخل على مدار فترة الاقترا�ض با�ستخدام معدل الفائدة الفعلي.

عدم التحقق 

للالتزام  الدفترية  القيمة  بين  بالفرق  الاعتراف  يتم  انتهائه.  �أو  بالالتزام  الوفاء  عند  فقط  المالي  الالتزام  يتم حذف 

والمقابل المدفوع والدائنون في بيان الدخل.

عقارات بغرض المتاجرة 	2-4

يتم �إثبات العقارات بغر�ض المتاجرة عند اقتنائها بالتكلفة ، ويتم تحديد التكلفة وفقاً لتكلفة كل عقار على حدة حيث 

تتمثل التكلفة في القيمة العادلة للمقابل المدفوع م�ضافاً �إليه م�صروفات نقل الملكية والدلالة و�أية م�صروفات �أخرى لازمة 

لتطوير  العقار. يتم تبويب العقارات بغر�ض المتاجرة �ضمن الموجودات المتداولة وتقيم بالتكلفة �أو القيمة الا�ستردادية 

�أيهما �أقل على �أ�سا�س افترا�ضي وتحدد القيمة الا�ستردادية على �أ�سا�س القيمة البيعية المقدرة ناق�صاً الم�صروفات المقدرة 

اللازمة لإتمام البيع.

موجودات ثابتة 	2-5

�سعر  التكلفة  تت�ضمن  القيمة.  في  الانخفا�ض  وخ�سائر  المتراكم  الا�ستهلاك  ناق�صاً  بالتكلفة  الثابتة  الموجودات  تظهر 

ال�شراء و�أي تكلفة مرتبطة مبا�شرة ب�إي�صال تلك الموجودات �إلى موقع الت�شغيل وجعلها جاهزة للت�شغيل. تدرج م�صروفات 

الأ�صلاحات وال�صيانة والتجديد غير المادية في بيان الدخل المجمع للفترة التي يتم تكبد هذه الم�صروفات فيها. يتم 

ر�سملة هذه الم�صاريف في الحالات التي يظهر فيها بو�ضوح �أنها قد �أدت �إلى زيادة المنافع الاقت�صادية الم�ستقبلية المتوقع 

الح�صول عليها من ا�ستخدام هذه الموجودات �إلى حد �أعلى من معيار الأداء المحدد �أ�سا�ساً.

ت�ستهلك الموجودات الثابتة بطريقة الق�سط الثابت على �أ�سا�س الأعمار الإنتاجية المقدرة با�ستثناء الأرا�ضي. يتم تخفي�ض 

قيمة الممتلكات والمعدات بقيمتها الا�ستردادية وذلك حال انخفا�ض القيمة الدفترية عن القيمة الا�ستردادية.

يتم مراجعة القيمة التخريدية والعمر الإنتاجي وطريقة الا�ستهلاك في نهاية كل فترة مالية، ويتم المحا�سبة عن التغير 

في التقديرات اعتبارا من بداية ال�سنة المالية التي حدث بها التغير.

تدرج �أرباح �أو خ�سائر بيع الموجودات الثابتة في بيان الدخل بمقدار الفرق بين القيمة البيعية و�صافي القيمة الدفترية 

لهذه الموجودات.

مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 	2-6

تقوم المجموعة وفقاً لقانون العمل الكويتي ب�سداد مبالغ للموظفين عند ترك الخدمة طبقاً للائحة مزايا محددة. بالن�سبة 

للعاملين غير الكويتيين في دول �أخرى فيتم احت�ساب مكاف�أة نهاية الخدمة وفقا لقوانين العمل ال�سائدة في هذه الدول، 

ويتم �سداد تلك المبالغ دفعة واحدة عند نهاية خدمة الموظفين. �إن هذا الالتزام غير ممول ويتم ح�سابه على �أ�سا�س المبلغ 

الم�ستحق بافترا�ض وقوع كامل الالتزام كنتيجة لإنهاء خدمة العاملين في تاريخ البيانات المالية وتتوقع الإدارة �أن ينتج عن 

هذه الطريقة تقديراً منا�سباً للقيمة الحالية لالتزام المجموعة.

مخصصات 	2-7

نتيجة لأحداث  التزامات متوقعة  �أو  التزامات قانونية حالية  يتم الاعتراف بالمخ�ص�صات عندما يكون على المجموعة 
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�سابقة، ومن المحتمل �أن يتطلب ذلك تدفقات خارجة للموارد الاقت�صادية لت�سوية هذه الالتزامات ويمكن تقديرها ب�صورة 

موثوق فيها. يتم قيا�س المخ�ص�صات بالقيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقع �أن تكون مطلوبة ل�سداد الالتزام با�ستخدام 

معدل خ�صم يعك�س تقديرات ال�سوق والقيم الحالية للنقود والمخاطر المحددة للالتزام.

أسهم الخزانه 	2-8

تتمثل �أ�سهم الخزانة في �أ�سهم ال�شركة الأم الذاتية التي تم ا�صدارها و�شرا�ؤها لاحقا من قبل المجموعة ولم يتم �إعادة 

�إ�صدارها �أو �إلغا�ؤها حتي تاريخ البيانات المالية المجمعة. يتم المحا�سبة عن �أ�سهم الخزانة بطريقة التكلفة حيث يتم �إدراج 

تكلفة الأ�سهم الم�شتراه في ح�ساب مقابل �ضمن حقوق الملكية. عند �إعادة الإ�صدار يتم �إدراج الأرباح الناتجة �ضمن ح�ساب 

م�ستقل فى حقوق الملكية “�أرباح بيع �أ�سهم الخزانة” والذى يعتبر غير قابل للتوزيع ، كما يتم تحميل الخ�سارة المحققة 

على نف�س الح�ساب فى حدود الر�صيد الدائن لذلك الح�ساب، ويتم تحميل الخ�سارة الا�ضافية على الأرباح المرحلة ثم 

الاحتياطيات ثم علاوة الإ�صدار. ت�ستخدم الأرباح المحققة لاحقا عن بيع �أ�سهم الخزانة لمقابلة الخ�سارة الم�سجلة �سابقا 

فى علاوة الإ�صدار ثم الاحتياطيات ثم الأرباح المرحلة والربح الناتج عن بيع �أ�سهم الخزانة. 

تحقق الإيرادات 	2-9

يتم قيا�س الايرادات بالقيمة العادلة مقابل المح�صل او الم�ستحق.

يتم �إثبات الإيرادات الناتجة عن عمليات المرابحة على �أ�سا�س التوزيع الزمني بحيث يتم تحقيق معدل عائد ثابت على 

الأر�صدة القائمة لتلك المعاملات.

تدرج �أرباح التوزيعات عند ثبوت الحق  في ا�ستلامها.

ت�سجل الايرادات والم�صروفات الأخرى على �أ�سا�س مبد�أ الا�ستحقاق.

العملات الأجنبية  	2-10

عملة الت�شغيل والعر�ض

يتم قيا�س البنود المت�ضمنة في البيانات المالية لكل �شركة من �شركات المجموعة با�ستخدام عملة البيئة الاقت�صادية التى 

)عملة  الكويتي  بالدينار  المجمعة  المالية  البيانات  عر�ض  يتم  الت�شغيل(.  )عملة  فيها  �أن�شطتها  بممار�سة  ال�شركة  تقوم 

العر�ض(.

المعاملات والأر�صدة

يتم ترجمة المعاملات بالعملة الأجنبية الى الدينار الكويتي با�ستخدام �أ�سعار ال�صرف ال�سائدة بتاريخ المعاملة. يتم اثبات 

�أرباح �أو خ�سائر فروق العملة الناتجة من ت�سوية تلك المعاملات وكذلك من ترجمة الموجودات والمطلوبات بعملات �أجنبية 

في نهاية ال�سنة في بيان الدخل.

الزكاة 	2-11

تقوم ال�شركة الأم باحت�ساب الزكاة الواجبة علي ال�سهم و�إعلام الم�ساهمين بذلك ، ويتولي الم�ساهم �إخراج زكاة �أ�سهمه.

المحاسبة عن الإيجارات 	2-12

يتم معالجة الإيجارات ك�إيجار تمويلي اذا ما تم تحويل معظم المنافع والمخاطر المرتبطة بملكية الأ�صل وفقا لبنود العقد 

للم�ست�أجر. يتم معالجة كافة عقود الإيجار الأخرى ك�إيجار ت�شغيلي.

عندما تكون المجموعة هي الطرف الم�ؤجر

يتم �إثبات �إيرادات الإيجار الت�شغيلي بالق�سط الثابت على مدار فترة الإيجار.  يتم توزيع �إيراد الإيجار التمويلي على 

الفترات  المحا�سبية بحيث تعك�س عائد ثابت على �صافى قيمة الأ�صل الم�ؤجر.

عندما تكون المجموعة هي الطرف الم�ست�أجر

يتم الاعتراف المبدئي بالأ�صول الم�ست�أجرة وفقا لعقود �إيجار تمويلي كموجودات في بيان المركز المالي بالقيمة الحالية 

المقدرة للحد الأدنى للمبالغ المدفوعة للإيجار. يتم �إثبات التزام للطرف الم�ؤجر في بيان المركز المالي المجمع مقابل عقود 

الإيجار التمويلي. ويتم �إثبات المبالغ الم�سددة مقابل عقود الإيجار الت�شغيلي كم�صروف في بيان الدخل بطريقة الق�سط 

الثابت على مدار فترة عقود الإيجار.

توزيعات أرباح 	2-13

�إن توزيعات الأرباح العائدة �إلى م�ساهمي ال�شركة الأم يتم الاعتراف بها كالتزامات في البيانات المالية المجمعة في الفترة 

التي يتم فيها اعتماد هذه التوزيعات من م�ساهمي ال�شركة الأم.

إدارة المخاطر المالية 	-3

عوامل المخاطر المالية 	3-1

ال�سوق )تت�ضمن  المالية وهي مخاطر  �إلى مجموعة من المخاطر  بها  التي تقوم  الأن�شطة  تتعر�ض المجموعة من خلال 

مخاطر العملات الأجنبية، مخاطر التغير في القيمة العادلة الناتجة عن التغير في معدلات العائد، مخاطر التقلبات عن 

التدفقات النقدية الناتجة عن التغيرات في معدلات العائد ومخاطر تغير ال�سعر( ومخاطر الائتمان ومخاطر ال�سيولة. 

�إن الإطار العام لبرنامج �إدارة المخاطر يركز على عامل عدم التنب�ؤ بمتغيرات ال�سوق والبحث لتقليل �إحتمالات وجود �آثار 

�سلبية على الأداء المالي للمجموعة.

مخاطر ال�سوق  )�أ(	

مخاطر العملات الأجنبية 	)i(

تتعر�ض المجموعة لخطر التغير في العملات الأجنبية لكثير من العملات وب�صفة �أ�سا�سية الدولار الأمريكي. �إن خطر 

البيانات المالية  العملات الأجنبية يظهر عند وجود معاملات م�ستقبلية على الموجودات والالتزامات المالية المثبتة في 

للمجموعة والمقيمة بعملة �أجنبية.

قامت المجموعة بو�ضع �سيا�سات لإدارة مخاطر العملة الأجنبية تتمثل في تنويع �إ�ستثماراتها علي الم�ستوي الجغرافي وفي 

قطاعات اقت�صادية مختلفة بالإ�ضافة �إلي تركيز الإ�ستثمارات بالدينار الكويتي تلافياً لمخاطر التغير في �أ�سعار �صرف 

العملات الأجنبية. 

في حالة تغير الدولار الأمريكي بمعدل 5 % �أمام الدينار الكويتي مع ثبات كل المتغيرات الأخرى ف�إن �صافي الربح لل�سنة 

المنتهية في 31 دي�سمبر 2010 كان �سيتغير بمقدار 17,192 دينار كويتي )200 دينار كويتي – 2009(.

مخاطر ال�سعر 	)ii(

�إن المجموعة معر�ضة لمخاطر ال�سعر من خلال ا�ستثماراتها المبوبة في البيانات المالية المجمعة كا�ستثمارات متاحة للبيع �أو 

كا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. لدى المجموعة �سيا�سات خا�صة بدرا�سة وتقييم الفر�ص الإ�ستثمارية. 

�إن هذه ال�سيا�سات يتم تنفيذها من خلال �سلطات الم�سئوليات وال�صلاحيات المعتمدة من مجل�س �إدارة ال�شركة الأم.
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تخ�ضع ا�ستثمارات المجموعة في الأ�سهم المدرجة للمراقبة الم�ستمرة على �أ�سعار الأ�سهم من خلال م�ؤ�شرات ال�سوق . ويتم 

مراقبة الا�ستثمارات في ال�صناديق الا�ستثمارية غير الم�سعرة، من خلال الن�شرات الدورية لقيمة وحدة ال�صندوق المن�شورة 

بمعرفة هذه ال�صناديق.

ويتم �إدارة الا�ستثمارات في �أ�سهم غير م�سعرة وتقييم �أدائها على �أ�سا�س القيمة العادلة طبقاً لإ�ستراتيجية الا�ستثمار 

المعتمدة من الإدارة.

 �إن الجدول �أدناه يو�ضح �أثر انخفا�ض م�ؤ�شر الأ�سواق المالية على �صافي �أرباح المجموعة لل�سنة وعلى بيان الدخل ال�شامل. 

�إن هذا التحليل يفتر�ض انخفا�ض م�ؤ�شر تلك الأ�سواق بن�سبة %10 مع ثبات كافة العوامل الأخرى ثابتة.

الأثر على بيان الدخل ال�شاملالأثر على �صافي الربح

2010200920102009

174,169427,453114,392651,495م�ؤ�شر �سوق الكويت للأوراق المالية

-343,737242,296414,613م�ؤ�شر �سوق دبى و�أبوظبي للأوراق المالية

300,166-135,96937,173م�ؤ�شر ال�سوق الم�صري

خطر معدل العائد 	)iii(

�إن مخاطر �أ�سعار العائد تنتج من �إمكانية تغير �أ�سعار العائد بما ي�ؤثر على التدفقات النقدية الم�ستقبلية �أو القيمة العادلة 

للأدوات المالية . حيث �أن تعاملات المجموعة في مرابحات مدينة ودائنة وفقاً لل�شريعة الإ�سلامية، لا تتعر�ض المجموعة 

لخطر التقلبات في القيمة العادلة لمعدلات العائد. يتم تحديد عوائد الا�ستثمار في مرابحات وكذلك تكاليف المرابحات 

الدائنة بناءاً على معدل العائد الفعلي.

مخاطر الائتمان )ب(	

�إن خطر الائتمان يتمثل في احتمال خ�سارة المجموعة نتيجة عدم قدرتها على تح�صيل المديونية نتيجة �إخلال الطرف 

الآخر بالالتزامات المالية تجاه المجموعة. �إن الموجودات المعر�ضة لخطر الائتمان تتمثل في النقد والنقد المعادل والوكالات 

والمرابحات الا�ستثمارية المدينة والم�ستحق من �أطراف ذات �صلة.

تقييم  ذات  مالية  وم�ؤ�س�سات  جهات  مع  التعامل  من خلال  الخطر  هذا  �إدارة  يتم   ، المعادل  والنقد  للنقد  بالن�سبة 

ائتماني عالي.

بالن�سبة للمدينون )مرابحات ومدينون وم�ستحق من �أطراف ذات �صلة( تقوم المجموعة بدرا�سة الجودة الائتمانية للعملاء 

�أخذاً في الاعتبار المركز المالي والخبرة ال�سابقة من التعامل معهم وال�سمعة، بالإ�ضافة �إلى الح�صول على ال�ضمانات.

�إن الجدول �أدناه يبين الأ�صول المعر�ضة لخطر الائتمان في بيان المركز المالي. �إن هذه الأر�صدة تم الإف�صاح عنها دون 

�أخذ ال�ضمانات في الاعتبار.

2009 2010

1,069,175 2,263,626 النقد والنقد المعادل

18,289,830 10,999,161 ا�ستثمارات في مرابحات

183,788 266,097 مدينون و�أر�صدة مدينة �أخرى

1,039,640 3,458,650 م�ستحق من �أطراف ذات �صلة

مخاطر ال�سيولة )ج(	

�إن خطر ال�سيولة ي�ستوجب على المجموعة الاحتفاظ بر�صيد كافي من النقد والا�ستثمارات المتداولة بالإ�ضافة �إلى اتاحة 

م�صادر التمويل من خلال الاتفاق على ت�سهيلات ائتمانية توفر ال�سيولة للمجموعة نظراً لديناميكية مجال الأعمال فقد 

التدفقات  المراقبة على  ال�سيولة المطلوبة مع  لتوفير  و�إدارة موجوداتها  بتوفير م�صادر تمويل متنوعة  قامت المجموعة 

النقدية ب�صورة دورية. �إن هذا يتطلب تقدير التدفقات النقدية بالإ�ضافة �إلى اتاحة ال�ضمانات الكافية للح�صول على 

الت�سهيلات الائتمانية المطلوبة في وقت ملائم عند الحاجة لها.

�إن  �إن الجدول الأتي يبين تحليل لالتزامات المجموعة على مدار الفترات المتوقعة من تاريخ البيانات المالية المجمعة. 

الأر�صدة المف�صح عنها هى التدفقات النقدية غير المخ�صومة طبقاً لتواريخ التعاقد. �إن الأر�صدة الم�ستحقة خلال 12 

�شهر من تاريخ البيانات المالية المجمعة ت�ساوي تقريباً القيمة الدفترية لها حيث �أن �أثر الخ�صم يعتبر غير مادي.

2010

من �سنة

�إلى 5 �سنوات

من 3 �أ�شهر

�إلى �سنة

خلال

3 �أ�شهر

المطلوبات

1,986,854 3,069,058 2,951,564 مرابحات دائنة

1,138,494 395,292 68,330 دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى

2009

من �سنة

�إلى 5 �سنوات

من 3 �أ�شهر

�إلى �سنة

خلال

3 �أ�شهر

المطلوبات

- 3,151,026 4,507,463 مرابحات دائنة

1,558,560 408,900 28,200 دائنون و�أر�صدة دائنة �أخرى

2-3 إدارة مخاطر رأس المال

تدير المجموعة ر�أ�سمالها للت�أكد من �إن �شركات المجموعة �سوف تكون قادرة على الا�ستمرار �إلى جانب توفير �أعلى عائد 

للم�ساهمين من خلال الا�ستخدام الأمثل وحقوق الملكية.

يتكون هيكل ر�أ�س المال للمجموعة يتكون في �صافى الديون )التمويل مخ�صوما منها النقد والنقد المعادل( وحقوق الملكية 

)مت�ضمنة ر�أ�س المال، الاحتياطيات، الأرباح المرحلة وح�صة حقوق الجهات غير الم�سيطرة(.

فيما يلي بيان بن�سبة المديونية �إلى �إجمالي ر�أ�س المال كما في 31 دي�سمبر:	

20102009

7,736,2577,558,525�إجمالي التمويل

(1,069,175)(2,263,626))ناق�صاً( النقد والنقد المعادل

5,472,6316,489,350�صافي الديون

24,532,68636,144,723�إجمالي حقوق الملكية

30,005,31742,634,073�إجمالي ر�أ�س المال

18.2415.22ن�سبة �صافي الديون �إلى �إجمالي ر�أ�س المال )%(
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3-3 تقدير القيمة العادلة

يتم تقدير القيمة العادلة للموجودات والالتزامات المالية كما يلى:

يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات والالتزامات المالية بقيا�سات وظروف محددة ويتم تداولها في �سوق ن�شط وفقا  	-

لأ�سعار ال�سوق.

النقدية  التدفقات  على  بناء  ت�سعير  لطرق  وفقا  المالية  والالتزامات  الموجودات  لباقي  العادلة  القيمة  تحديد  يتم  	-

المخ�صومة.

�إن الجدول الوارد �أدناه يو�ضح تحليل للادوات المالية التي يتم �إعادة قيا�سها بعد الاعتراف المبدئي بالقيمة العادلة وفقا 

لثلاث م�ستويات لتحديد تلك القيم:

الأ�سعار المعلنة للأدوات المالية الم�سعرة في �أ�سواق ن�شطة. الم�ستوى الأول: 	 	-

الأ�سـعـار المعلنـة في �سوق ن�شط للأدوات المماثلة �أو الأ�سعار المعلـنة من مديري ال�صنـاديق الم�ستثمر الم�ستوى الثاني: 	 	-

فيهـا �أو طرق تقييم �أخـرى والتي تكـون فيـها كـافـة الـمدخـلات الهـامة ت�ستنـد الى معلـومات �سوق 				  

مقارنة �سواء ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر. 				  

طرق تقييم لا ت�ستند �أي عوامل مدخلات هامة فيها الى معلومات �سوق مقارنة. الم�ستوى الثالث:	 	-

الجدول التالي يو�ضح تحليل الأدوات المالية الم�سجلة بالقيمة العادلة ح�سب الم�ستويات المذكورة �أعلاه:

2010

الإجماليالم�ستوى الثالثالم�ستوى الثانيالم�ستوى الأول

الموجودات

6,538,7511,219,4363,634,47211,392,659ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة- بيان الدخل

185,0005,475,051-5,290,051ا�ستثمارات متاحة للبيع

11,828,8021,219,4363,819,47216,867,710

2009

الإجماليالم�ستوى الثالثالم�ستوى الثانيالم�ستوى الأول

الموجودات

6,684,6871,177,3245,971,65013,833,661ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة- بيان الدخل

210,00012,136,254-11,926,254ا�ستثمارات متاحة للبيع

18,610,9411,177,3246,181,65025,969,915

التقديرات المحاسبية الهامة 	-4
ببع�ض  القيام  الإدارة  من  تتطلب   )2( رقم  �إي�ضاح  في  والواردة  المجموعة  من  المتبعة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  تطبيق  �إن 

للتقييم.  �أخرى  �أي م�صادر  التي لي�ست لها  القيم الدفترية للموجودات والالتزامات  التقديرات والافترا�ضات لتحديد 

تعتمد التقديرات والافترا�ضات على الخبرة ال�سابقة  والعنا�صر الأخرى ذات العلاقة. قد تختلف النتائج الفعلية عن 

التقديرات.

يتم مراجعة التقديرات والافترا�ضات ب�صفة دورية. يتم �إثبات �أثر التعديل على التقديرات في الفترة التي تم فيها التعديل 

وفي الفترة الم�ستقبلية �إذا كان التعديل �سوف ي�ؤثر على الفترات الم�ستقبلية.

الموجودات  على  تعديلات جوهرية  ي�سبب  هام  عنها خطر  ينتج  قد  والتي  الم�ستقبل  تخ�ص  التي  التقديرات  يلي  فيما 

والالتزامات خلال ال�سنوات المالية القادمة.

تقييم الأدوات المالية

العادلة  القيمة  لتقدير  �سوق  ت�ستند على مخرجات  تت�ضمن معطيات لا  تقييم  و�سائل   )3( �إي�ضاح  مو�ضح في  كما هو 

لبع�ض الأدوات المالية. �إي�ضاح )3( يو�ضح معلومات تف�صيلية حول الافترا�ضات الم�ستخدمة لتحديد القيمة العادلة لتلك 

الأدوات.

ترى الإدارة �أن تلك الو�سائل الم�ستخدمة في التقييم منا�سبة لتحديد القيمة العادلة لتلك الأدوات المالية.

دليل الانخفا�ض في قيمة الا�ستثمارات

تحدد المجموعة الانخفا�ض في الا�ستثمارات المتاحة للبيع عندما يكون هناك انخفا�ض طويل الأجل �أو مادي في قيمة 

الا�ستثمارات الم�صنفة �ضمن »الا�ستثمارات المتاحة للبيع«، �إن تحديد الانخفا�ض طويل الأجل �أو المادي يتطلب من الإدارة 

ممار�سة حكمها في هذا ال��شأن. بالإ�ضافة لذلك تقوم المجموعة بتقييم �ضمن عوامل متعددة التذبذب المعتاد في �أ�سعار 

الأ�سهم المدرجة والتدفقات النقدية المتوقعة ومعدلات الخ�صم للا�ستثمارات غير الم�سعرة. �إن الانخفا�ض في القيمة يعتبر 

ملائماً عندما يكون هناك دليل مو�ضوعي على تدهور في المركز المالي في ال�شركة الم�ستثمر فيها �أو في ال�صناعة التي 

تعمل بها وكذلك في �أداء القطاع والتكنولوجيا وعوامل �أخرى ت�شغيلية ومالية مرتبطة بالتدفقات النقدية. 

النقد والنقد المعادل 	-5
2009 2010

600 960 نقد بال�صندوق

81,606 63,879 نقد لدى البنوك وم�ؤ�س�سات مالية

986,969 2,198,787 نقد لدى محافظ ا�ستثمارية 

1,069,175 2,263,626

استثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل 	-6
20102009

6,538,7516,684,687ا�ستثمارات بغر�ض المتاجرة

4,853,9087,148,974ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند الاقتناء

11,392,65913,833,661

3,625,2953,768,670ا�ستثمارات في �أ�سهم محلية – م�سعرة 

3,416,5785,740,942ا�ستثمارات في �أ�سهم محلية – غير م�سعرة

2,913,4562,916,017ا�ستثمارات في �أ�سهم �أجنبية – م�سعرة

217,894230,708ا�ستثمارات في �أ�سهم �أجنبية – غير م�سعرة

1,219,4361,177,324ا�ستثمارات في �صناديق محلية – غير م�سعرة

11,392,65913,833,661
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تم تقييم الإ�ستثمارات وفقاً لما ورد ب�إي�ضاح )3.3(. 	6-1

ت�ضمن بند ا�ستثمارات في �أ�سهم محلية و�أجنبية – م�سعرة وغير م�سعرة مبلغ 111,464 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر  	6-2
2010 )221,352 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2009( م�سجلة ب�أ�سم طرف ذو �صلة – ويوجد كتاب تنازل بملكية تلك 

الا�ستثمارات من هذا الطرف ل�صالح المجموعة.

�إن الإ�ستثمارات المالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل قائمة بالعملات التالية :- 	 6-3

2009 2010

8,432,722 6,377,701 دينار كويتي

4,798,501 3,437,374 درهم �إماراتي

230,708 217,894 جنية ا�سترليني

371,730 1,359,690 جنية م�صري

13,833,661 11,392,659

استثمارات متاحة للبيع 	-7
2009 2010

8,924,592 5,290,051 �أ�سهم محلية م�سعرة

210,000 185,000 �أ�سهم محلية غير م�سعرة

3,001,662 - �أ�سهم �أجنبية م�سعرة

12,136,254 5,475,051

تم تقييم الا�ستثمارات المتاحة للبيع وفقاُ لأ�س�س التقيم المو�ضحة في �إي�ضاح )3.3(.

استثمارات في مرابحات 	-8
�إن كافة المرابحات ممنوحة لأطراف ذات �صلة بالدينار الكويتي. وقد بلغ متو�سط العائد على هذه المرابحات 7.35 %  	8-1

كما في 31 دي�سمبر 2010 )7.35 % كما في 31 دي�سمبر 2009(.

تم رهـن ا�ستثمارات بلغت قيمتها 13,060,700 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2010 )7,333,825 دينار كويتي –  	8-2
للمرابحـات المديـنـة وكـذلك الأ�صـدة المـدينـة  2009( مـن قـبل الأطـراف ذات �صــلـة ل�صـالـح المجـموعـة وذلك �ضـماناً 

الم�ستحقة من �أطراف ذات �صلة.

ت�ستحق كافة المرابحات خلال �سنة من تاريخ البيانات المالية. 	8-3

مرابحات دائنة  	-9
2009 2010

5,179,770 5,336,042 مرابحات دائنة من م�ؤ�س�سات مالية محلية )دينار كويتي(

2,378,755 2,400,215 مرابحات دائنة من م�ؤ�س�سات مالية �أجنبية )جنيه �إ�سترليني(

7,558,525 7,736,257

بلغ متو�سط معدل التكلفة على المرابحات %7.94 لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010 )7.94 % لل�سنة المنتهية في  	9-1� 
31 دي�سمبر 2009(.

�إن المرابحات المحلية الدائنة م�ضمونة مقابل رهن ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل بلغت قيمتها العادلة  	9-2
2,100,081 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2010 )1,830,021 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2009(.

ا�ستحقت مرابحة دائنة لأحد الجهات الأجنبية بمبلغ 2,400,215 دينار كويتي ولم يتم �سدادها، يوجد نزاع ق�ضائي مع  	9-3
ذلك الطرف للمطالبة ب�سداد تلك المرابحة الم�ستحقة، ومازالت الق�ضية متداولة في مراحلها الأولى في المحاكم الأجنبية. 

�إن تلك المرابحة م�ضمونة بكفالة ت�ضامنية من �أحد الأطراف ذات ال�صلة.

دائنون وأرصدة دائنة أخرى  	-10
2009 2010

1,482,613 1,110,203 الم�ستحق مقابل �شراء ا�ستثمارات

50,314 41,800 دائنو توزيعات نقدية

17,385 5,856 زكاة م�ستحقة

98,603 86,837 ح�صة م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي

239,805 239,805 �ضريبة دعم العمالة الوطنية

106,940 117,612 �أخرى

1,995,660 1,602,113

رأس المال 	-11

في كما  �سهم   517,000,000 عدد  على  موزعاً  كويتي  دينار   51,700,000 بالكامل  والمدفوع  الم�صدر  المال   ر�أ�س 

31 دي�سمبر 2010 بقيمة �أ�سمية 100 فل�س لل�سهم )51,700,000 دينار كويتي كما في 31 دي�سمبر 2009( وجميعها 

�أ�سهم نقدية.

أسهم خزانة 	-12

20102009

-10,684,850عدد �أ�سهم الخزانة )�سهم(

-2%الن�سبة �إلى �إجمالي ر�أ�س المال )%( 

-363,285القيمة ال�سوقية

الاحتياطي الاجباري والاحتياطي الاختياري  	-13

احتياطي اجباري

%10 من ربح ال�سنة قبل ح�صة  وفقاً لمتطلبات قانون ال�شركات التجارية والنظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم يتم تحويل 

م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي و�ضريبة دعم العمالة الوطنية ومكاف�أة مجل�س الإدارة وم�صروف الزكاة �إلى الأحتياطي 

على  �أرباح  توزيع  لت�أمين  ا�ستعماله  يجوز  و�إنما  الم�ساهمين  على  الإجباري  الأحتياطي  توزيع  يجوز  لا   . الإجباري 

الم�ساهمين ت�صل �إلى %5 من ر�أ�س المال المدفوع في ال�سنوات التي لا ت�سمح فيها �أرباح ال�شركة الأم بت�أمين هذا الحد 
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و�إذا زاد الأحتياطي الإجباري عن %50 من را�س مال ال�شركة الأم جاز للجمعية العمومية �أن تقرر ا�ستعمال ما زاد 

على هذا الحد في الأوجه التي تراها ل�صالح ال�شركة الأم وم�ساهميها .

احتياطي اختياري

يقترحها مجل�س الإدارة وتوافق عليه الجمعية  وفقاً لمتطلبات النظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم يتم تحويل ن�سبة مئوية – 

من ربح ال�سنة قبل ح�صة م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي و�ضريبة دعم العمالة الوطنية ومكاف�أة مجل�س  العمومية – 

الإدارة وم�صروف الزكاة �إلى الأحتياطي الاختياري ، ويجوز وقف هذا التحويل بقرار من الجمعية العمومية بناء على 

اقتراح مجل�س الإدارة.

خسائر استثمارات 	-14

20102009

ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة – بيان الدخل

(371,952)(2,000,092)خ�سائر محققة 

(5,579,684)(2,454,861)خ�سائر التغير في القيمة العادلة 

(4,454,953)(5,951,636)

ا�ستثمارات متاحة للبيع

1,584,558(1,754,311))خ�سائر(/ �أرباح محققة 

(696,941)-الإنخفا�ض في قيمة ا�ستثمارات متاحة للبيع

80,069204,003توزيعات �أرباح نقدية

(1,674,242)1,091,620

(6,129,195)(4,860,016)

استبعاد شركة تابعة 	-15

قامت المجموعة خلال ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010 ببيع كامل ح�صتها في �شركة الهند القاب�ضة لأحد الأطراف 

ذات ال�صلة بالقيمة الدفترية كما في تاريخ الإ�ستبعاد، تم ت�سوية ثمن البيع مقابل تحمل ذلك الطرف المرابحات الدائنة 

الم�ستحقة على ال�شركة الأم لل�شركة التابعة بمبلغ 12,119,445 دينار كويتي كما في تاريخ الإ�ستبعاد وكذلك �إثبات المبلغ 

المتبقي �ضمن الم�ستحق من طرف ذو �صلة بمبلغ 1,833,338 دينار كويتي. فيما يلي بيان ب�صافي موجودات ال�شركة التابعة 

في تاريخ الا�ستبعاد:-

المبلغ

الموجودات

56,218النقد والنقد المعادل
54,000ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة - بيان الدخل

8,533,899ا�ستثمارات في مرابحات 
12,119,445ا�ستثمارات في مرابحات م�ستحقة من ال�شركة الأم 

الالتزامات

)51,891(دائنون و�أر�صدة دائنة 
)1,051,895(م�ستحق الى �أطراف ذات �صلة

19,659,776�صافي الموجودات
)5,706,993(حقوق الجهات الغير م�سيطرة في تاريخ الا�ستبعاد

13,952,783ح�صة المجموعة في �صافي قيمة الموجودات الم�ستبعدة
تم ت�سوية ثمن البيع كالتالي:

)12,119,445(مرابحات دائنة على ال�شركة الأم لل�شركة التابعة الم�ستبعدة
)1,833,338(�إثبات المتبقي �ضمن الم�ستحق من �أطراف ذات �صلة

-
)56,218(يخ�صم النقد في ال�شركة التابعة عند الا�ستبعاد

)56,218(النقد نتيجة الا�ستبعاد

خسارة السهم 	-16

تحت�سب خ�سارة ال�سهم بق�سمة �صافي الخ�سارة على المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم القائمة خلال ال�سنة وذلك كما يلي:

20102009

(14,948,637)(5,932,691)�صافي خ�سارة ال�سنة العائد الى م�ساهمي ال�شركة الأم

516,579,569515,763,640المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم القائمة خلال ال�سنة )�سهم(

(28.98)(11.48)خ�سارة ال�سهم )فل�س(

معاملات مع أطراف ذات صلة 	-17

وكذلك  الم�ساهمين،  وكبار  الإدارة  لهم تمثيل في مجل�س  الذين  الأم  ال�شركة  م�ساهمي  ال�صلة في  ذات  الأطراف  تتمثل 

ال�شركات التي ي�شارك في ع�ضوية مجل�س �إدارتها �أع�ضاء مجل�س �إدارة ال�شركة. وفي �إطار الن�شاط العادي للمجموعة 

وبموافقة الإدارة، تمت معاملات مع �أطراف ذات �صلة. فيما يلي بيان بالمعاملات والأر�صدة الناتجة عنها بخلاف ما تم 

الإف�صاح عنه في الإي�ضاحات الأخرى:-

20102009

المعاملات

-(1,718,176)خ�سائر ناتجه عن عمليات بيع و�شراء ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة

2,447,959(1,225,340))بيع(/ �شراء عقارات بغر�ض المتاجرة

1,243,2301,344,062�إيرادات مرابحات

الأر�صدة

10,999,16118,289,830ا�ستثمارات في مرابحات وم�ضاربات

3,458,6501,039,640م�ستحق من �أطرف ذات �صلة 

923,320,485م�ستحق �إلى �أطراف ذات �صلة

-1,062,094نقد لدى محافظ ا�ستثمارية



42

تاريخ  في  كما  الدفترية  القيمة  وهي  كويتي  دينار   2,447,959 بمبلغ  المتاجرة  بغر�ض  عقارات  ببيع  المجموعة  قامت 

الإ�ستبعاد، تم ت�سوية ثمن البيع مقابل الم�ستحق �إلى �أطراف ذات �صلة بنف�س المبلغ.

�إن تلك المعاملات تخ�ضع لموافقة الجمعية العمومية للم�ساهمين.

توزيعات أرباح 	-18

 2009 31 دي�سمبر  المنتهية في  لل�سنة  المالية  البيانات   2010 20 مايو  بتاريخ  للم�ساهمين  العمومية  اعتمدت الجمعية 

وكذلك اعتمدت عدم توزيع ارباح عن ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2009 )عدم توزيع ارباح عن عام 2008(.

�أقترح مجل�س �إدارة ال�شركة المنعقد بتاريخ 31 مار�س 2011 عدم توزيع �أرباح عن ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010.

التوزيع القطاعي 	-19

معلومات قطاعية

الدخل  بيان  العادلة  بالقيمة  مالية  ا�ستثمارات  اقتناء  في  يتمثل  والذي  فقط  الا�ستثماري  الن�شاط  المجموعة  تمار�س 

وا�ستثمارات متاحة للبيع وعقارات بغر�ض المتاجرة.

فيما يلي التحليل المالي للن�شاط خلال ال�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2010:-

�أن�شطة �إ�ستثمارية

الإجمالي �أخرى
مجمل

 القطاعات
�آخرى

جمهورية

م�صر
الإمارات الكويت

(4,852,241) - (4,852,241) (12,813) (618,955) (3,586,362) (634,111) �إيرادات 

(5,934,750) (224,129) (5,710,621) (12,813) (619,789) (3,675,892) (1,402,127) �صافي خ�سارة ال�سنة 

33,871,148 - 33,871,148 217,894 1,274,650 8,230,551 24,148,053 الموجودات

9,338,462 - 9,338,462 2,400,216 - 1,110,203 5,828,043 المطلوبات

فيما يلي التحليل المالي للن�شاط لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2009:-

�أن�شطة �إ�ستثمارية

الإجمالي �أخرى
مجمل 

القطاعات
�آخرى

جمهورية 

م�صر
الإمارات الكويت

(13,409,110) - (13,409,110) (1,766,292) 945,897 (638,191) (11,950,524) �إيرادات 

(14,705,935) (669,078) (14,036,857) (1,856,847) 248,956 (786,485) (11,642,481) �صافي خ�سارة ال�سنة 

49,019,384 - 49,019,384 230,708 3,376,106 2,638,950 42,773,620 الموجودات

12,874,670 - 12,874,670 2,378,755 - 1,482,613 9,013,302 المطلوبات


