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"1Jا� 
 *%���  748 ا!دارة ���4

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا�����
 ا���1�3

 


ت ا������ �
�
��آ���� ���� ا�دارة ����� ������ وا��� � . 2007 د���)�31 %$ ا��#� ا��
� � ا��#"! � �

 


م   % �!.2007         ،���
وه3;� ا�3�6
د� �3�"��ة ��3ون     ز�
دة آ) �ة و8 � �"�0�2 �� �07 ا�5�6 ا�4
م �� ا�3�2ق ا�0


ض>��33@?4.A� . B33ا� ��
33C33��ه33;ا إ�
33� ا�33�2ق ا�33����ة  �33Fوف ا��#� 
33?
G%أ 
33�� I��33ا� J33 �
"� K33L

�33ى ه�

 N� OG4ا��.             N(�3#� I��3ا� B�
3P B3� 23�? آ���وه3;ا �3�KT   %  173و%�B ا���8 �$ آK ه;� ا��Rوف 53��Q ا�3

           KU3�ر ا
037V� W37

در ا� 53�6�B3 ا�53�2 ا��#X� ���
� �� "? B7
.3!� ه3;ا ا�30
م ز�3
دة ��3�Q B3 ا��) 30
ت        .ا7

 �(�#�14 % J�
 .%$ ا�0
م ا��

 

� ا���X4���Q \ ا]ر�
ح  ا�"�اح و�� ���� 
 : آ�

 

  درهـــــــــــ" درهـــــــــــ"


م   2ر845ر543% $� KQا��� � P2006ا�� 


م أر�
ح ���2%�  )2ر500ر000(% �
م 2007 �% $%2006 

  2007أر�
ح %
م   12ر929ر355

___________   

 ا]ر�
ح ا��
��� ��"X4 \  13ر274ر898

 :ا�"X4 \ ا���"�ح  

�إ�B  ا��
2ل - 1ر300ر000 ?2?
� ا��f
 "Qgا 

� اgا��
2ل ا�B  - 8ر000ر000 f
 "Q م
 ا�0


ء ���� ا�دارة - 250ر000 9ر550ر000U%ب أ
 أ�0

___________   

 رKQ�� � P   3ر724ر898

==========   KQ�� � Pر 


ء ���� ا�دارة �2ز�k أر�
ح �#�)�U%ري  %$%)10 : 2006(% 10 و�� ا�"�ح أ
 . ا�0
م ا��

� ا��K�0�� ���� ا�دارة أن ���م ا���T وا�"���� ��0
�� $ و�دارة ا���آ� وذ�n ���0!� ا��ؤوب و�<� �! ?
. 

 

 ا�����ون

 �
>X� $ (� 2ه 
�� 

ء ���� ا�دارة آ
?2ا و��ًU%3أ. 
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  �ا()� ا��'���ت

nذ� �
ت ا���آ�، و�� ا��وا ر8)� ��
�
� � . أن ا��
دة �rا?2q 5ر?"2ن �Aه�2ن �%
دة �0  #!� آ��ا�)

 

 


 9K  748 ا!دارة���< 

 

 

   7�$�  ���C 9� M4K ا�

 ارةر#�ــ7  48ـ7 ا!د 

 

 

 �
رات ا��0� � ا��"
�ة-د��gا  

2008 �
رس 8 
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  ا��Oآ
  ���ية  ودار 748 ا!

__________________________________ 

 

  

� �$ �Q � ا���20             / ا�� � •�%- � Lا��  

  


ن ا���20                  / ا�� �  •G�7 uا �(% -  � Lا�� WL
? 

  


�� ا��. �/ �� � ا •� v72�                     - 2U% 

  

2 -                                �7
د أ��Q/ ا�� � •U% 

  

�/ ا�� � •��
�
�� ا�� $� ��
   ا�2U0 ا��#"�ب -  7

 

 

 ا��ـــ��ــ� ا��ــــ�م

___________________ 

 


ر �
? �Br/ ا�� � •T.
�  

  

  

�� 'Rــــ�*�ــــ�م وا�>�#Q ا����� ا�

_____________________________________ 

 

  إ��اد %��/ ا�� � •
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 9�ـ�  �ا()� ا��'ـ���ت ا��'�%�4ــ�*%

"1Jأ 
4�C Mإ�  


 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�

  ا! �رات ا��ـ���ـ
 ا����ـ�ة–د�� 

 


 ا��%��� C$ل ا�)��>�ت ا�����

 

��"� 

ت ا��
� � ا������ ���آ���� ��#?
�"�B�% K ا�� 6ا? � ") ا���آ� ("  .ع.م. ا]8;�� ا��"
�ة ش J ا�) � �وا�"
 �� 

ن ا��}K و� 
ن ا�"z �ات �� 2�Qق ا���T � و� 
ن ا�"���
ت ا�#���� 2007 د���)� 31ا��2�0 � آ� � n�;وآ 

 �
�� إ�Q \4�� B%$ ا��#� ا��#"! � �C�

ت 2ل ا�ذ�n ا�"
ر�|، �Q
Uوا�� ��

7) � ا�!
7
ت ا��
 �
 .ا]}�ى

 

 � �

ت ا��?
 ��Aو� � ا�دارة %$ ا�) 

 

0
� � ا�"�
ر��� 

ت ا��
� � �2Xرة %
د�� و��ً?
 . � ا��
� � ا��و� �إن ا�دارة ��Aو�� %$ إ%�اد و%�ض ه;� ا�) 

�� ا��ا}� � ا����

ظ �>"Qو�#< ; وا� � �X� B�% � و�A�ه;� ا�� K�"�
ت ا��
� � و�?
�0# � �~%�اد و%�ض ا�) 

7
ت 

ل أو ا�VG4، وإ}" 
ر و�J (G ا��  "Qا� $% ���

ء ا��
د��، ا�#G{[ا $� � �
�2Xرة %
د�� وا�"� �2Tن }
� KF ا��Rوف ا��اه#�� 0")� ���2�0� �
7) � ا�"

7) � ا��#
7)� ووkC ا�"����ات ا��
 . ا��

   


ت �
�
 ��Aو� � ����� ا�

 


 و��ً
 ��Aو�#� ��� ; >#"� 

 و��� ��#!� 
#�� �
ءً %�B أ%�
ل ا�"�� J ا�"#� � �

ت ا��?

 إ��اء ا��أي 2Qل ه;� ا�) #" 

ت ا]}�� � ذات ا���X وأن ?OG4 و?#<; (�G"��
� ه;� ا��0
� � أن ?�"6م �U"و�� ، J ��"�� � ا��و� � �
0���


V� B�% KXآ �ات � ��2�0�Vن ا�? � 
� 

ء ا��
د����� �#G{[ا $� � �
{ � �

ت ا��?
 ( . 

 

 �
ت �Q
Uوا�� ��
و�#2Gي أ%�
ل ا�"�� B�% J �#< ; ��0 ا��rاءات ��
2Xل %�B أد�� ��� � � 2Qل ا��)
 �f
4� �  �� nذ� �� 
�� 
#�(� $� �%2C2م ا��
TQ[ا B�% 

ت ا��
� � و�0"�� ا��rاءات ا�"� �� إ}" 
ره?
ا�) 


ء ا��
د�G{[ر ا
("%�
� kU? ،�f

ل أو ا�VG4 %#� إ�rاء ��  �
ت ا��4 "Qا� $% ���

ت ا��
� �، ا�#?
� ا�) � �
 � �X� ض�z� nد�� وذ�

ت ا��
� � �2Xرة %?
ا���
�� ا��ا}� � ا��"���0 �� 
م ا���آ� �~%�اد و%�ض ا�) 


k� W7 ا��Rوف ا��اه#�، و� � � $T��zض إ�#"� ��اء ا��أي 2Qل �0
� � ا���
�� ا��rاءات ا�"�� � � ا�"

7) � ا���"���4 ودر�r ��2�0 � ا�"����ات 

دئ ا��(��� 
ً�  �� J ��"ل ا�
ا��ا}� � ����آ�، آ�
 ��U#5 أ%�

��

ت ا��
� � �2Xرة %?

�� إ�B ��  � %�ض ا�) C�

 ا�دارة �!� 5�
� �
7) � ا�"
 .ا��

 

 
#�XQ B"�0 ا�rأن أد�� ا���ا 
7
س ���اء ا��أىو�B ا%"�
د?Vآ ��Lو�� � �

 آ! �%. 

 

 

 ا��أي

 

��آ��� ��

ت ا��
� � � �(0�2Xرة %
د��، %$ ا���آ6 ا��?
 2007 د���)�31 ��  ا��"
�ة ��8;����أ�#
، أن ا�) 

!�
� و�����

 ا��!Lا��و� � ا�#����وإدا � �
0
� � ا�"�
ر�� ا���� 
 .  %$ ا��#� ا��#"! � �� ذ�n ا�"
ر�| و��ً
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 ا�@�ى���U3وا�� 
 ا��%��� C$ل ا���4V)�ت ا�%�>$>�

 


دي ر�� 
� ا��
?2ن ا��U"�� 

 %�B آ
�� ا���2�0
ت )و�N����0 (1984 ��#� 8آ�#�XQ �� 

 أ?#ًUآ� أ�A? 
#?~� ،
 ��R"#� � �
� ��

ت ا��ز�� �"�� �#
، وإن ا���آ� �� �
� 5���n د�Q
Uد ا��64ووا���r وإن NLا�rن �� �� إ


7) � ا��0"��ة، 

دئ ا��(��� 

 و��ً� k� J>"� � �

ت ا��?
�2
ت ����� ���� ا�دارة � �
 �"J�0 �!;� ا�) "
وأن �
��آ��� � �

ء �� ا����ت ا��r . 2ن ا��;آ2ر أ%�� أو �)#2د?

ت ���>�
آ�
 �� ��"�ع إ?")
ه#
 و2rد أي �4

� ��ا�"5q�Q � 7V }�ل ا��#�، وا�"�

 %�B أ%�
ل ا���آ� و��آ6ه
 ا��ً (�7 

 أن �qV� �qA �اً �
د�ً!?V. $ . 

 

 

 

 

 K)ـ� ا�%ـ�در  ��� ر H�ن

 )70(�ـ� ر(ـ" (

 

2008 �
رس   8 

  ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة–� د�
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 ا�����ة–د�� ����  ا! �رات ا�

                                                                                                                                                                                                                                  

��ــ$ �ا���ــ=ا>�ــ
 ا�
 ـ

 2007 د�'�)� 31آ�� �2 

 

 2006 2007 إ�H�ح 

 درهـــــــــ" درهـــــــــ"  


 �X�'دات ا��$Y$ا��    

 71ر694ر319 67ر585ر356 3 ا��%�رات وا]Zت وا����ات
  _________________________ _________________________ 
    


    ا��$Y$دات ا����او�

 k (�� �Q

رات �"�� 257ر550 1ر567ر714 4 إ7"

 53ر726ر562 85ر606ر167 5 ا��64ون


ً���� �%2��� vر�
X55ر242ر801 81ر640ر532 6 ���#2ن و� 

 313ر814 1ر105ر897 7 ا�)#n وا�#���� أر�Pة 
  _________________________ _________________________ 

 109ر540ر727 169ر920ر310  
  _________________________ _________________________ 

 181ر235ر046 237ر505ر6Z  666$لإ�Y��M ا
  ================ ================= 

    C%$ق ا��'�ه��9

 25ر000ر000 25ر000ر000 10 رأس ا��
ل

�?2?
� �f
 "Q7ر450ر000 8ر750ر000 11 ا 


م% �f
 "Q25ر500ر000 58ر500ر000 12 ا 

� ا7")�ال أ2Pل f
 "Q25ر000ر000 - 13 ا 
�f
 "Qا � z"ا� k (�� �Q

رات ا��"�� - 1ر291ر028  �� ا�� �� ا�0
د�� ��7"

��Q�� ح
 2ر845ر543 3ر724ر898  أر�
  _________________________ _________________________ 


�2�Q Bق ا���
ه� $�r85ر795ر543 97ر265ر926  إ 
  ------------------------------------------- -------------------------------------------- 

    

    أ��4V$��ت


    ا��4V$��ت 
�� ا����او�

$ >F2��� ���4ا� ��

�Vة ?!T� 14 9912ر272ر043 2ر685ر 

Kr[ا K�2f 17ر500ر000 12ر500ر000 15 ��ض 
  _________________________ _________________________ 

 19ر772ر043 15ر185ر991  
  ------------------------------------------- ------------------------------------------ 

 
    ا��4V$��ت ا����او�

k�ا�� ��
"�� ��
 55ر764ر422 90ر771ر317 8 داL#2ن و�)

�2ف�#2ك Tا�� B�% W
 19ر921ر038 34ر282ر7 9 432
  _________________________ _________________________ 

 75ر667ر460 125ر053ر749  
  _________________________ _________________________ 

 95ر439ر503 140ر239ر740  إ�Y��M ا��4V$��ت
  _________________________ _________________________ 

 181ر235ر046 237ر505ر666  إ�Y��C M%$ق ا��'�ه��9 وا��4V$��ت
  ============== ============== 

    

 ���� K(� $� � �

ت ا��?
2008 �
رس 8 ا�دارة �"
ر�|��5 ا��2ا��� %�B ا�) K(� $� �!#% ��
 #�
 : وو�50 �
 
 

________________________   ________________________ 

   HK$  748 ا!دارة     HK$  748 ا!دارة
 


ت �$ 
>Xا� B�% ت
Q
Uا�� KT�  ا������ 6rءاً �$ ه;� ا��2ا�L ا��
� �B26  إ��10
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 ا�����ة–د�� ����  ا! �رات ا�

 

 ـ?(ـ�#�ـ
 ا�ــ�@

 �2 
 2007 د�'�)� 4�31'3
 ا���1�3

 

 2006 2007 إ�H�ح 

 درهـــــــــ" درهـــــــــ"  

    

 308ر199ر317 434ر732ر127 16 ا��) 0
ت

 273ر511ر594 388ر121ر160 16 ) 0
ت��T<� ا��

  ____________ ____________ 

 34ر687ر723 46ر610ر967  إ�Y��� ا�ر��ح

    

kو�2ز� k �  88518ر894ر449 21ر331ر 

 3ر760ر225 3ر552ر170  إ%�ن

 6ر554ر364 7ر569ر544  %��2 � وإدار��


!� X
� � 360ر000 360رX4�  000\ ا���2ن ا���2Tك �
 

 

__________ __________ 
 5ر118ر685 13ر797ر368  ا�ر��ح  9 ا����4�ت

    

 2ر197ر649 3ر476ر566 17 إ��ادات أ}�ى

K�2�� ء
 )2ر576ر969( )4ر344ر)579 18 أ%(
 

 

__________ __________ 

 4ر739ر365 12ر929ر355 18 6��2 أر��ح ا�'3

  ========== ========== 
 �!��� �L
7�–ا�0
 0ر19 0ر52 19  ا]7

  ========== ========== 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


ت �$ 
>Xا� B�% ت
Q
Uا�� KT��10 B26 إ�� �
  ا������ 6rءاً �$ ه;� ا��2ا�L ا��
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 ا�����ة–د�� ����  ا! �رات ا�

 

 ا��'�ه��9(ــ�#�ــ
 ا����Dات C �2%$ق 

�2 �4'3
 ا��1�3 
 2007 د�'�)� �31

 
    رأس  

 ا��ـــــــــــ�ل

  �\�]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]��Cا
 (ــــــ�>ـــ$>ــ�

ا��C[[[[[[[[[[[�\� اJ[[[[[[[[[[[�)�ال  ا��Cـــ�\ـــ� Kــــــــــــــ�م
 أ6ــــــــــــ$ل 

      
ا��C�\� ا���D[� 2[� ا�%��[
ا���د�[[[[[[[[[
 �_J[[[[[[[[[�^��رات 

`�(4� 
C�ا��� 


  أر�ـ�ح  �4Cــــــــــ

 ا���8ـــــ$ع

 درهـــــــــ" درهــــــــــ"  درهــــــــــــ" درهــــــــــــ" ــــــــــــ"دره درهــــــــــ" 

        

 ��
� أول �#� � P82ر656ر178 3ر206ر178 - 25ر000ر000 22ر500ر000 6ر950ر000 25ر000ر000 2006ا�� 

 )1ر250ر000  ( )1ر250ر000 ( - - - - - أر�
ح ����%2

� أر�
ح ا��#��
P -   - - - 3654ر739ر365 4ر739ر 


ء ���� ا�دارةU%ب أ
 )350ر000  ( )350ر000 ( - - - - - أ�0

 - )3ر500ر000( - - 3ر000ر000 500ر000 - �
��2ت 

 __________ _________ __________ __________ __________ __________ __________ 

 85ر795ر543 2ر845ر543 - 25ر000ر000 25ر500ر000 7ر450ر000 25ر000ر000 2006 د�'�)� 31ا����6 �2 


ح  ( أر �
ح ����%2U2ر500ر000( )2ر500ر000(      )21إ�( 

� أر�
ح ا��#��
P      35512ر929ر355 12ر929ر 

 1ر291ر028 - 1ر291ر028     


ء ���� ا�دارةU%ب أ
 )250ر000( )250ر000(  - - - - أ�0

 - )9ر300ر000( - )25ر000ر000( 33ر000ر000 1ر300ر000  �
��2ت

 __________ _________ __________ __________ __________ __________ __________ 

 97ر265ر926 3ر724ر898 1ر291ر028 - 58ر500ر000 8ر750ر000 25ر000ر000 2007 د�'�)� 31ا����6 �2 
 ========= ======== ========= ========= ========= ========= ========= 

 

ت �$ 
>Xا� B�% ت
Q
Uا�� KT��10 B26 إ�� �
  ا������ 6rءاً �$ ه;� ا��2ا�L ا��
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 ا�����ة–د�� ����  ا! �رات ا�

 


 (ــ�#�ــ
 ا��ــ�2%ــ�ت ا�3%ــ��ـ

 �2 
 2007 د�'�)� 4�31'3
 ا���1�3

 

 2006 2007 إ�H�ح 

 درهـــــــــ" "درهـــــــــ  

    


�4�DOا�� 
VO<ا�    

� أر�
ح ا��#��
P  3554ر739ر365 12ر929ر 

� �
    :ا�"���0ت ��)#2د ا�"

 7ر815ر063 9ر796ر889 )5( 3  ا7g"!�ك

$ >F2��� ���4ا� ��

�Vة ?!T� \X4� 14 768652ر138 629ر 

�L2ا�ت 
 1ر360ر857 3ر915ر�X� 18 184و�

 $% ��
? I�ت و��0اترgرات و�
�% k � 17 )86694ر873( )80ر( 
  ______________________ ______________________ 

    

K�
 14ر472ر550 27ر190ر330  :أر�
ح ا�"�K(� K z ا�"z �ات �� رأس ا��
ل ا�0


%� ا��6
دةU(ا� � )8ر717ر914( )31ر879ر605(  �


ر�v ���2%� �� ا��6
دةXا����# $ و� �� 
 )15ر161ر755( )26ر397ر731  ��ً

k�ا�� ��
"�� ��
 4ر254ر041 32ر624ر895  ا��6
دة �� ا��اL# $ و�)
  ______________________ ______________________ 

    

 )5ر153ر078( 1ر537ر889  ا���0 
ت)ا���"�4م �B/ (%$  � ا�#
��ا�#�

�%2��� �L2ا�1ر360ر857( )3ر915ر184( 18 ( 

T�$ >F2��� �%2�ا����4 ا��� ��
 )134ر892( )215ر820( 14 
�Vة ?!
  ______________________ ______________________ 

� ا�#���
P � )6ر648ر827( )2ر593ر115(   ا]?��G ا�"�z � �ا���"�4م �
  ______________________ ______________________ 

    



 ا�JZ^��ر�VO<ا�    

 )12ر979ر123( )5ر689ر210( 3 اء %�
رات و�gت و��0ات.�


رات و�gت و��0ات�% k � $� ��X
� ��
 122ر545 82ر150  �)


رات �� )257ر550( )19ر136( 4 .�اء إ7"
  ______________________ ______________________ 


ر����"7gا �G�� ا�#�� ا���"�4م �� ا]?�
P  )19613ر114ر128( )5ر626ر( 
  ______________________ ______________________ 

    



 ا���$��4VO<ا�    

Kr[ا K�2f 3ر369ر347 )2ر500ر000( 15 ��"�� )/ ���د (��ض 

 )1ر250ر000( )2ر500ر000( 21 أر�
ح ����%2


ء ���� ا�دارةU%ب أ
 )350ر000( )350ر000(  أ�0
  ______________________ ______________________ 

$% ��
� ا�#�� ا�#�
P � ��2�"ا� �G� 1ر769ر347 )5ر350ر000(  ا]?
  ______________________ ______________________ 


 ) ا�#�\/ (ا��6
دة !�TQ �� 
 )17ر993ر608( )13ر569ر311(  �� ا�#���� و�

 �� 
!�TQ �� 

��1ا�#���� و�#�  
 )1ر613ر616( )19ر607ر224( 

  ______________________ ______________________ 

 �� 
!�TQ �� 
 )19ر607ر224( )33ر176ر535(  20  د���)�31ا�#���� و�

  ========= ========= 
 

 

 

 


ت �$ 
>Xا� B�% ت
Q
Uا�� KT��10 B26 إ�� �
  ا������ 6rءاً �$ ه;� ا��2ا�L ا��
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�

 �H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ
إ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 ا�O3�ط وا�RO? ا�%�>$>�   1


 .�33آ� ا]8;��33 ا��"
�33ة ا��
�33ودة ) (ع.م.ش(�337V�5 .�33آ� ا]8;��33 ا��"
�33ة  ً��
33� د�33� ��W33r2   ا�33��آ�)337� 
33� ��2337م �$33 � �33
آ� د�33Q 2��33ا� WQ
33P27233 ?2�  1994 .آ� أو��33
?2ن ا�33��آ
ت %5��33 ا�33� W�33Q 
!%
33C

��k3 ا��W3"T ا��K��3     .   آ3��آ� �3�
ه�� %
��3     ) ا���0ل (1984ا�"�
ر�� �� دو�� ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة ��#�        
أن ا]?��G ا��L � � ه� .  د��، ا��
رات ا��0� �  ا��"
�ة     5836ب  .����آ� �� �#��G ا��2ز، د�� و%#2ا?!
 ص      

�

%� و����T و��J�2 ا���$ ا�#)#P � . ا�6��ة�#"�
ت و وا��
ر��r$ وز�5 ا�G)| ا��!�رج  

 

 ��
� 27ق د�� ا��� 
� �DFM ( 2 �2(أدر5r ا���آ� ا7!�!�2006. 

 


 422 آ
ن �K�0 ��ى ا���آ�>F2�  �
394 –2007)2006 د���31 �( �>F2�.( 

 


 ا�1� 
ا�'��J�ت    2�(J�ا��� 

 

����� �Y��ة و *b�(V) أ  
���  
 

5�(f �
� �ا��#� ا� ا���آ� �

ح %$ 7 ر��  g%�اد ا�"�
ر�� ا��
� � ا��و��ا��0 
ر  X�[
 ا�4
ص �
� �

�0")� ه;ا واgدوات ا��X�gرا �$حا
1  �
ر�| ا�6ا�� ا%") ��
ه;ا . "�ات ا�"
� � �N<ا� و 2007 �#


K و��0ل� K

7)ا
ر ا��و��  ا��0 ا��0 
ر �
���
gدوات ا��
� �ا�4
ص � 32   ر��:�gح ا
X

روا��0ض،وا�"���0ت ا��"��)� %�B ا��0  �(7

��� �
ت ا��
� �1 ر�� ا��و�?
 .  %�ض ا�) 

 


ح ا ه;اإنX�[ أ ا�����I(P ور��C
 7 ر��ا��0 
ر ا��و�� �%�اد ا�"�
ر�� ا��
� �"�R?  J (Gا �

7)� ا��و�� ا
ر  �0 ا�"z  �ات ��و

ح( 1 ر����U22 أ�.( 

 


ت ار��0  (IFRIC)ا�"�
ر�� ا��
� � ا��و� �أ�Pرت ��#� ا��0
� � و Q
X�ت ،ا
Q
X�[و�0")� ه;� ا
� �


توه;�. ����6 ��<"�ة ا�Q
X�[ا  �ا�"���� ا��
�IAS 29  ،  B #!�� ا�"�  � �IFRIC- 7 J (G:  ه

k>�4 ا����U"ت ذات ��0ل ا�

د�X"�[ا B� ؛  - IFRIC 8 0ق ا��
G?   ر
 ا%
دة IFRIC 9 -  ؛ 2

ت��  � �"� ن �J (Gا . وا?4<
ض � �� ا��2r2دات ا����Q �   ا�"�
ر�� ا��
� �IFRIC 10 - ؛  ا��
� �ا��

ته;� Q
X�gآ�ا���� N (7

7
ت ا��
� ا�� � �  z� اي Bد ا�A� �� . 

 

��

ت����ة وا]ا��0
� � ا�  هBا�"Q
X�I(X� �� � :�$ �)K ا���آ� �J(G� �� �0 و ا�6ا� N ، ��0 ا�"

 


ر  0�B7)� ا��و�


ت ا��
� � %�ض )ا���0ل(1-ا��?

7) � �$ أو ��0 )ا�( 
 1أ�6ا�B �$ ا�<"�ة ا��
 ��
#�2009( 

 

B7)� ا��و�


� v ا�g"�اض  �)ا���0ل(0�-23 
ر ا��T) �0� 7) � �$ أو


�� 1أ�6ا�B �$ ا�<"�ة ا��#� 
2009( 

 

� �

7) � �$ أو ��0 (
% � ا�"�
ر�� ا��G  8-ا��0 
ر ا��و�B ]%�اد ا�"�
ر�� ا��
 1أ�6ا�B �$ ا�<"�ة ا��
 ��
#�2009( 


N (7 ، %أ7"#
دا 
7
ت ا��

ت ��qA� � zاgدارة  k�2"� g�Vن �B ?�2ذج %�K ا���آ� وا�� ?
  %�B ا�) 

 
��#% � �

ت �I(Xا��Q
X�[ر� ه;� ا

ت g �#2ي �J (G اي �$ ه;�  ا]دارةو  ا��<20ل� 7Q
X�[ا

� و�5 �W���. 
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

2 
)�
 ا�1� J�ت ا����J��'(  ا�`��*..( 

 

 أ7J إ�Kاد ا�)��>�ت ا�����
 )ب


درة %3$ ��#�3 ا��30
� � ا�               X37)� ا��و� � ا�

0
� � ا���� 
ً�(f � �

ت ا��?

37) � ا��و� �3، وا�"<3� �ات     أ%�ت ا�) 
�

ت ا��
ر�� ا��<20ل ��
?2ن               (�G"7) � ا��و� �، وا��


درة %$ ��#� ا�"<� �ات ا��
��L ا�"
��0 ���#� ا��0
� � ا��Xا�

� دو�� ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة 1984ا���آ
ت ا�"�
ر�� ��#� � )N����0و�.( 

 

 �G72ا�ا��")�0  ��

7) � ا�!
7
ت ا��
�إن ا�� �� 
 :ا���آ� آ�

 

 ا���ف ا����J)�)        ت


ت ا��
� � و��ً
 ��)�أ ا�"�T<� ا�"
ر�4 �?

رات ا���ر�r ا��"
k (�� �Q ا������ �
�� �� ��0 ا�) ��"7gء ا
#�"7~� 
 .ا�0
د��

 



n�"� ��q ا���"���4 �� ا��#� ا���� �
�"� �$ �)K ا���آ� وهq 2رةX� � (7

7
ت ا��
  .����"� �J (G ا�� 

 

 .�"� إ%�اد ا��2ا�L ا��
� � ��ره� ا��
رات ا��0� �

  

 ا��%�رات وا]Zت وا����ات وأ6$ل *�g ا!>O�ء)       ث

�>�T"�
 .�"� ��� K ا��0
رات وا�gت وا���0ات �
 

33�6
دة %33$ ا�� ��33  �
� 
 ا���33T$ �33"� ��ا�330r ا�� ��33 ا���"���33 �"33
ر�| آK33 � 6ا? �33 �2�% �33 �"� 33 � � �33
 إذا �33� �33�� �!

 �3"� �4<3 � � ��3 ا��23r2دات إ�B3 ا�� ��3                 !� X3
� $3T�� �
، و%#��
 ���6 ا�� �� ا���"��� %3$ ا�� ��3 ا�"3!� X
�


!� X
� $T�� � .ا�"

 

    $  rر

ر� $ ا�334�33"7g33$ ا� 

ء �"�U33$ ا��)33
�� ا�"33� ��33 ا%"�
ده33������33ات دا}� �T� / �33<�33 ا]233Pل �
533 ا�?33
�.

�� إ�B ا���Xو�
ت ا��)C�
�
 .ة ا��"���0 �!

 

 

 ا1�JZ_ك)          ج

 �Cء ا]را
#�"7
� 5�
�
"�W ا7g"!�ك %�k �r B ا��0
رات وا�gت وا���0ات %�B أ7
س ����f ا���O ا��
n�!"�� g ��. ���Q n ا�"�� 

ب ا7g"!�ك ه� آ��"Qض ا�z� 2داتr2��� ا����رة � r
 :إن ا]%�
ر ا�?"

 

�?
(� 20�#7  

  7#2ات10 - 4 ات�gت و��0


ث و��آ )
تq7#2ات4 أ  

  7#2ات4 7 
رات
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

2 
)�
 ا�1� J�ت ا����J��'(  ا�`��*..( 

 


 �4)�`إ)       حC��  رات��^�J 

 

 (�� �Q

رات ا��"��"7gا!rرات أ7!� �"� إدرا
��
زة 
 ا�"�اءاً �
k ه� ا7" 

ر�v ا�X� 

 إ� !ً�
U� د��
�� �� ا�0


 .ا��"���0 �!


�� �� ا�0
د��� 

ره!Fإ �"� � �
� ا]27اق ا��� �rن ه;� ا]7!� ا���ر~� �L�(اف ا���"%g�0 ا�ح 
 �k ا]ر�

 ���
� � zا� �L
� اوا�4�� KX>#� �#(ه� $ آ

رات، وا]ر�
ح 2�Q $�Cق ا�����"7gدة ��  � ا
� إ%f
 "Q

K{ا�� ��L
� �� 

��� ?" �� ا�"z  �ات �� ا�� �� ا�0
د�� �"� اg%"�اف �!� � zا� �L
 %#� � k ه;�  %$ ا�<"�ةوا�4�

�Lدا KT�
رات ���
رات أو ا?4<
ض ا�� �� ا�0
د�� ��7"��"7gا. 

 
 ا�)H�kK)       خ


%� %�B أ7
س اU(ا�� �� �"� ��  � ا� ��
P أو �>�T"�� 0 (ا� �"� �
ر�v ا�"Xا�� k �r v �
T"ا� K��� ،Kأ� 
 أ�!�
��
� %�B ا�#
2 ا�"�


 %�B آB"Q �"#� K وN�2P إ�N0�2� B و.N�T ا�!�
 :إ?<

 


%� � � ا�"k #X  وU(ا��2اد ا]و� � وا� -Irا��� O72"س ا��
    ��T<� ا���اء %�B أ7

k (�� ة�r

%� ا��"U�  

  

k#Xه6ة ا�

%� ا��U(8 �    - ا� vر�
X��� ��
C�
   ��T<� ا��2اد وا��0
�� ا��)
.�ة �

ط ا�0
دي� .     ا��)
.�ة ا�0
�Lة �!
 %�B أ7
س ��0ل ا�#

 

                       k3�2"3$ ا��� � �
3Cإ v �
3T� �3أ� 
ًX3�
3
 B3�% أ37
س �037 ا�) k3 ا�"����3ي ?!� �
� $3T�� �� ا�� ��3 ا�"3�
P د�
�

 B"Q إ��
م !��Pk (وا� k#Xا�.  

 

 ا����3$ن )د


 و�3"� �����3 ا�2��3ن             !� X3
� �
ر ا����#2ن �� �� ا�<
�2رة ا] � �P�X4� K�6#� �0\ ا��)
�� ا���2Tك �!Fإ �"�

!qو�Q �#% ا��)��، �"� إ%�ام ا���2ن ا��د��� K�

K X آ� Ir2ن �$ 8 � ا���T� 
��#% 
!� X
� � .ا���2Tك �

 

 ا��%3�
 و � 1�RC �2� )ذ

�      kL2ف، وا�2دا�Tا�� B�% ت
�2
�zض إ%�اد �
��L ا�"���
ت ا�#���� �
ن آ
�� أر�Pة ا�)#2ك وا�#���� �"�U#� ا��

!�TQ �� 

�� ?���� و�� .ا�)#T � ���د ���q $% Kث .!2ر ��0 ��
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

�2 
 2007 د�'�)� 9K 31 ا�'3
 ا���1�3

 

2 
)�
 ا�1� J�ت ا����J��'(  ا�`��*..( 

 

 ا��ا#3$ن وا��)��l ا��'��%
 ا��2` )ر

  �"�   ��
(��

%� أو }��
ت 237اء ا37"��5 ا�3��آ�         ا�%"�اف �U(� آ���
ء �6و�� ا��� K(�"�ا�� �� k�ا�� ��
  ا���"
 .�2ا� � �$ ا��2رد�$ أو �� ��"�� 

 

 ا��nnX�ت )ز


ت %#� و2rد ا�"6ام  
 ا�%"�اف �  �"�XX4��)�� أو ��0?2?
� (      v �
3T� 23نTو� ،J�
%�B ا���آ� ?" ��3Q �3ث 37
���
"�� ���
 .�7اد ا�g"6ام �
"��� و�

 

 ا�%�وض �Y? )س

          � 37
3
�� ا]7(��
3� ا�� 6ا? �3 ا��3 �2�0 �� Kr[ ا���وض �!R� .        �3#� 53
و��3رج ا]�3�
ط ا��3�"
�� }�3ل �#37 �
$�3              �
. ا��"�او��ا��"6ا�
ت  C 3��دة� � zا� ��

، و��رج ا��)!�
�

ر�v %#� ا7"Xا�� B�% ة�L
ا��3اL#2ن  " �K ا�<

k�ا�� ��
 ".وا��)
�� ا���"

 


 �9�5p$�4 )ش �Xا� 
  R�q2ة >1��

3
?2ن ا�K3�0 ��و��3               �� 
ً3�(f $ >F23��� �3��4�3 ا��

�Vة ?!T� ء
�� k�ا�� �(rا�2ا ��
(��� \X4� $�2T"� آ�����2م ا�
�� � ا��"
�ة، ��"#� ا��)
�� ا���"
�� ا���2f B�% kل ��3ة }���3 ا��F23< $، وإ��3
م ا�
�3 ا]د?B3 �3$                  ا��
رات ا�0 
 . �"�ة ا����4

 

  (�>$ن ا��%��K وا��H�ن ا��YZ��K–ا��$ا\9�3 ا! �را*��9  )ص

3
دي ر��3           
�g2ن ا?
1999 �30
م   ���7 أ�Pرت ��2TQ ا��
رات ا��3    W3r2"� ،�%
3�"rgن ا
�U3�3 وا�%
�"��   B3�% 
         N"(�? 

WQ ا� K�0��Wr2 ه;ا ا��
?2ن أن ��
ه� ��P512ر %   $ >F23ء ا��gA3!� ت

ب ا���
ه��"Qا Wرا� $�


ب ا��3�
ه�
ت      % 5آ�
 �"B3�% W3r2 ا��F23< $ أن �3�
ه�2ا ��3
 ?N"(�3               .  �$ ا��#� � ا��
را� �  �3"Qا W33$ را��
     $�3C ت
��3#%
 �T� �"3)�3ه
، و�gA!�        �3� �3ء ا��F2< $، و�"� اg%"�اف ���
ه�
ت ا�3��آ� آ��X3و� K{�3ن ا�
3 �

            $�C � �2�0ر�| ا�� 6ا? � ا�
"� �%2��� � 8 N � 5 �� ا�;ي �

WQ ا�K�0 وا��F2< $ إ�B ا�P ت

ر ��
ه�!Fإ

تXX4ا��. 

 

 ا!��ادات )ض

�K ا��) 0
ت � �� ا�<2ا� � ا�"3� أ�3Pر�!
 ا�3��آ�         ��     

%� ا��)U3(3~��ا         %3$ ا���3اف "%gدات %�3 }�3ل ا�3�#�، �3"� ا
� �
 :ا��) 0
ت %#� �
�J ا���وط ا�"


kL)  أU(ا� � T�� JQى و�"� .ا?"�
ل آ
�� ا��4
�f ا��"���0 ���


%� ا��)
%�)بU(ا� B�% ة�qA� ة�G 7 ا�"�� ��� او اى �rر��

ظ ا���آ� �~7"��ار�� ا�دراة �>"Qم ا�%. 


س � �� ا��gاد ��2q2� KTق) ت � B�% ا���رة. 

 ا��#
�k ا�"
��0 ���0 � ا�) K�"#� k ا�B ا���آ�) ث

�2q2� KTق)ج� 
!7
 � $T�� k (5 ?")�� %�� � ا���Q او ���

� v ا��"T"ا�. 

 

�"��#Lادات ا��ا���
 . %�B أ7
س ا�<"�ة ا��6# � ا�%"�اف �
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 
 2007 د�'�)� 31ا���1�3
 9K �2 ا�'3

 

2 
)�
 ا�1� J�ت ا����J��'(  ا�`��*..( 

 

 أK)�ء ا���$�? )ط


 %�B أ7
س ا�<"�ة ا�#�6 �!� �
� �"� K�2�"ء ا�
 .أ%)

 

 

54
 اZ(��اض )ظR* 


ء ا�33�0
رات وا�gت وا���330ات،      � B33�% "33ـ�  ر��7"!ــــــ33ـ
 �أ%)33
ء ا�"�B33�% K33�2 ا�g"�33اض ا�4
 �33P�K33�2�" إ?33
 .2Pلا�

  

 
3)�
 )عYت ا�_�� ا�

037
ر ا��X3ف ا�3�
�Lة 3Q $ إ�3rاء               [ 

���0ت ا]r#) � ��ره� ا��
رات ا��0� �، و��ً� �"� ����K ا��0
��ت ا�"
3
ر�| ا�� 6ا? �3 ا��2�0 �3               . ا��0
��ت"� � (#r[��0ت ا�

ت ا��
� � ا������ ��2�G2دات وا��r22ل � �� ا��
� 
آ�

07
ر ا��Xف[ 

��L ا��}Kو��ً� �� K�2

�� ا��#�، ��رج k �r ا�<�و�
ت ا�#
��� %$ ا�"!? � . ا��
�Lة �

 

 
 ا!�8�ر )غ

           �� z�� �$ ا���T � �2ا�G7 ا��N3(�2(� �"� �rA آ~��3
ر �3� L6ء ا����

ظ �>"Qgا �"� 
وا���3�%2
ت  . ا���
ر %#��

�33�L ا��33  � B33�% 
33!� �
� �"33� �� z�
ب ا���33
ر ا�"33�33Q 533
� �"33� �
�B33�% 533 ��33ار �"�33ة  ا�"33�} K��33���G ا��O�33 ا�

 .ا���
ر

 

 

 ا�دوات ا�����
)      ف

       ��"�U33$ ا]دوات ا��
� �33 �#233د دا}K33 ا�� 6ا? �33 ا�v�V33"� �33 �2�0 �33$ ا����33# $ وا]ر�33Pة ��33ى ا�)#233ك وا� �33�#�33
333�2ف و��3330 ا��2333r2دات    Tا�� B333�% W
ا�X333#�وق وا�2داk333L ا�)#T �333 وا���333وض ]K333r وا��333اL# $ و�#2333ك 3337


ت ا]}�ى�2�Gوا��. 
 

 .��"#� ا�� �� ا�0
د�� ��دوات ا��
� � %�B �����ات ا�دارة
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 ا��%�رات وا]Zت وا����ات  3

  �]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]]uأرا
 و )ـــــــــ�>ـــــــ�

 

 �ات و �ــــأ]ت

أv[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[[�ث 
 و*ـــ�آ�)ــــ�ت

 

 �Jـــــــــ�رات

gأ6$ل *�ـــ 

 ا!>Oــــــــــ�ء

 

 ــــ$عا���8ـــــــ

 درهـــــــــــــــــ" درهـــــــــــــ" درهـــــــــــــ" درهـــــــــــــ" درهـــــــــــــ" درهــــــــــــــــــ" 

�>�T"ا�:       

 ��1 ��
 148ر381ر611 20ر500 8ر545ر207 2ر502ر434 92ر281ر087 45ر032ر2007 383 �#


ت�
C5ر689ر210 2ر229ر327 952ر050 395ر413 1ر749ر920 362ر500 ا� 

 - )1ر600ر275( - - 1ر600ر275 - ا�"
��2ت

7")0
داتg273ر460( - )272ر500( )960( - - ا( 
 ________ ________ _______ _______ _______ ________ 

 � 153ر797ر361 649ر552 9ر224ر757 2ر896ر887 95ر631ر282 45ر394ر883 2007 د���)� 31�
 ________ ________ _______ _______ _______ ________ 

       :ا7g"!�ك
 ��1 ��
 76ر687ر292 - 5ر866ر942 1ر957ر782 55ر172ر401 13ر690ر2007 167 �#

 9ر796ر889 - 1ر164ر720 251ر470 6ر420ر919 1ر959ر780 ا��
�K %$ ا��#�

7")0
داتg272ر176( - )271ر216( )960( - - ا( 

 __________ __________ ________ ________ ________ __________ 
 � 86ر212ر005 - 6ر760ر446 2ر208ر292 61ر593ر320 15ر649ر947 2007 د���)� 31�

 ________ ________ _______ _______ _______ ________ 
� ا�� �� ا���"����
P        

 � 67ر585ر356 649ر552 2ر464ر311 688ر595 34ر037ر962 29ر744ر936 2007 د���)� 31�
 ========== ========== ========= ========= ========= ========== 

� ا�� �� ا���"����
P        

 � 71ر694ر319 20ر500 2ر678ر265 544ر652 37ر108ر686 31ر342ر216 2006 د���)� 31�

 ========== ========== ========= ========= ========= ========== 
 


آ� د��، وه;� -أ -1Q | ���آ� %$ J��f 2�7 ا��� �Q2#�� أرض B�% زا�� | �
رع ا�. �� ��
� ا���?

�7 ا���آ�ض ا]را��)� ����� . 

� ا��        -ب    � ��
� ا���?
� ��rAة %$ ��2TQ J��f د��  ا��)Cأرا B�% 

ؤه�� �� إ?�% K(�� � %
#Xا� ��G# ) ح
U27إ�(. 

2-   �P

ءات }�?~� O(��� ء
�
% ��ا]2Pل �
5 ا�?#Xا��2ز ا� ��G#� ��0
ل ��� ��

ء ���k إ��
ت Q<� ا�2�6ت وإ?T?
". 


ء  -3�
ت %�B أ2Pل �
5 ا�?�
Cدره� 2ر229 � �� ا� vدره�9ر620 :2006( أ� vأ�  ( 
!"� � ��(� �L2ا� ��

ر )  أ�v دره�638: )2006دره� P(<�(و�"�U$ ر�7 0�� 
ً�(f

7)�  ا��و�� ر�� 
 ".��T<� ا��"�اض " 23ا��

 


ح (  أ�v دره� 19ر777 ��)�� )�
�"�T<� (ا�gت وا���0ات �� ره#!
 �$ �)7A� K�� إ�"�اض     -4U15إ�( 
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 ...)*��`(ا��%�رات وا]Zت وا����ات   3

 

5- ��� 

��L ا��}K آ�� �� �#��� K�
 :أدرج ا7g"!�ك ا��

 2007 2006 

 درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ" 

 

ح (��T<� ا��) 0
ت U6ر958ر073 8ر731ر573 )16إ� 


ر�v %��2 � وإدار�� X� 316856ر990 1ر065ر 

 _________ _________ 
 7ر815ر063 9ر796ر889 
 ========== ========== 

 

 �
 ا���"��� �!"� � ��
P $% K�� g آ����
� �P
 31��أي ���� ا�دارة أن ا�� �� ا�0
د�� ���0
رات وا�gت وا���0ات ا�4
 2007د���)� 

 

�
�K و�
 زا�5 ��"�4م 2Qا�T�
� 
: 2006( �� 2ن درهــ� 43.3 �� ?!ــ
�� ا�0
م آ
ن إ�rــ
�ــ� ا]Pـ2ل ا���"!�Tـ� د�"ــ��ً
 ) �� 2ن دره�43ر5

 


 �4)�`-إ�J^��رات             4C��   

  


رات 8 � ��� 257ر550 276ر686 ��0ة إ7"

 - 1ر291ر028 ����0ت ا�� �N ا�0
د��

 _________ _________ 
 257ر550 1ر567ر714 
 ========== ========== 

 

 

5           
K�H(ا� 

 31ر786ر427 38ر685ر725 *�2اد أو� � 


%� ا��"�
د��U(�� \X4� �X4� )092613ر145( )915ر( 

 __________ __________ 

 31ر173ر282 37ر770ر633 

 k #X"ا� � � �%
U� 3211ر315ر015 3ر195ر 


U� k#Xه6ة ا�
r �%k (دة ا�
%� �%
U�و:     


ح K(� $� �0#X�) ا���آ�  U12ر993ر296 21ر067ر569 )16إ� 

  �%
U� ة�r

رت(�"� � 130ر215 156ر250 )� #

 995ر967 702ر463 أ}�ى

 __________ __________ 
 46ر607ر775 62ر892ر236 

J��Gا� �� �%
U� 9317ر118ر787 22ر713ر 
 __________ __________ 

 53ر726ر562 85ر606ر167 
 =========== =========== 

 

 * ��(�� ��
q ف�f 2اد أو� � ��ى� $�U"�353دره� 1ر vدره�108: 2006( ا� vا� ( 
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 


  %� ً�ا����3$ن و 6K$2ا��� x�ر�nا�� 

 2007 2006 

 درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ" 

 
� ��0 ا��X4\–���#2ن ��
ر�2ن �
X51ر105ر692 77ر506ر871  ا� 


�� �$ أ�fاف ذات %��� "�� ��

ح (�)U2ر492ر225 1ر272ر924 )23إ� 

 889ر139 1ر426ر550 ���#2ن �}�ون


ً���� �%2��� vر�
X� 696695ر374 760ر 

 60ر371 673ر491 د�0
ت ����� ��2رد�$
 __________ __________ 

 55ر242ر801 81ر640ر532 
 =========== =========== 

 

 

   �33�(� B33�% ر�2ن

 ��33�0ت أr#) �33،  )  أ�v33 دره11�33ر142 : 2006(أ�v33 دره�33  10ر33�332�"�K ا����33#2ن ا�"�33ً�
"�33�
�T���[ر اgو��
� � � L2رة رX�و. 

 


 أن ا�;�� ا����#� � �!R�K�6#� �0 أي ��3C \X4وري وه3� ذات X3� �30 (f �ة ا] ،K3r�V3ن ا�� ��3 ا�0
د��3 �3�
وي                    ��

!� �rا�� �� ا���ر 
ً(����. 

 

��آ� %�B و2rب �7اد ا]ر�Pة ا���"
�� }�ل �"�ة �
� k (�30#\ .�وط ا� B90 إ�k (ر�| ا�
� $� 
ً�2� . 

 

 ا�)y3  وا��%3�
 أر�6ة  7

 95ر475 89ر627 ���� �
�X#�وق?

n#(�
 218ر339 1ر016ر270 ?���� �
 _________ _________ 

 313ر814 1ر105ر897 
 ========= ========= 
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 


 ا��2` وا��)��l ا��'ا��ا#3$ن 8%��  

 2007 2006 

 درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ" 

 

 24ر215ر761 34ر438ر933 داL#2ن ��
ر�2ن


�� ]�fاف ذات %��� "�� ��

ح (�)U6ر459ر992 8ر827ر241 )23إ� 

 2ر132ر795 5ر066ر633 د�0
ت ����ً
 �$ ا���0ء

k�ا�� ��
"�� vر�
X� 8413ر721ر980 4ر960ر 

g
Xإ��?
 14ر876ر077 30ر698ر440 ت أ�

 551ر238 418ر101 داL#2ن �}�ون


زات و�;اآ� 7<�rإ \X4� 1281ر288ر579 1ر361ر 


J }�ل ا�0
م "�� Kr[���2 اf ح ( ��وض
U2ر500ر000 5ر000ر000 )15إ� 
 __________ __________ 

 55ر746ر422 90ر771ر317 
 =========== =========== 

 

 

�"�K ا �   ��(� B�% ر�2ن

 ���0ت أr#) � و�2X3رة     ) أ�v  دره�   8ر147: 2006(أ�v دره�    22ر514 ��اL#2ن ا�"�ً�
"��
�T���[ر اgو��
� � � Lر. 

 


ت ا��اL# $ ا�"�
ر� $ %
دة }�ل �"�ة �
�Q �30"� �7اد B2رة90 إ��

ر�| ا�<� $� 
ً�2� . 

 

 

 �3$ك M4K Q�J ا��OR$ف 9

�2فTا�� B�% W
 19ر921ر038 34ر282ر432 �#2ك 7
 =========== =========== 

 
�2ف �
�K �2ا�L و��ً
 ���0ل ا�<
�Lة ا�"�
ري ا�0
ديTا�� B�% W
 .�#2ك 7

 

 

 ـ�لرأس ا�� 10

  ا��nـــــــ�ح �ـــــk ا��nــــ�ر وا��ـــ�2ـــ$ع ���Rــ� ــ?

2006 2007 2006 2007  

  درهـــــــــــــــــــ" درهـــــــــــــــــــ" ـ�درهـــــــــــــــ درهـــــــــــــــــــ"

     

 دره�3  1/ �2ا�k دره�3 وا�3Q       25ر000ر000 25ر000ر000 25ر000ر000 25ر000ر000
�!7 KT� 

=========== =========== =========== ===========  
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�

 ـ
إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ـ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 ا��CZ�\� ا�%�>$>� 11

 

3
م ا�3��آ�   )ا���0ل (1984 �$ �
?2ن ا���آ
ت ا�"�
ر�� �� دو�� ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة ��#�         192��Wr2 ا��
دة   R?و ،

    K�2
� W�� ،�7
�       % 10ا]7?2?
� ا��3f
3 "Qgا B37#� إ� Kح آ
� أر��
P $� K�[ا B�% . أن ه3;ا    K3�
� �3 8 �f
3 "Qgا 


 ا��
?2ن!� I��� �
gت ا�"
� ا�� gإ k2ز�"��. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا��CZ�\� ا���م 12

 


دة   ��� 
ً�(f)58 (          K3�2
� W3�� �37
3
م ا�3��آ� ا]7R? $�10 %        م
� ا�30f
3 "Qgا B337#� إ� K3ح آ
� أر�3�
3P $3� .  $3T��

 

و�ً�� �f
 "Qgه;ا ا I(X� 
��#% K�2
 .�$ رأس �
ل ا���آ� ا����2ع% 50ا�"v�2 %$ ه;ا ا�"

  gا���8 �$ ان ا B�%�0ى ?�)� و� �� �f
 "Q50 %�2
K إ�B3  �$ رأس ا��
ل ا����2ع �~ن إدارة ا���آ� �� ا7"��ت �� ا�"

 �f
 "Qgا nذ�. 


 ���� ا�!� �P2� �� ���8اض ا�"f
 "Qgا���0 � ا��2�0 � ا��#��2و��"�4م ا 
 .دارة و�0"��ه

��� 
� آ�f
 "Qgا B�% آ��
 :آ
?5 ا�

 

2006 2007  

  درهـــــــــــــــــــ" ــــــ"درهـــــــــــــ


��1رP �  25ر500ر000 22ر500ر000#�  

� إ7")�ال ا]2Pل  25ر000ر000 -f
 "Q2ل �$ إ

ح ( ا��U13إ�( 

 ا��
2ل �$ ا]ر�
ح 8ر000ر000 3ر000ر000

____________ ___________  

  58ر500ر000 25ر500ر000
=========== ===========  

 
13 �\���Cال ا�6$ل ا�(�Jا  

 


K�2   ���� ا�دارةا�"�ح�  � P2ل رP[ا7")�ال ا �f
 "Qر�| ا�� 6ا? � ا
� �� ا�0
م �f
 "Qا� Bح (  إ�
U12إ� (. 

 

 

 

 

 

2006 2007   

   درهـــــــــــــــــــ" درهـــــــــــــــــــ"


��1رP �  7ر450ر000 6ر950ر000#�  


2ل �$ ا]ر�
ح 1ر300ر000 500ر000� 
____________ ____________  

   8ر750ر000 7ر450ر000
=========== ===========   
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

 

14 Xا� 

 �R 9�5p$�4�q2ة >1�� � 

 

� دو�� ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة      � K�02ن ا�?
�� 

�Vة ?!
�� ا�F2��� ���4< $ و��ًT�� \X4� $�2T"� آ���ا��)
�� .  ��2م ا�
�����ا���� 

�Vة ?!
�� ا����4 ه� آ�T� 2صX4� � �2�0ا�� 6ا? � ا� �� : 

  

2006 2007  

  درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ"

 


�Vة ?!
�� ا����4 2ر685ر991 2ر272ر043T�� � �

 ا�� �� ا�
=========== ===========  

                 
3� ا�� 6ا? �3 ا��2�0 �3 ه3� آ�3�53 (�إن ا�
�آ� �3� ا�g"63ام ا��
���: 

 

�  2ر272ر043 1ر754ر797� 

��1ا�"6ام آ�#�  


ر�v � 629ر768 652ر138X�����K{ا�� ��L
� ��  


�Vة ?!
�� ا����4 ا����2%�� )215ر820( )134ر892(Tم
  }�ل ا�0

_________ _________ 
 

�  2ر685ر991 2ر272ر043� 
  د���)�31ا�g"6ام آ�
========== ==========  

 

 


�qV� B � ��0ل ا��X4 وا��6
دة ا���"�)� � ����)
ت ا��2r � 8 $ >F2ه�ىP ان � Q 
 .�� �"� ا�"�  � اآ"2ار�ً
 

15 ?Y? ا��ض \$�) 

 

 ��ض K�2f ا]Kr 17ر500ر000  


�� }�ل ا�0
م :  ��X4  5ر000ر000  "�� ��

ح ( �)U8إ�( 

___________ ___________   

   12ر500ر000 17ر500ر000
============ =============   

 

      B3�% 37#��2    8وه3;ا ا���3ض 37 "� �37اد� vX3? ط

�3Lة 37#��2   وه3;ا ا���3ض �kU34 �<    . 2007 ?23��)�  �17)�3أ �3$    أ�3�
 

% ( 4ر���5ارهً�2#7 vX? k���(. 

      �"�
�
� � �)�� ا���ض �2�Uن ��ه$ %�2r2� Bدات ا���آ� ا��rإ �� ��ت وا���0ات gدره�3  19ر777 ا� vح  ( [ أ�
U3إ�
3)4([. 
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 �2007)�  د�'9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

54
 ا��)���ت 16R*ت و�� ا��)�

 

2006 2007  

  درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ"

 

 ا��) 0
ت  434ر732ر127 308ر199ر317

 ��T<� ا��) 0
ت  388ر121ر160 273ر511ر594

___________ ___________  

� ا]ر�
ح 46ر610ر967 34ر687ر273�
�rإ 
=========== ===========  

 

  $� �0#Xا�� �%
U(ت ا�
0 (� �>�T� v�V"�: 

 :�ـــــ2اد  

     �2اد أو� � و�2اد �v �z وآ �
و�
ت 345ر012ر840 230ر264ر561


� v أ}�ى ذات %���  12ر648ر527 8ر624ر735T�     


ر�v ا�"k #X 8 � ا��)
.�ة  X�: 

     روا�W وأ2rر و�6ا�
 أ}�ى 9ر356ر527 8ر306ر229


�� 14ر324ر574 13ر981ر589fو�2د و     


?� 1ر594ر550 1ر185ر505 Pو I �X�     


ح[    ا7"!�ك  8ر731ر573 6ر958ر073U5( 3 إ� ([ 

     أ}�ى 4ر526ر842 4ر179ر282

___________ ___________  


%� ا��X#�0 396ر195ر433 273ر499ر974U(ا� �>�T� 

   


%� أو 12ر993ر296 13ر004ر916U� k#Xا� ��
 ل ا���ة ا�"


%� �}� ا���ة ا�"
�� ا�k#X  )21ر067ر569( )12ر993ر296(U�) ح
U5إ�( 

___________ ___________  

  388ر121ر160 273ر511ر594
=========== ===========  

  

 

 إ��ادات أ@�ى 17

 


رات و�gت و��0ات 80ر866 94ر873�% k � $% ��
? I�ر 

 �"#2%� 3ر395ر700 2ر102ر776

_________ _________ 
 

  3ر476ر566 2ر197ر649
========= =========  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 22


 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

18 
 6ـ��2 أر�ـ�ح ا�'3ـ

 

2006 2007  

  ـــــ"درهـــــــــ درهــــــــــــــ"

  K �
� أر�
ح ا��#� ��0 ��
P ر
!Fإ ��: 

  $ >F2ا�� �>�T�: 

 روا�W وأ2rر 10ر928ر896 9ر407ر238


�Vة ?!
�� ا����4 629ر768 654ر136T� 

 �6ا�
 أ}�ى 3ر486ر378 3ر037ر932

__________ __________ 
 

  15ر045ر042 13ر099ر306
=========== ===========  

   

 

  >�T�K�2�"ا� �: 

 �2ا�L %$ ا���وض ]Kr 898ر438 452ر601

 �2ا �L�T# � 3ر016ر746 908ر256


ر� v�T# � أ}�ى 429ر395 1ر216ر112X� 

__________ __________ 
 

  4ر344ر579 2ر576ر969
========== ==========  

 

 

19 "1'4� �#�� ا�

 

� أر�
ح ا��#� %��
P � ��"� �!7 Kآ �L

ب %�"Qا �"���� 
 :B ا��"O72 ا���Ir ��0د ا]7!� ا��
��L }�ل ا��#� آ�

 

 أر�
ح ا��#� 12ر929ر355 4ر739ر365
============== ===========  

   

 ا��"O72 ا���Ir ��0د ا]7!� ا��
��L }�ل ا��#� 25ر000ر000 25ر000ر000
=========== ===========  

7�–ا�0
�L ���!�  0ر52 0ر19
  ا]7
=========== ===========  

 

20 �1�RC �2 � و 
 ا��%3�

   


ح  (أر�Pة ا�)#2ك وا�#����  1ر105ر897 313ر814U7إ�( 

�2ف )34ر282ر432( )19ر921ر038(Tا�� B�% W
7 n#� )  ح
U9إ�( 

___________ ___________ 
 

  )33ر176ر535( )19ر607ر224(
=========== ===========  

 

 

 

�
 )ع.م.ش(�
 ا�����ة ��آ
 ا�
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 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

21 �1� أر��ح  %��ح *$ز�

  

0
م ا�2ر500ر000�� �� % 10#�)��2ز�0
ت أر�
ح �إ%"�� ���� ا�دارة �� 
!Qري دره� �� ا�"�ا
�.  

 

�$ رأس ا��
ل  % 10 دره� و���K  2ر500رk� 000 أر�
ح ��)�� �2زا�"�ح  �~ن ���� ا�دارة �� �
�Jو�� ا�0
م ا�
 أ���K 14 و�� �� إ%"�
د ه;� ا�"2ز�0
ت %$ J��f ا���0 � ا��2�0 � ا�0
د�� ا��#��0ة �� 2006 د���)� 31�� ا����2ع 

 . و�� �� د�0!
 }�ل ه;ا ا�0
م2007

 
 

22  
 ا�%��
 ا���د�
 �zدوات ا�����

� �

ت ا��
� � �"2Tن اgدوات ا���2�G2دات وا��r2��
� �P

7) � ا�4
7
ت ا��

ت ا��
� �، وا�� �2�G2دات وا��r2ا�� $� 

ح ر�� Uا� $�C �r2�)2( 

 إدارة رأس ا���ل 


� $ ��رة ا���آ� %�B ا�)�
ء و ا]7"��ار ��2م ا���آ� �~دارة رأس ا��
ل �!�ف�، 
 B"Q ��"�� ز�
دة %2ا�Lه

��B ا]7!�
�. 

  

 ا�دوات ا�����
*5�3n�ت 

�2007��م  

 

ا�%�وض  ا��$Y$دات
 وا����3$ن

 درهــــــ"


���� اZ �رات ا�

 
C��  رات��^�Jأ
`�(4� 

 درهــــــ"


���� اZ �رات ا�

��Dا�دوات ا� 


���   

 درهــــــ"


���� اZ �رات ا�

 

 M���Yا� 

 

 درهــــــ"


����   اZ �رات ا�

 67ر585ر356 67ر585ر356 - - ا��0
رات وا�gت وا���0ات

k (�� �Q

رات �"�� 1ر567ر714 - 1ر567ر714 - أ7"

 85ر606ر167 85ر606ر167   ا��64ون


ً���� �%2��� vر�
X80ر879ر836 760ر696 - 80ر879ر836 ���#2ن و� 

 1ر105ر897 - - 1ر105ر897 ?���� �
��64#� و ا�)#2ك 

  ________   ________   ________  ________  


�B ا��2r2دات�r237ر505ر666 153ر952ر219 1ر567ر714 81ر985ر733 أ 

  =======    ========    ========    =======  

 

 K2007�م 

 

 ا�%�وض وا��ا#3$ن ا��4V$��ت

 درهـــــــــــــــــ"


���� اZ �رات ا�


���  ��Dا�دوات ا� 

 درهــــــ"


���� اZ �رات ا�

 

  M���Yا� 

 ـــــــــــــــ" درهـــ


���� اZ �رات ا�


�Vة ?!
�� ا����4 T�  9912ر685ر991 2ر685ر 

K�2f ض��Kr[12ر500ر000 - 12ر500ر000  ا 


��داL#2ن ��
ر�2ن و"�� vر�
X� 34890ر771ر317 6ر321ر969 84ر449ر 

�2ف Tا�� B�% W
 34ر282ر432 - 34ر282ر432 �#2ك 7

  _________  ________   ________  


ت�2�Gا�� B�
�r140ر239ر740 9ر007ر960 131ر231ر780 إ 

  =======    ========    ========  


 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�
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 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

22 
 )..*��`(  ا�%��
 ا���د�
 �zدوات ا�����
 

�4
�f ا���0ت ، � �"�0ض �!
 ا���آ� �2X4ص اgدوات ا��
� � وfا��4
�f ا�"� Bه �f
4
�f �ق ادارة ه;� ا��4
7
ت �دارة ه;� 

ن ، �4
�f ا�� 4�،��2
�f ا��2ق و�� راkr ا����� ووا�B�% J ا�� �"Lا� �f
��0ل ا�<
�Lة ،�4

B�� 
 .ا��4
�f آ�

 

 

  X�\� ا���_ت

�
4
z� �f � � �� ا]دوات ا��� �0
�K ا���آ� �2Xرة ا]r#) � � ?" �� ا�"��)
ت �� �07 ا��Xف ����0ت ه"� gو ،
�T���[ر اgو��
� gإ � (#r[��0ت ا�
� � � Lر . �4
�f ا���0ت �� �X
�، �;ا �#T���[ر اgو��
� O(��� وا��ره�

��
z�� �>4#� 2ا���0ت ا]}�ى وه. 
  

 

��ل ا�5�#�ة   �\�X  


ت �g�0ت ا�<
�Lة�4
�f ��0ل ا�<
�Lة (��� �� "? � �
4
z� �f � � �� ا]دوات ا��� � .ه
 

 


�5 و��0ل ا�<
�Lة ا�<�0� ه2 ا���0ل ا�"
ر�4� ��دوات ذات ا� �
���0 ا�"�
ري ا�0
دي، ""�اض ا���آ� ��او����0ل ا�
�>�T"�
 k�2"�g ا���آ� اى �
q � و�;�n.ا��
ري �
��2ق وا�4
ص �Vدوات �07 ا��Xف ا�0
�L و��0ل ا�<
�Lة وا������ �

Wا���� K(�"�ا�� B� ��L

ت �07 ا�<(��� W(�� 2ه�ىr. 

 

  X�\� اZ#���ن


رة �
� � ���Gف ا]}��{ W(�� 
�� 
! �% J>"ت ا��
� ا]دوات ا��
� � %$ ا�2�
ء �
�g"6ا���f �Q6 أ�% �f
4� � .ه
 



ن �����# $ �#�"Lgا �f
� ��f �0ح�2دع ا�#�� �� ا�)#2ك ا�f2# � و�4�
X�
� �!R� � Q ا���0ء �  ��X\X4ة �

!� X
� �7
ت .  ا���2ن ا���2Tك �
 �� 

ن ا��"���0 �
����# $ %$ J��f ا��"
��0 و��ً�"Lgا �f
���� ا���آ� �4

� ا�� 6ا? � ا��2�0 �.وإ�rاءات �
�دة� � �

�ودة ��� �� ا���2r2��� ��Qدات ا��� � ?
�"L[ا �f
 ا��4

 


  X�\� ا�'�$� 

4
�f %�م ��رة ا���آ� %�B ا�
2Xل %�B ا]�2ال ا��ز�� ���اد ا�g"ـ6ا�
ت � ��4ـ
fـ� ا�� ��2 أو ا�"�K�2 ه
� �

Q)� ��دوات ا��X.  ا�� ��ر
4
�f ا�� k� ��2 %�م ��رة ا���آ� %� B� 2r2� kدا�!
 ا��
� � ���%� و�� �� ��� �"#� ��

 .��� �� ا�0
د��
 

0�

ء ���V ا�"6ا�
ت ��"�)� ���2م ا���آ� ��"�2�� �� >Tا]�2ال ا� ��آ� �$ �2V"�� 2رة دور��X� ��2 �ت ا�
(�G"� �. 

 

  X�\� ا�'$ق

 

                        n3�� 53?
3
رة $3% �<3
وت � ��3 ا]دوات ا��
� z"�� �3� "? �3 �3ات �3� أ037
ر ا�3�2ق 237اء آ(% �4
�f ا��2ق ه�

���0 �
���اً ��#�ات �0 #� أو ��$          "� K2ا�% W(�� ات� z"ا�3�#�ات          ا� k3 �r B3�% �qA3� K3أو %2ا� ،

م �~�Pاره�

 .ا��"�او�� �� ا��2ق

� �
� ا]27اق ا��� �rا]7!� ا���ر �� 

را�!��"7
� J�0"� 
 .وا���آ� �"�0ض ��4
�f ا��2ق � �


 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�
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 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 
 ......)*��` ( X�\� ا�'$ق

 


<�R �"#2%�، و%$ J��f ��ا�)� ا�"23Gرات �3� أ237اق            � J��f $% ا��2ق �f
و��2م ا���آ� �
���ل �$ �4

                  n3ذ� �3� 

�آ3
ت ا�3�2ق ��3� �
�� إ�B إن ا���آ� ��2م �2Xرة ?��G ���ا�)� ا�20ا�K3 ا���qA3ة �3C�
ا]7!�، �


! � ���"�� �
� K أداء ا���آ
ت ا�"�. 

 

k �rة�

رات ا���آ� �� دا}K ا��
رات ا��0� � ا��"�� . ا7"
 


 ا�%��
 ا���د�
 �zدوات ا�����

 

K33�33
دل ا]233Pل و�337اد ا�g"6ا�33
ت ��33f $ 33� B33�% $ %��33     ا�� ��33 ا�0
د��33 ��(� 
!"G3372ا�33$ T�� ���n33 ا�� ��33 ا�"33


��Rوفً�27 K�
 .  ا��2ق و��"0"�� $��0


�"�T<� ا�"
ر�4 � وا�� �� ا�0
د��، و%�B ذ� n�Vن ه#
ك ��وق � $ ا�� � �!R� �  �� ا���"��� ا�"


 أو ���)Oا�� �� ا�0
د�� g �� أن !" >X"� � ? �r2� g آ� ��"��ة��
 إ��
ف �!�
 .أ%�

 

   �rر�� �
ز�!
 ��zض ا�) k ه Q 5�� �
رات ا�"��"7g27اقا[

ره
 ا��
� � و�� �!Fإ �� 

�� �� ا�0
د�� آ�� 31 

33
 ��33�2ق 2007د�33��)� �(f  .    �33� �33د�
33
وا�33�6
دة �33� ا�� ��33 ا�0!rإدرا  �f
33 "Qا �33� �33 z"د��33   ا�
33� ا�� ��33 ا�0� 

k (ض ا��z� رات
�� . آ�6ء �$ 2�Qق ا���
ه� 7��$"


ه�ا�دارة وا�2X4م و��ً
 �"����ات ��2Pلوv�"4� g ا�� �� ا�0
د�� Rا�� 6ا? �ة  %$ ا�� �� ا� �� . 

 


ا���� _ت  ` ا�\�اف 23)_�  ذات ا�

  
�A}; �2ا���3 إدارة ا�3��آ�   . ه;� ���K ا��0
��ت �k أ�fاف ذات %��� ��K ا���آ
ء و.�آ
ت ه� ا��
�2Tن ا��L � 2ن �!
    �%�B أ07
ر و.�وط ا���k ا��"���0 �!;� ا��0
��ت، وv�"4� g ه;� ا��0
��ت �2Xرة آ) �ة %$ ا��0
��ت ا]}�3ى ا�"3

 .}�ى�� ا�
2Xل %� !
 �$ أ�fاف أ

 

 K P
� ا��L � � ا��0
��تو�<�� 

��L ا��}K آ�� � : �k ا]�fاف ذات ا����0 �

 

2006 2007  

 درهــــــــــــــ"

 

  درهــــــــــــــ"

0
ت 7ر209ر385 7ر713ر717 (� 
=========== ===========  


ت 34ر132ر161 30ر561ر571��"�� 
=========== ===========  

 روا�W و��gت �������$ 549ر500 594ر300
=========== ===========  

  Q
Uا�� �
ح %$ ا��)
�� ا���"
�� �$ وا�B ا]�fاف ذات ا����0 �X�8 و6 $�� ا�� . %�B ا�"2ا�
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 ا�����ة ��
 )ع.م.ش(��آ
 ا�


 إ�H�C�ت Cــ$ل ا�%ــ$ا#ـــ" ا��ـ���ــ

 �2 
 2007 د�'�)� 9K31 ا�'3
 ا���1�3

 

24 K�V) ?�4�*� �
VO<z 

��� 

%� ا��W�Q �0#X ا��#
Jf ا���zا� � آ�U(آ� �$ ا���0
ت ا� (� K �
 :إن �

2006 2007  

  درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ"

 ا��
رات ا��0� � ا��"
�ة 174ر281ر646 117ر009ر842

 ���ان ا���ق ا]وO7 ا]}�ى 212ر450ر423 173ر294ر591

 ���ان أ}�ى 48ر000ر058 17ر894ر884

___________ ___________ 
 

  434ر732ر127 308ر199ر317
=========== ===========  

 
��K ا����#2ن  �� ا��)
�� ا���"
�� ا��)� �$ %��ء ا���آ� ��"�: 

 

2006 2007  

  درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ"

  ا��"
�ةا��
رات ا��0� � 46ر786ر103 28ر502ر091

 دول ا���ق ا]وO7 ا]}�ى 27ر499ر796 21ر268ر169

 دول أ}�ى 3ر220ر972 1ر335ر432

___________ ___________ 
 

  77ر506ر871 51ر105ر692
=========== ===========  

 

25 
����Jت ا��أ�ا =��Zا 

 �� 
 ) ا�v دره� 1ر390 :2006 (  ا�v دره�89)��  �2007 د���)� 31و�)�ـ� ا�g"ـ6ا�ـ
ت ا�ـ�أ�7ـ
� ــ� ا�<�0 ـ� آ�

 

 �u�>�ت وا��=ا �ت أ@�ى 26

2006 2007  

  درهــــــــــــــ" درهــــــــــــــ"

8 � �
��� ��#��-ا%"�
دات ��"#��� 5ر655ر143 417ر283  
=========== ===========  


ت 1ر043ر011 689ر640?
�C 
=========== ===========  

 

 

 ����Yq ا���4�DOا 27


% �  ��rAة �� �� إ��
ر�� ��2#7 �)�� #Xا� ��% K(r ��G#� �� ا���rAة �C7#2ات 10 دره� ���ة 244ر905ا]را 
� د���)� � �
ح (  أ}�ى 2ات 7#10، و��T$ �����ه
 �<"�ة #�2013"!Uب-1 -3إ� ( 

 


