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تقرير مجلس الادارة عن السنة المنتهية  في /  31  / ديسمبر  2006
BOARD OF DIRECTORS REPORT FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED ON 31.12.2006
	حضرات السادة المساهمين الكرام 

 السلام عليكم ورحمة الله وبركاته 


بالأصالة عن نفسي  وبالنيابة عن اعضاء مجلس الاداره أتقدم  إليكم  بالشكر الجزيل  لتلبيتكم  دعوة مجلس الادارة لحضور اجتماع  الجمعية العمومية  واقدم  لحضرتكم  التقرير السنوي عن نتائج أعمال  السنة المالية المنتهية في / 31 / 12 / 2006 م مع القوائم المالية لهذه السنة 0 

اولا : الإنتاج 


لقد اتمت الشركة مشروع تعديل الفرن حيث بلغت الطاقة الانتاجية  للفرن بحدود  ( 200 ، 3 )  طن / يوم كما تم الانتهاء من مشروع حرق الاطارات داخل الفرن  . 
 ثانيا : الاستثمارات 

 لقد قامت الشركة باستثمار الفائض المالي المتوفر لديها  فتم تنفيذ عدد من العمليات الاستثمارية ( شراء وبيع )  أسهم وأراضي  وعقارات  حيث تحقق من   خلالها  إيرادات جيدة  0
 ثالثا : الأرباح

بلغ صافي الربح السنوي للسنة المالية المنتهية في / 31 /  ديسمبر عام 2006 مبلغ (000 , 130 , 216 )  درهم إمارات وبعد مناقشة الميزانية العمومية للشركة عن عام 2006 اقترح مجلس الاداره التالي :
1 ـ  توزيع ارباح نقدية على المساهمين بنسبة  50 % من قيمة الأسهم الاسمية و ( 50 % ) اسهم منحه 
2 ـ خصم ( 10 % ) من الارباح كاحتياطي قانوني 0
3 ـ عدم خصم احتياطي عام حيث ان الاحتياطي العام اكثر من 10 % من رأس المال 0 
4 ـ  مكافأة أعضاء مجلس الإدارة لكل عضو مجلس إدارة (200 ) ألف درهم فقط مئتي ألف درهم 0  
5 ـ  المتبقي من الأرباح يرحل الى الميزانية العمومية 
	
	Dear Shareholders,
“Assalam Alaikum”,

On my behalf and also on behalf of the Board of Directors of National Cement Company (PSC), Dubai, we are pleased to welcome you and would like to thank all the shareholders for attending to this General Assembly Meeting. It is our pleasure to put forward a brief report about the results of the Company based on the Audited Financial Statements for the financial year ended 31.12.2006.

First : Production
The Company has completed its kiln modification and the production is now about 3,200 M.Tons per day.  It has also finished project of tyre burning system in the kiln.

Second : Investment
The Company has invested surplus amount to sell  and purchase land and shares and secured good returns in it.

Three : Profit
The profit for the year ended on 31.12.2006 is amounting to Dhs.216,130,000.  After discussion about the financial accounts, the Board Directors suggest to pay dividend for the year 2006 as below:-
1- A cash payment of 50% of paid-up capital and further 50% to be issued as Bonus Shares;
2- 10% from the profit to be transferred to statutory reserve;
3- Since the General Reserve is already more than 10% of the paid up capital, there is no need to transfer any further amount;
4- The Board of Directors fees has been fixed at Dhs.200,000/- for each sitting Director;
5- The balance profit is carried to the balance sheet;
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	رابعا : الميزانية العمومية

لقد أنهت شركة الإسمنت الوطنية إعـداد القوائم المالية للسنة المنتهية في / 31 /  ديسمبر عام  2006  وتم  تسليمها الى مدققي حسابات الشركة السادة /

 كي بي ام جي وسيقوم مندوبهم بتلاوة تقريره ومناقشة القوائم المالية معكم 0
هذا وينتهز مجلس الادارة هذه المناسبة  ليقدم شكره وتقديره للجهود  المبذولة في سبيل المحافظة على ازدهار الشـركة وتقدمها والله الموفق والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته  0 


	
	Four : Balance Sheet
The Company has completed its annual accounts and prepared financial statement for the year ended on 31.12.2006 and handed over to the Auditors, M/s K.P.M.G. and the Representative of the Auditors, to audit and discuss the matter about the Financial Statement.

The Board of Directors finally on the occasion of the closing of the Accounts of the Company, would like to thank all the concerned who have contributed their efforts for the development of the Company and express the good wishes in the future endeavors.

“Assalam Alaikum”




رئيس مجلس الإدارة
CHAIRMAN
عبد الله أحمد الغرير

ABDULLA AHMED AL-GHURAIR
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	القوائم المالية لعام 2006
Financial statements for 2006. 
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كي0بي0إم0جي                                                                         K . P . M . G                                              
تقرير مدققي الحسابات  عن السنة المنتهية في /  31  / ديسمبر 2006
THE AUDITORS REPORT FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED ON 31.12.2006
	السادة المساهمين 
شركة الإسمنت الوطنية – شركة مساهمة عامة
 تقريرمدققي الحسابات حول البيانات المالية .  
لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية المرفقة لشركة الإسمنت الوطنية – شركة مساهمة عامة  ( الشركة ) والتي تتضمن الميزانية العمومية  كما  في 31 ديسمبر 2006  وبيان الدخل  وبيان التغيرات في حقوق المساهمين وبيان التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك  التاريخ بالإضافة الى ملخص للسياسات المحاسبية الهامة والإيضاحات الأخرى.  
مسؤولية الإدارة حول البيانات المالية . 

إن الإدارة مسؤولة عن إعداد هذه البيانات المالية وتقديمها بصورة عادلة وذلك وفقا لمعايير التقارير المالية الدولية وتتضمن هذه المسؤولية : تصميم وتنفيذ الرقابة الداخلية والمحافظة عليها وذلك بخصوص إعداد البيانات المالية وتقديمها بصورة عادلة بحيث تكون البيانات المالية خالصة من الاخطاء المادية ، سواء تلك الناتجة عن الإحتيال او الخطأ ، وإختيار وتطبيق  السياسات المحاسبية المناسبة ووضع التقديرات  المحاسبية التي تكون معقولة في ظل الظروف الراهنة 0 

مسؤولية مدققي الحسابات . 

تنحصر مسـؤوليتنا في إبداء رأي حول هذه البيانات المالية بناء على أعمال التدقيق التي قمنا بها . قمنا بتدقيقنا  وفقا للمعايير الدولية للتدقيق . وتقتضي هذه المعايير أن نلتزم بالمتطلبات الأخلاقية ذات الصلة و أن نخطط وننفذ تدقيقنا بحيث نحصل على تاكيدات معقولة  بان البيانات المالية خالية من الاخطاء المادية0 
ويتضمن التدقيق تنفيذ إجراءات للحصول على أدلة تدقيقية حول المبالغ والايضاحات المدرجة في البيانات المالية . وتعتمد الإجراءات المختارة على الأحكام الموضوعة من قبلنا بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء المادية على البيانات المالية سواء تلك الناتجة عن الإحتيال أو الخطأ . 
	
	The Shareholders

National Cement Co. public Shareholding Co.

Report on the financial statement 

We have audited the accompanying financial statements of National Cement Company Public Shareholding Company (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31st December 2006, and the income statement, statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.
Management’s responsibility for the financial statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with International Financial Reporting Standards.  This responsibility includes designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from material misstatements, whether due to fraud or error;  selecting and applying appropriate accounting policies, and making accounting estimates that are responsible in the circumstances.
Auditors’ responsibility 

Our responsibility is to express on opinion on these financial statements based on our audit.  We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing.  Those standards require that we comply with relevant ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free of material misstatement.
An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements.  The procedures selected depend on our judgement, including the assessment of risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error.
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كي0بي0إم0جي                                                                         K . P . M . G                                              
تابع
تقرير مدققي الحسابات  عن السنة المنتهية في /  31  / ديسمبر 2006
THE AUDITORS REPORT FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED ON 31.12.2006
	وعند القيام بتقييم تلك المخاطر ندرس الرقابة الداخلية الخاصة باعداد الشركة للبيانات المالية وتقديمها بصورة عادلة من أجل تصميم اجراءات التدقيق التي تكون مناسبة في ظل الظروف الراهنة، لكن ليس لغرض ابداء رأي حول فاعلية الرقابة الداخلية للشركة . وتتضمن أعمال التدقيق تقييم مدى ملاءمة المبادىء المحاسبية المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية المستخدمة من قبل الإدارة بالاضافة الى تقييم عرض البيانات المالية بصورة عامة . 

ونعتقد أن الأدلة التدقيقية التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتقديم اساس لابداء رأينا . 

الرأي 

برأينا أن هذه البيانات المالية تعبر بصورة عادلة ، من كافة النواحي المادية، عن المركز المالي للشركة كما في / 31 / ديسمبر 2006 وكذلك أداءها المالي وتدفقاتها النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ وذلك وفقا لمعايير التقارير المالية الدولية وإنها تلتزم ببنود التأسيس للشركة والقانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم ( 8 ) لعام 1984 ( وتعديلاته ) .

تقرير حول المتطلبات القانونية والتشريعية الأخرى 
كما يقتضي القانون الاتحادي  رقم ( 8 )  لعام 1984  ( وتعديلاته ) . نؤكد باننا قد حصلنا على كافة المعلومات والايضاحات الضرورية لتدقيقنا وأن الشركة تمسك سجلات مالية منتظمة وأن الإدارة قامت باعمال الجرد الفعلي للمخزون وفقا للمبادىء الموضوعة وإن ماجاء في تقرير أعضاء مجلس الإدارة حول هذه البيانات المالية يتفق مع ماجاء في السجلات المالية للشركة . كما لم يسترع إنتباهنا وجود أي مخالفات للقانون المذكور أعلاه أو بنود عقد التأسيس للشركة خلال السنة المالية المنتهية في / 31 / ديسمبر 2006 والتي من شأنها أن تؤثر تأثيرا ماديا سلبيا على أنشطة الشركة أو مركزها المالي . 
 كي0بي0إم0جي


	
	  In making those risk assessments, we consider internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.  An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting principles used and reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, the financial position of the Company as at 31st December 2006, and its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards and comply with the relevant Articles of the Company and the UAE Federal Law No.8 of 1984 (as amended).

Report on other legal and regulatory requirements

As required by the UAE Federal Law No.8 of 1984 (as amended), we further confirm that we have obtained all information and explanations necessary for our audit, that proper financial records have been kept by the Company, that a physical count of inventories was carried out by Management in accordance with established principles and the contents of the Directors’ Report which relate to these financial statements are in agreement with the Company’s financial records.  We are not aware of any violation of the above mentioned Law and the Articles of Association having occurred during the year ended 31 December 2006, which may have had a material adverse effect on the business of the Company or its financial position.
K . P . M . G
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بيان الدخل / 31 / ديسمبر 2006
Income Statement for the year ended 31/12/2006

   1000 درهمin 1000 Dhs.                                                                                                                                                           
	البيان
	
	إيضاح
notes
	31/12/2006
	31/12/2005
	
	Particulars

	المبيعات

	
	4
	456,345
	450,436
	
	Revenue

	تكلفة المبيعات

	
	5
	(274,601)
	(253,300)
	
	Cost of Sales

	اجمالي الأربح

	
	
	181,744
	197,136
	
	Gross Profit

	مصروفات إدارية و عمومية

	
	6
	(26,703)
	(29,146)
	
	Admn & General expenses

	نفقات تمويل
	
	
	(262)
	(958)
	
	Finance charges

	ايرادات أخرى
	
	7
	39,553
	38,421
	
	Other income

	ارباح من بيع استثمارات عقارية

	
	9
	22,832
	-
	
	Profit on sale of investment properties

	ارباح من بيع اوراق مالية رائجة ( صافية )

	
	10 (vii)
	2,805
	49,035
	
	Profit on sale of marketable equity securities (net)

	خسائر إعادة تقييم عقود مقايضة اسعار فائدة

	
	28
	(3,839)
	-
	
	Revaluation loss on interest rate swaps

	صافي أرباح السنة)
	
	
	216,130
	254,488
	
	Net Profit for the year

	ربحية السهم الأساسية 

( درهم)
	
	24
	1.17
	1.38
	
	Basic earnings per share (AED)


تشكل الإيضاحات المدرجة على الصفحات من ( 11 ) الى ( 33 ) جزءا من هذه البيانات المالية
إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين مدرج على الصفحتين ( 4 و 5 )
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الميزانية العمومية / 31 / ديسمبر 2006

Balance Sheet at 31/12/2006
1000 درهمin 1000 Dhs.                                                                                                                                           
	البيان
	
	إيضاح
notes
	31/12/2006
	31/12/2005
	
	Particulars

	الموجودات
	
	
	
	
	Current

	ممتلكات وآلات ومعدات
	
	8
	208,667
	160,768
	
	Property, plant and equipment

	استثمارات عقارية 
	
	9
	2,924
	11,406
	
	Investment properties

	استثمارات طويلة الآجل في أوراق مالية رائجة
	
	10
	1,528,760
	2,027,802
	
	Long term portion of  investment in marketable securities

	استثمارات في شركة زميلة
	
	11
	51,441
	739
	
	Investment in an associate

	مدينون طويلوا الآجل
	
	12
	4,123
	4,123
	
	Long term receivables

	
	
	
	1,795,915
	2,204,838
	
	

	   الموجودات المتداولة
	
	
	
	Current assets

	إستثمارات متداولة في أوراق مالية رائجة
	
	10
	41,147
	36,820
	
	Current portion of investment in marketable securities

	المخزون
	
	13
	74,438
	75,604
	
	Inventories

	مدينون تجاريون ومدينون آخرون
	
	14
	121,630
	171,823
	
	Trade and other receivables

	مستحق من أطراف ذات علاقه 
	
	17
	44,411
	39,025
	
	Due from related parties

	نقد لدى البنك وفي الصندوق 
	
	15
	77,917
	87,996
	
	Cash at bank and in hand

	
	
	
	359,543
	411,268
	
	

	المطلوبات المتداولة
	
	Current Liabilities

	دائنون تجاريون ودائنون اخرون
	
	16
	69,913
	42,922
	
	Trade and other payable

	مستحق لأطراف ذات علاقه
	
	17
	3,018
	22,300
	
	Due to related parties

	سحب مصرفي على المكشوف
	
	15
	26
	541
	
	Bank overdraft

	
	
	
	72,957
	65,763
	
	

	صافي الموجودات المتداولة
	
	
	286,586
	345,505
	
	Net current assets

	مخصص تعويضات نهاية الخدمة
	
	18
	(17,715)
	(18,023)
	
	Provision for end of service benefits

	
	
	
	2,064,786
	2,532,320 
	
	

	حقوق المساهمين متمثلة
	
	Represented by:

	رأس المال
	
	19
	184,000
	92,000
	
	Share capital

	مبالغ طلبات اسهم مستحقة
	
	
	26
	26
	
	Share application money payable

	احتياطي تطوير واستثمار
	
	20
	300,000
	300,000
	
	Development & investment reserve

	تغيرات متراكمة في القيمة المعادلة للاستثمارات المتاحة للبيع
	
	
	973,346
	1,609,960
	
	Cumulative changes in fair value of investments available for sale

	الاحتياطي العام
	
	21
	69,000
	69,000
	
	General Reserve

	الاحتياطي القانوني
	
	22
	67,613
	46,000
	
	Statutory Reserve

	الارباح المحتجزة
	
	
	378,801
	369,334
	
	Retained earnings

	توزيعات أرباح مقترحة
	
	23
	92,000
	46,000
	
	Proposed Dividend

	
	
	
	2,064,786
	2,532,320
	
	


تشكل الإيضاحات المدرجة على الصفحات من ( 11 ) الى ( 33 ) جزءا من هذه البيانات المالية
إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين مدرج على الصفحتين ( 4 و 5 )
تم اعتماد هذه البيانات المالية والتصريح باصدارها من قبل مجلس الإدارة وتم توقيعها بالانابة عنهم 

 رئيس مجلس الإدارة








       عضو مجلس الإدارة
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التدفقات النقدية / 31 / ديسمبر 2006
Statement of cash flows for the year ended 31/12/2006
   1000 درهمin 1000 Dhs.                                                                                                                                                             
	البيان
	31/12/2006
	31/12/2005
	Particulars

	الانشطة التشغيلية
	
	
	Operative activities

	صافي أرباح الفترة  :تسويات لـ :
	216,130
	254,488
	Net profit for the year: Adjustments for :

	استهلاك
	12,400
	15,157
	Depreciation

	)أرباح(/ خسائر من استبعاد / حزف عقارات  وآلات ومعدات ( صافية 
	(123)
	2798
	(Profit)/loss on disposal/write off of property, plant & equipment (net)

	ارباح من بيع استثمارات عقارية  
	 (22,832)
	-
	Profit on sale of investment properties

	أرباح من استبعاد أوراق مالية رائجه
	(2,805)
	(49,035)
	Profit on disposal of marketable equity securities

	مخصص تعويضات نهاية الخدمة
	1,411
	2353
	Provision for end of service benefits

	خسائر اعادة تقييم عقود مقايضة اسعار فائدة
	 3,839
	-
	Revaluation loss on interest rates swaps

	الأرباح التشغيلية قبل التغيير في رأس المال العامل 
	208,020
	225,761
	Operating profit before working capital changes:

	التغير في المخزون
	1,166
	(23,522)
	Change in inventories

	التغير في المدينين التجاريين والمدينين الأخرين 
	50,193
	(34,492)
	Change in trade and other receivables    

	التغير في المستحق من أطراف ذات علاقة  
	(5,386)
	(6,174)
	Change in due from related parties

	التغير في الدائنيين التجاريين والدائنين الأخرين 
	7,209
	(1,902)
	Change in trade and other     payables

	التغير في المستحق لأطراف ذات علاقة
	(19,282)
	 22,274   
	Change in due to related parties

	دفع تعويض نهاية الخدمة
	(1,719)
	(330)
	Payment of end of service benefits

	التدفقات النقدية من الإنشطة التشغيلية
	240,201
	 181,615
	Cash flows from operating activities

	الانشطة الإستثمارية
	
	
	Investing activities

	حيازة ممتلكات والات ومعدات 
	(60,361)
	(74,432)
	Acquisition of property, plant and equipment

	حيازة ممتلكات استثمارية 
	(9,223)
	-
	Acquisition of Investment Property

	الإستثمارات في شركة زميله
	(36,008)
	(739)
	Investment in an associate

	عائدات من استبعاد ممتلكات والات ومعدات
	185
	249
	Proceeds from disposal of property, plant and equipments

	اضافات الى الاستثمار في اوراق مالية 
	(268,456)
	(110,088)
	Additions to investment in securities

	عائدات من استبعاد استثمار في أوراق مالية رائجة
	129,361
	109,820
	Proceeds from disposal of Investment in securities

	عائدات من استبعاد ممتلكات استثمارية 
	40,537
	-
	Additions to investment in securities

	صافي الحركة في الودائع الثابتة 
	(15,093)
	-
	Net movement in fixed deposits

	التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 
	(219,058)
	(75,190)
	Cash Flows from investing activities

	الأنشطة التمويلية
	
	
	Financing activities

	توزيعات أرباح مدفوعة  
	(45,800)
	(32,200)
	Dividend paid

	التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية 
	(45,800)
	(32.200)
	Cash flows from financing activities

	صافي(النقص)/الزيادة في النقد ومعادلاته    
	(24,657)
	74,225
	Net (decrease)/ increase in Cash and Cash equivalents

	النقد ومعادلاته في بداية السنة
	87,455
	13,230
	Cash and cash equivalents at the beginning of the year

	النقد ومعادلاته في نهاية السنة ويشمل ذلك مايلي :
	62,798
	87,455
	Cash and cash equivalents at the end of the year These comprise the following: 

	نقد لدى البنك ـ حسابات جارية
	62,209
	87,443
	Cash at Bank

	نقد في الصندوق 
	615
	553
	Cash in hand

	سحب  مصرفي على المكشوف
	 (26)
	 (541) 
	Bank Overdraft

	
	62,798
	87,455
	


تشكل الإيضاحات المدرجة على الصفحات من ( 11 ) الى ( 33 ) جزءا من هذه البيانات المالية
إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين مدرج على الصفحتين ( 4 و 5 )
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بيان التغيرات في حقوق الملكية في / 31 / ديسمبر 2006 

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE ENDED 31 DECEMBER 2006

    1000 درهم                                                                                                                                                                                                                   In 1000 Dhs.
	البيان


	رأس المال
Shr

Capital

	طلبات أسهم
Shr

Applications money
	احتياط استثمار
Investment

reserve
	تغييرات متراكمه في القيمة المعادلة للاستثمار المتاح للبيع
Cumulative 

Changes in fair value of investments available for sale
	احتياطي عام
General 

Reserve
	احتياطي قانوني
Statutory 

reserve
	أرباح محتجزه
Retained

Earnings
	توزيعات أرباح مقترحة
Proposed

Dividend
	الإجمالي
Total
	Description



	في 1 يناير 2005 كما مبين سابقا
	92,000
	26
	300,000
	-
	69,000
	46,000
	142,446
	32,200
	681,672
	At 1 Jan 2005
As previously stated

	تسويات نتيجة تطبيق معايير التقارير المالية للمرة الأولى وتسويات لأخطاء مادية (ايضاح2) 
	0
	0
	0
	548,641
	0
	0
	20,000
	-
	568,641
	Adjustments for first time adoption of IFRS and material misstatement (refer note2)

	في 1 يناير 2005 كما هي معاد بياناتها
	92,000
	26
	300,000
	548,641
	69,000
	46,000
	162,446
	32,200
	1,250,313
	At 1 January 2005 As restated


	توزيعات ارباح مدفوعة  
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(32,200)
	(32,200)
	Dividend paid

	صافي الحركة في التغيرات في القيمة العادلة (ايضاح 10)
	0
	0
	0
	1,077,917
	0
	0
	0
	0
	1,077,917
	Net movement in changes in fair value (refer note 10)

	تحويل ارباح غير محققة من بيع استثمارات (ايضاح 10)
	0
	0
	0
	(16,598)
	-
	-
	-
	0
	(16,598)
	Transfer of unrealized gain on sale of investments

 (refer note 10)

	صافي ارباح السنة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	254,488
	0
	254,488
	Net profit for the year


	اتعاب اعضاء مجلس الإدارة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(1,600)
	0
	(1,600)
	Director’s fees

	توزيعات ارباح مقترحة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(46,000)
	46,000
	-
	Proposed dividend

	في31 ديسمبر 2005
	92,000
	26
	300,000
	1,609,960
	69,000
	46,000
	369,334
	46,000
	2,532,320
	At 31 Dec 2005



تشكل الإيضاحات المدرجة على الصفحات من ( 11 ) الى ( 33 ) جزءا من هذه البيانات المالية
إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين مدرج على الصفحتين ( 4 و 5 )
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تابع 

بيان التغيرات في حقوق الملكية في / 31 / ديسمبر 2006 

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY FOR THE ENDED 31 DECEMBER 2006

    1000 درهم                                                                                                                                                                                                                   In 1000 Dhs.
	البيان


	رأس المال
Shr

Capital

	طلبات أسهم
Shr

Applications money
	احتياط استثمار
Investment

reserve
	تغييرات متراكمه في القيمة المعادلة للاستثمار المتاح للبيع
Cumulative 

Changes in fair value of investments available for sale
	احتياطي عام
General 

Reserve
	احتياطي قانوني
Statutory 

reserve
	أرباح محتجزه
Retained

Earnings
	توزيعات أرباح مقترحة
Proposed

Dividend
	الإجمالي
Total
	Description



	في 1 يناير 2006
	92,000
	26
	300,000
	1,609,960
	69,000
	46,000
	369,334
	46,000
	2,532,320
	At 1 January 2006



	توزيعات ارباح مدفوعة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(45,800)
	(45,800)
	Dividend paid

	اصدار اسهم منحه من خلال رسملة الارباح المحتجزة (ايضاح19)
	92,000
	0
	0
	0
	0
	0
	(92,000)
	0
	0
	Issue of bonus shares by capitalizing retained earnings

(refer note 19)

	صافي الحركة في التغيرات في القيمة العادلة  ( ايضاح 10 )
	0
	0
	0
	(630,672)
	0
	0
	0
	0
	(630,672)
	Net movement in changes in fair value(refer note 10)

	المبالغ المحولة الى المطلوبات المتداولة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(200)
	(200)
	Amount transferred to current liabilities

	تحويل الارباح غير المحققة عن الاستثمارات المباعة (ايضاح 10)
	0
	0
	0
	(5,942)
	0
	0
	0
	0
	(5,942)
	Transfer of unrealized gain on sale of investments ( note 10)

	صافي ارباح السنة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	216,130
	
	216,130
	Net profit for the year

	المحول الى الاحتياطي القانوني 
	0
	0
	0
	0
	0
	21,613
	(21,613)
	0
	0
	Transfer to statutory Reserve

	اتعاب اعضاء مجلس الإدارة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(1,050)
	0
	(1,050)
	Director’s fees

	توزيعات ارباح مقترحة
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	(92,000)
	92,000
	-
	Proposed dividend

	في / 31 / ديسمبر 2006
	184,000
	26
	300,000
	973,346
	69,000
	67,613
	378,801
	92,000
	2,064,786
	At 31 Dec.2006




تشكل الإيضاحات المدرجة على الصفحات من ( 11 ) الى ( 33 ) جزءا من هذه البيانات المالية
إن تقرير مدققي الحسابات المستقلين مدرج على الصفحتين ( 4 و 5 )
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	1 ـ الشكل القانوني والانشطة الرئيسية
ان شركة الإسمنت الوطنية شركة مساهمة عامة (الشركة) مسجلة وفقا للمرسوم الصادر عن سمو حاكم دبي بتاريخ 10 ابريل 1968 بتأسيس شركة إسمنت في إمارة دبي وفقا لاحكام القانون الاتحادي  لدولة الإمارات العربية  المتحدة رقم 8  لسنة  1984 ( وتعديلاته ) إن العنوان المسجل للشركة هو ص ب 4041 دبي ـ الامارات العربية المتحدة 

ان النشاط الرئيسي للشركة هو صناعة الإسمنت وبيع الإسمنت والمنتجات ذات الصلة بالإسمنت . كما تقوم الشركة بالاستثمار في الأوراق المالية الرائجة . وقد تم خلال السنة السابقة ادراج الشركة في سوق دبي المالي. 

2 ـ التغيير في السياسات المحاسبية عند تطبيق معايير التقارير المالية الدولية وتصحيح الأخطاء المادية في السنوات السابقة  
اعتبارا من 1 يناير 2005 قررت الشركة تطبيق معايير التقارير المالية الدولية عند اعداد بياناتها المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005 . نتيجة لذلك قامت الشركة بتغيير سياستها المحاسبية حول الاعتراف بالادوات المالية والممتلكات الاستثمارية وقياسهما وذلك من خلال تطبيق المعيار المحاسبي الدولي ( 39 ) الادوات المالية : الاعتراف والقياس والمعيار المحاسبي الدولي ( 40 ) الممتلكات الاستثمارية على التوالي . 

وبناءا عليه تم اعادة بيان الارصدة لتتوافق مع متطلبات المعيار ( 1 ) من معايير التقارير المالية الدولية ـ تطبيق معايير التقارير المالية الدولية للمرة الأولى والمعيار المحاسبي الدولي ( 8 ) السياسات المحاسبية ، التغييرات في التقديرات المحاسبية والاخطاء في حساب التغييرات المحاسبية وتصحيح الاخطاء المادية في السنوات السابقة باثر رجعي كما هو موضح ادناه :

  
	
	1- Legal status and principal activities      
National Cement Company Public Shareholding Company (“the Company”) is registered in accordance with the decree issued by His Highness the Ruler of Dubai on 10th April 1968 establishing cement company in the Emirate of Dubai and in accordance with the provisions of the UAE Federal Law No.8 of 1984 (as amended).  The registered address of the Company is PO Box 4041, Dubai, United Arab Emirates.
The principal activity of the Company is to manufacture and sell cement and cement related products.  The Company also invests in marketable securities.  During the previous year, the Company has been listed on the Dubai Financial Market.
2- Change in the accounting policies on the adoption  of International Financial Reporting Standards (IFRS) and rectification of material misstatement in the prior years

Effective 1 January 2005, the Company decided to adopt IFRS for the preparation of its financial statements for the year ended 31 December 2005.  As a result, the Company changed its accounting policy on the recognition and measurement of financial instruments and investment properties by adopting International Accounting Standards (IAS) 39 – Financial Instruments: Recognition and Measurement and IAS 40-Investment Property respectively.

Accordingly, certain balances were restated to conform to the requirement of IFRS 1 – Fist-time Adoption of International Financial Reporting Standards and IAS 8- Accounting policies, Changes in Accounting Estimates and Errors to account for the change in accounting policies and rectification of material misstatement in the prior years with retrospective effect as set out below:
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	( ا ) ـ ارباح من بيع أوراق مالية رائجة 

حتى عام 2004 كانت الشركة تقوم بتبويب مبلغ (20 ) مليون درهم كمطلوبات ضمن الدائنين الاخرين والتي كانت تمثل الارباح المحققة غير المعترف بها من بيع الاوراق المالية الرائجة قبل سنة 2004 . وترى الادارة ان هذا المبلغ كان قد تم ترحيله كمخصص لتغطية اي خسائر مستقبلية بخصوص الاستثمارات في الاوراق المالية الرائجة.

خلال السنة السابقة قامت الشركة بتعديل بيان ارصدة دائنة اخرى وارباح محتجزة في 1 يناير 2005 باثر رجعي وذلك من خلال تعديل بيان الارقام المقارنة وفقا للمعيار المحاسبي الدولي ( 8 ) . وبناء عليه فقد زادت الارباح المحتجزة في 1 يناير 2004 بقيمة ( 20 ) مليون درهم في حين انخفضت الارصدة الدائنة الاخرى بنفس القيمة . 
( ب ) ـ التغيير في السياسات المحاسبية عند تطبيق معايير التقارير المالية الدولية .
(1) ـ المحاسبة عن الاستثمارات في الاوراق المالية الرائجة 

حتى عام 2004 كانت الشركة تقوم بترحيل استثماراتها في الأوراق المالية الرائجة بالتكلفة . خلال السنة المالية السابقة عند تطبيق المعيار المحاسبي الدولي (39) قامت الشركة بتصنيف استثمارات بمبلغ 26 ، 126 مليون درهم كاستثمارات متاحة للبيع كما في 31 ديسمبر 2003 وقامت باعادة تقييمها بالقيمة العادلة وهي اسعار السوق في تاريخ الميزانية العمومية . مع الاعتراف بارباح أو خسائر القيمة العادلة ضمن حقوق الملكية . وعليه فقد قامت الشركة باعادة بيان الاستثمارات وارصدة حقوق الملكية باثر رجعي من خلال اعادة بيان الارقام المقارنة . نتيجة لذلك زادت تلك الارصدة في 1 يناير 2004 وحقوق الملكية بقيمة 02 ، 308 مليون درهم كما زادت تلك الارصدة في 1 يناير 2005 مرة اخرى بمبلغ اضافي قدره 04 ، 244 مليون درهم . 
	
	(a) Gain on sale of marketable equity securities

Until 2004, the Company was carrying AED 20 million as a liability under other payables which represented unrecognized realized gain on sale of marketable equity securities prior to 2004.  In the opinion of the Management, this amount was carried as a provision to cover any future losses on account of investment in marketable equity securities.

During the previous year, the Company restated other payable balance and retained earnings at 1 January 2005 with retrospective effect by restating the comparative figures in accordance with IAS 8. Accordingly, retained earnings at 1 January 2004 increased by AED 20 million and other payables balance decreased by a similar amount.

(b) Change in accounting policies on adoption of IFRS

(i)  Accounting for investment in marketable securities

Until 2004, the Company was carrying its investment in marketable securities at cost.  During the previous year, on adoption of IAS 39, the Company designed investment amounting to AED 126,26 million at 31 December 2003 as “Available for Sale” investments and revalued them to fair value being the market quotes at the balance sheet date, with the fair value gain or loss being recognized in equity.  Accordingly, the Company restated investment and equity balance with retrospective effect by restating the comparative figures.  As a result, the carrying value of available for sale investments at 1 January 2004 and equity increased by AED 308.02 million and at 1 January 2005 these balances increased by an additional amount of AED 244,04 million.
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	 (2) ـ المحاسبة عن الاستثمارات العقارية
حتى عام 2004  كانت الشركة تقوم بترحيل استثماراتها العقارية شاملة الاراضي والمباني ضمن العقارات والآلات والمعدات وقد بلغت القيمة المرحلة للاستثمارات العقارية في31 ديسمبر2004 مبلغ 9، 2 
مليون درهم . خلال السنة السابقة عند تطبيق المعيار المحاسبي (40) قامت الشركة بتطبيق نموذج التكلفة وفقا للمعيار المحاسبي الدولي (40) والذي يتم بموجبه بيان هذه الممتلكات الاستثمارية بالتكلفة ناقصا الاستهلاك المتراكم واي خسائر ناتجة عن انخفاض القيمة وعليه قامت الشركة باعادة تصنيف تكلفة الاستثمارات العقارية البالغة 9 ، 2 مليون درهم بعد تسوية الاستهلاك المتراكم باثر رجعي من خلال اعادة بيان ارقام المقارنة . نتيجة لذلك فقد نقصت التكلفة الاصلية والاستهلاك المتراكم ضمن الممتلكا ت والالات والمعدات في 1 يناير 2005 بمبلغ 5، 19 مليون درهم ومبلغ 6، 16 مليون درهم على التوالي في حين زاد رصيد الاستثمارات العقارية بنفس المبلغ . 
3 ـ السياسات المحاسبية الرئيسية 

بيان التوافق 

كما هو مبين في ايضاح 2 اعتبارا من 1 يناير 2005 قررت الشركة تطبيق معايير التقارير المالية الدولية عند اعداد بياناتها المالية . وعليه فقد تم اعداد هذه البيانات المالية وفقا لمعايير التقارير المالية الدولية وتفسيراتها المتبناة من قبل مجلس المعايير المحاسبية الدولية وكذلك متطلبات القانون الاتحادي لدولة الامارات العربية المتحدة رقم 8 لسنة 1984 ( وتعديلاته) . 
اساس القياس 

لقد تم عرض هذه البيانات بدرهم الامارات العربية المتحدة مقربا الى اقرب عدد صحيح بالالاف كما تم اعدادها وفقا لمبدأ التكلفة التاريخية المعدل لتشمل قياس الاستثمارات المتاحة للبيع بالقيمة العادلة . 
	
	(ii) Accounting investment property

Until 2004, the Company was carrying its investment properties comprising land and buildings under property, plant and equipment.  The carrying value of investment properties at 31 December 2004 amounted to AED 2.9 million.  During the previous year on adoption of IAS 40, THE Company has adopted the  ‘cost model’ under IAS 40, whereby these investment properties are stated at cost less accumulated depreciation and any impairment losses.  Accordingly, the Company reclassified the cost of investment properties amounting to AED 2.9 million after adjusting the accumulated depreciation with retrospective effect by restating the comparative figures.  As a result, the original cost and accumulated depreciation under property, plant and equipment at 1 January 2005 have decreased by AED 19.5 million and AED 16.6 million respectively and investment properties balance has increased by the similar amount.
3- Principal accounting policies
Statement of compliance
As stated in note 2, effective 1 January 2005, the Company decided to adopt IFRS for the preparation of its financial statements.  Accordingly, the financial statements have been prepared in accordance with the International Financial Reporting Standards (:”IFRSs”) and its interpretations adopted by the International Accounting Standards Board and the requirements of UAE Federal Law No.8 of 1984 (as amended).

Basis of measurement
These financial statements are presented in United Arab Emirates Dirhams (“AED”), rounded to the nearest thousand and are prepared under the historical cost convention as modified to include the measurement at fair value of available for sale investments.
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	استخدام التقديرات والاحكام 

يتطلب اعداد البيانات المالية من الادارة وضع الاحكام والتقديرات والافتراضات التي تؤثر على تطبيق السياسات والمبالغ المعلنة للموجودات والمطلوبات والايرادات والمصروفات . 

تتم مراجعة التقديرات والافتراضات التابعة لها بصفة مستمرة ويتم الاعتراف بالتعديلات التي تطرأ على التغديرات المحاسبية في الفترة التي يتم فيها تعديل التقديرات وفي اي فترات مستقبلية يؤثر عليها التعديل . 

يتم في الايضاح 29 مناقشة الاحكام الموضوعة  من قبل الادارة (بما في ذلك مجلس الإدارة) عند تطبيق معايير التقارير المالية الدولية التي تؤثر على هذه البيانات المالية والتقديرات ذات المخاطر الهامة للتسويات المادية في الفترة التالية . 

لقد تم تطبيق السياسات المحاسبية التالية التي تتوافق مع معايير التقارير المالية الدولية بشكل متسق في التعامل مع البنود التي تعتبر مادية فيما يتعلق بهذه البيانات المالية .
حساب الشركة الزميلة
تعكس هذه البيانات المالية نتائج العمليات والوضع المالي للشركة فقط ، ولا تشمل على نتائج العمليات او الوضع المالي للشركة الزميلة . في تاريخ الميزانية العمومية كانت الشركة الزميلة في مرحلة التكوين ولم تكن لديها اي عمليات تجارية وبالتالي فلم يتم حساب الاستثمار في الشركة الزميلة وفقا لحقوق الملكية وقد اكدت الادارة على اساس الوضع المالي للشركة الزميلة ، ان عدم محاسبة الشركة الزميلة وفقا لحقوق الملكية لايؤثر تأثيرا ماليا على الوضع المالي للشركة . 

المبيعات 

تمثل المبيعات اساسا قيمة الفواتير المقدمة عن البضائع المباعة ناقصا اي مردودات او تخفيضات مسموح بها . 

الاعتراف بالايرادات 

يتم الاعتراف بالايرادات الناتجة عن بيع البضائع ضمن بيان الدخل عندما يتم نقل مخاطر وامتيازات الملكية الهامة الى العميل . 
ايرادات الفوائد 

يتم الاعتراف بايرادات الفوائد على اساس التناسب الزمني الذي يضع في الاعتبار العوائد الفعلية على الموجودات .   
      
	
	Use of estimates and judgements
The preparation of financial statements requires management to make judgements, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies and reported amounts of assets and liabilities, income and expenses.

Estimates and underlying assumptions are reviewed on an ongoing basis.  Revisions to accounting estimates are recognized in the period in which the estimate is revised and in any  future periods affected.

Judgements made by management (including Board of Directors) in the application of IFRSs that have effect on the financial statements and estimates with a significant risk of material adjustment in the next period are discussed in note 29.

The following accounting policies, which comply with IFRSs, have been applied consistently, in dealing with items that are considered material in relation to these financial statements.

Accounting for Associate
These financial statements reflect the operating results and the financial position of the Company only, and do not include the operating results and financial position of the associate.  At the balance sheet date, the associate is in the formation stage and does not have commercial operations.  Accordingly, the investment in associate has not been equity accounted.  The Company’s management on the basis of the financial position of the associate has confirmed that non equity accounting of the associate does not materially impact the financial position of the company.

Turnover

Turnover primarily represents the invoiced value of goods sold less any returns or discounts allowed.

Revenue recognition

Revenue from the sale of goods is recognized in the income statement when the significant risks and rewards of ownership have been transferred to the customer.

Interest Income

Interest income is recognized on a time proportion basis that takes into account the effective yield on the asset.
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	الايرادات الايجارية 

يتم الاعتراف بالايرادات الايجارية من الاستثمارات العقارية ضمن بيان الدخل على اقساط متساوية على مدى فترة الايجار . 

ايرادات توزيع الارباح 

يتم الاعتراف بتوزيعات الارباح عند اثبات احقية الشركة في استلام مبالغ التوزيعات . 
العقارات والالات والمعدات والاستهلاك 

يتم بيان العقارات والالات والمعدات بالتكلفة التاريخية ناقصا الاستهلاك المتراكم وخسائر انخفاض القيمة في حال وجودها.

تتضمن التكلفة النفقات المنسوبة بشكل مباشر الى حيازة الموجودات وتتضمن تكلفة الموجودات المشيدة من قبل الشركة تكلفة المواد والعمالة المباشرة والمصروفات غير المباشرة ذات الصلة واية تكاليف اخرى تكون منسوبة بشكل مباشر لجعل الموجودات في الحالة التشغيلية المناسبة للاستخدام المزمع لها بالاضافة الى تكاليف تفكيك وازالة بنود الموجودات المعنية واعادة الموقع الذي تقع عليه تلكك الموجودات الى وضعه الاصلي . 
الاعمال الرأسمالية قيد الانجاز 

يتم بيان الاعمال الرأسمالية قيد الانجاز بالتكلفة حتى يتم الانتهاء من انشائها وعندما يتم الانتهاء من انشائها يتم تحويل تكاليف تلك الموجودات والتكاليف المنسوبة مباشرة الى اعمال الانشاء بما في ذلك تكاليف تلك الموجودات ذات الصلة . لايتم احتساب استهلاك على الاعمال الرأسمالية قيد الانجاز . 

المصروفات اللاحقة 

يتم الاعتراف بتكلفة استبدال جزء لبند من بنود الممتلكات والالات والمعدات ضمن القيمة المرحلة لهذا البند اذا كان من المحتمل تدفق الفوائد الاقتصادية المستقبلية المتضمنة في ذلك الجزء الى الشركة وقياس تكلفته بصورة موثوقة .


	
	Rental income

Rental income from investment property is recognized in the income statement ona straightline basis over the term of the lease.

Dividend income
Dividend is recognized when the Company’s right to receive the payment is established.

Property, plant and equipment and depreciation
Property, plant and equipment are stated at historical cost less accumulated depreciation and impairment losses, if any.

Cost includes expenditures that are directly attributable to the acquisition of the asset.  The cost of self-constructed assets includes the cost of materials, direct labour, an appropriate portion of related overheads and any other costs directly attributable to bringing the asset to a working condition for its intended use, and the costs of dismantling and removing the items and restoring the site on which they are located.

Capital work in progress
Capital work in progress is stated at cost until the construction is complete.  Upon the completion of construction, the cost of such assets together with the cost directly attributable to construction, including capitalized borrowing costs are transferred to the respective class of asset.  No depreciation is charged on capital work in progress.

Subsequent expenditure 
The cost of replacing part of an item of property, plant and equipment is recognized in the carrying amount of the item if it is probable that the future economic benefits embodied within the part will flow to the Company and its cost can be measured reliably.  The costs of the day-to-day servicing of the property, plant and equipment are recognized in the income statement as incurred.
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إيضاحات  ( تشكل جزء من البيانات المالية )
NOTES
( forming part of the financial statements )

	الاستهلاك

يتم احتساب الاستهلاك من تاريخ الاستحواذ وذلك بحذف تكلفة الممتلكات والالات والمعدات على اقساط متساوية على مدى اعمارها الانتاجية المقدرة لها كما يلي :

الموجودات

العمر ( سنوات )

مباني

3 ـ 14
الات وماكينات

3 ـ 25

معدات نقل وسيارات

3

اثاث وتركيبات ومعدات

4 ـ 7

لايتم احتساب استهلاك على الاراضي ويتم سنويا اعادة تقييم طرق الاستهلاك والاعمار الانتاجية والقيم المتبقية للممتلكات والالات والمعدات .

العقارات الاستثمارية

يتم تصنيف الاراضي والمباني التي الشركة بغرض الحصول على ايرادات ايجارية او زيادة قيمة رأس المال او كلاهما كممتلكات استثمارية . 

ويتم المحاسبة عن الممتلكات الاستثمارية وفقا لـ نموذج التكلفة بموجب المعيار المحاسبي الدولي 40 ـ العقارات الاستثمارية ويتم بيانها بالتكلفة ناقصا الاستهلاك المتراكم وخسائر انخفاض القيمة في حال وجودها وقد تم احتساب استهلاك على المباني التي تشكل جزءا من الممتلكات الاستثمارية من تاريخ الاستحواذ وذلك بحذف تكلفة المباني على اقساط متساوية على مدى اعمارها الانتاجية المقدرة التي تتراوح بين 3 ـ 14 سنة . 

الشركات الزميلة 

ان الشركات الزميلة هي تلك الشركات التي تتمتع فيها الشركة بتأثير ملحوظ ولكنها ليست شركات تابعة وليست ائتلافات مشتركة . ويعتبر هذا التاثير الملحوظ قائما عندما يكون للشركة حق المشاركة في القرارات الخاصة بالسياسات المالية والتشغيلية لتلك الشركات الزميلة ولكن ليس لها سيطرة على سياساتها المالية أو التشغيلية . 

مبالغ مدفوعة / مستلمة بموجب عقود ايجار تشغيلية  
يتم تصنيف عقود الايجار التي يحتفظ المؤجر بموجبها بكافة مخاطر وامتيازات الملكية كعقود ايجار تشغيلية . 
يتم الاعتراف بالمبالغ المدفوعة / المستلمة بموجب عقود الايجار التشغيلية ضمن بيان الدخل على اساس القسط الثابت على مدى فترة عقد التاجير ويتم الاعتراف بحوافز عقود التاجير المقدمة من قبل المؤجر ضمن بيان بيان الدخل كجزء لايتجزأ من اجمالي المبالغ الايجارية المدفوعة / المستلمة . 


	
	Depreciation
Depreciation is calculated from the date of acquisition so as to write off the cost of property, plant and equipment in equal instalments over their estimated useful lives as follows:

Life (years)
Assets  
3 – 14
Buildings
3 – 25
Plant and machinery
3
Mobile Equipment and vehicles
4 – 7 
Furniture, fixtures and equipment
Land is not depreciated.  The depreciation methods, useful lives and residual value of property, plant and equipment are reassessed annually.

Investment properties
Land and buildings owned by the Company for the purposes of generating rental income or capital appreciation or both are classified as investment properties.

Investment properties are accounted for under the ‘cost model’ under IAS 40-Investment Property and are stated at cost less accumulated depreciation and impairment losses, if any.  The buildings forming part of investment properties have been depreciated from the date of acquisition so as to write off the cost of buildings in equal instalments over their estimated useful life that ranges from 3 to 14 years.

Associates 
Associates are those enterprises in which the Company has significant influence and which are neither subsidiaries nor joint ventures.  Significant influence exists when the Company has the power to participate in the financial and operating policy decisions of an enterprise, but does not have control over financial and operating policies.

Operating lease payments/receipts
Leases of assets under which the lessor effectively retains all the risks and rewards of ownership are classified as operating leases.

Payments made/receipts under operating leases are recognized in the income statement on a straight-line basis over the term of the lease.  Lease incentives allowed by the lessor are recognized in the income statement as an integral part of the total lease payments made/receipts obtained .
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	الاستثمارات في الاوراق المالية 
يتم تصنيف الاستثمار في الاوراق المالية كموجودات متداولة او موجودات طويلة الاجل اعتمادا على الفترة التي تنوي الشركة الاحتفاظ فيها بتلك الاستثمارات . 

الاستثمارات المتاحة للبيع 

تتمثل هذه الاستثمارات بالموجودات المالية التي لاتعتبر قروضا او مدينون انسأتها الشركة وليست استثمارات محتفظ بها للاستحقاق او موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة . يتم الاعتراف بالاستثمارات في الاوراق المالية الرائجة بصفة مبدئية بالتكلفة وهي القيمة العادلة للمقابل المقدم وتشمل التكاليف المرتبطة بالاستحواذ على الاستثمار . بعد الاعتراف المبدئي يتم اعادة قياس الاستثمارات بالقيمة العادلة مع الاعتراف بالارباح والخسائر غير المحققة باستثناء خسائر انخفاض القيمة , ضمن حقوق الملكية تحت بند التغيرات في القيمة العادلة عندما يتوقف الاعتراف بتلك الملكية ضمن بيان الدخل . ان القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة المتاحة للبيع هي السعر السوقي المدرج في سوق نشط بتاريخ الميزانية العمومية . بالنسبة للاستثمارات المدرجة التي ليس لها سعر سوقي يتم تقدير القيمة العادلة على اساس السعر السوقي للاستثمارات المماثلة او بالاشارة الى التفقات النقدية المستقبلية المتوقعة . 

الاستثمارات المحتفظ بها للاستحقاق 

تتمثل الاستثمارات المحتفظ بها للاستحقاق بموجودات غير مشتقة ذات دفعات ثابتة او قابلة للتحديد وتاريخ استحقاق ثابت بحيث يكون لدى الشركة النية الايجابية والقدرة على الاحتفاظ بها لحين الاستحقاق ولا يتم تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الارباح او الخسائر او المتاحة للبيع . 

يتم ترحيل الاستثمارات المحتفظ بها للاستحقاق بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية اي بيع او اعادة تصنيف لمقدار هام من الاستثمارات المحتفظ بها للاستحقاق في موعد لايقارب موعد استحقاقها قد ينتج عنه اعادة تصنيف كافة الاستثمارات المحتفظ بها للاستحقاق كاستثمارات متاحة للبيع وتمنع الشركة من تصنيف الاوراق المالية الاستثمارية كمحتفظ بها للاستحقاق للسنة المالية الجارية والسنتين الماليتين التاليتين . 

المدينون التجاريون والمدينون الاخرون 

يتم بيان المدينين التجاريين والمدينيين الاخرين بالتكلفة ناقصا خسائر انخفاض القيمة ( راجع السياسات المحاسبية حول انخفاض القيمة ) في حال وجودها . 

      
	
	Investments in securities
Investments in securities are classified as current or long-term assets depending on the duration for which these are intended to be held.

Available for sale investments
These investments are those financial assets that are not loans or receivables originated by the Company, held to maturity investments or financial assets held for trading.  Investments in marketable securities are initially recognized at cost, being the fair value of the consideration given and including charges associated with the acquisition of the investment.  After initial recognition, investments are re-measured at fair value with unrealised gains and losses reported in equity, except for impairment losses,  under the caption, “Cumulative changes in fair value”, When these investments are derecognized, the cumulative gain or loss previously recognized directly in equity is recognized in income statement.  The fair value of quoted available for sale investments is the quoted market price in an active market at the balance sheet date.  For investments where there is no market price, fair value is estimated on the basis of the market price of comparable investments or by reference to the expected future cash flows.

Held to maturity investments
Held to maturity investments are non-derivative assets with fixed or determinable payments and fixed maturity that the Company has the positive intent and ability to hold to maturity, and which are not designated at fair value through profit/or loss or available for sale.

Held to maturity investments are carried at a mortised cost using the effective interest method.  Any sale or reclassification of a significant amount of held to maturity investments not close to their maturity would result in the reclassification of all held to maturity investments as available for sale, and prevent the Company from classifying investment securities as held to maturity for the current and following two financial years.

Trade and other receivables
Trade and other receivables are stated at cost less impairment losses (refer accounting policy on impairment), if any.
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	المخزون 
يتم تقييم المخزون بالكلفة او صافي القيمة الممكن تحقيقها ايهما اقل . تتمثل صافي القيمة القابلة للتقيق بسعر البيع المقدر في سياق الاعمال الاعتيادية ناقصا التكلفة المقدرة للانجاز ومصروفات البيع . 

(1) ـ المواد الخام 

ترتكز تكلفة المواد الخام الخام على اساس نسبة التكلفة المرجحة وتتضمن النفقات المتكبدة للحصول على المواد الخام واحضارها الى موقعها وحالتها الراهنتين . 

(2) ـ الاعمال قيد الانجاز والبضائع تامة الصنع 

تتضمن تكلفة الاعمال قيد الانجاز والبضائع تامة الصنع تكلفة المواد الخام والعمالة الداخلة في انتاجها والمصروفات الصناعية غير المباشرة . 

الدائنون التجاريون والدائنون الاخرون 

يتم بيان الدائنين التجاريين والدائنين الاخرين بالتكلفة . 

المخصصات 

يتم الاعتراف بمخصص في الميزانية العمومية عندما يكون لدى الشركة التزام ( قانوني او انشائي ) نتيجة لحدث سابق ومن المحتمل ان يلزم اجراء تدفقات خارجة للموارد الاقتصادية لتسوية الالتزام ويكون من الممكن اجراء تقدير موثوق لمبلغ الالتزام . 

تعويضات نهاية الخدمة للعاملين 

يرتكز مخصص تعويضات نهاية الخدمة للعاملين على اساس الالتزام الذي قد ينشأ فيما لو تم انهاء خدمة جميع العاملين بتاريخ الميزانية العمومية ويتم احتساب مخصص تعويضات نهاية الخدمة للعاملين وفقا لاحكام قانون العمل الاتحادي لدولة الامارات العربية المتحدة . 

انخفاض قيمة الموجودات 

تتم مراجعة القيم المرحلة لموجودات الشركة بتاريخ كل ميزانية عمومية لتحديد ما اذا كان هناك مؤشر على انخفاض قيمة الموجودات . في حالة وجود مثل هذا المؤشر ، يتم تقدير قيمة الاصل  القابلة للاسترداد ويتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة عندما تزيد القيمة المرحلة لاصل ما او وحدته المنتجة للنقد عن قيمته القابلة للاسترداد ، وتتمثل الوحدة المنتجة للنقد باصغر مجموعة اصول يمكن تحديدها والتي تنتج تدفقات نقدية مستقلة بصورة كبيرة عن الموجودات ومجموعات الاصول الاخرى ، يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة ، في حال وجودها ، ضمن بيان الدخل .   
	
	Inventories
Inventories are valued at the lower of cost and net realisable value.  Net realisable value is the estimated selling price in the ordinary course of business less estimated cost of completion and selling expenses.

(i) Raw materials

The cost of raw material is based on weighted average cost basis and includes expenditure incurred in acquiring raw material and bringing them to their present location and condition.

(ii) Work in progress and Finished goods

The cost of work in progress and finished goods includes the cost of raw material and attributable production labour and overheads.

Trade and other payables
Trade and other payables are stated at cost.

Provisions
A provision is recognized in the balance sheet, when the Company has an obligation (legal or constructive) as a result of a past event, it is probable that an outflow of economic benefits will be required to settle the obligation and a reliable estimate can be made of the amount of the obligation.

Employees’ end of service benefits
The provision for staff terminal benefits is based on the liability that would arise if the employment of all the staff were terminated at the balance sheet date.  The provision for end of terminal benefits for staff is calculated in accordance with the provisions of the UAE Federal Labour Law.

Impairment
The carrying amounts of the Company’s assets are reviewed at each balance sheet date to determine whether there is any indication of impairment.  If any such indication exists then the asset’s recoverable amount is estimated.  An impairment loss is recognized if the carrying amount of the asset or its cash-generating unit exceeds its recoverable amount.  A cash generating unit is the smallest identifiable asset group that generates cash flows that are largely independent from other assets and groups.  Impairment losses, if any, are recognized in the income statement.
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	عندما يتم الاعتراف بانخفاض في القيمة العادلة للموجودات المالية المتاحة للبيع مباشرة ضمن حقوق الملكية ويكون هناك دليل موضوعي على انخفاض قيمة تلك الموجودات ، فان الخسائر التراكمية التي تم الاعتراف بها مباشرة ضمن حقوق الملكية يتم الاعتراف بها ضمن بيان الدخل بالرغم من عدم ايقاف الاعتراف بالموجودات المالية . ان مبلغ الخسارة التراكمية الذي تم الاعتراف به ضمن بيان الدخل هو الفرق بين تكلفة الاستحواذ والقيمة العادلة الحالية ، ناقصا اية خسائر لانخفاض قيمة تلك الموجودات المالية والتي تم الاعتراف بها سابقا ضمن بيان الدخل 
المعملات بالعملات الاجنبية 

يتم تحويل المعاملات بالعملات الاجنبية الى درهم الامارات العربية المتحدة وفقا لاسعار الصرف السائدة بتاريخ المعاملات ، هذا ويتم تحويل الموجودات والمطلوبات المالية بالعملات الاجنبية الى درهم الإمارات العربية المتحدة وفقا لاسعار الصرف السائدة بتاريخ الميزانية العمومية ،  بينما يتم تحويل الموجودات والمطلوبات الغير مالية بالعملات الاجنبية المبينة بالتكلفة التاريخية الى درهم الإمارات العربية المتحدة وفقا لأسعار الصرف السائدة بتاريخ المعاملات ، تم احتساب الارباح والخسائر المحققة وغير المحققة الناجمة من صرف العملات الاجنبية ضمن بيان الدخل . 

النقد ومعادلاته 

يشتمل النقد ومعادلاته على نقدية وارصدة مصرفية وودائع لآجل يحين موعد استحقاقها الاصلي خلال ثلاثة اشهر او أقل ، لأغراض بيان التدفقات ، يتم ادراج السحوبات المصرفية على المكشوف التي يتم سدادها عند الطلب وتشكل جزءا لا يتجزأ من ادارة الشركة للنقدية كجزء من النقد ومعادلاته . 

تكاليف الاقتراض 

يتم دفع الفائدة على السحوبات المصرفية على المكشوف وفقا للمعدلات التجارية العادية او المعدلات المتفق عليها . ويتم الاعتراف بتكاليف الاقتراض كمصروفات في الفترة التي يتم فيها تكبد تلك التكاليف . اما تكاليف الاقتراض المنسوبة بصورة مباشرة الى استحواذ او انشاء او انتاج الموجودات المعنية فيتم رسملتها كجزء من تكلفة تلك الموجودات . وتبدأ رسملة تكاليف الاقتراض من تاريخ تكبد النفقات المتعلقة بتلك الموجودات وتتوقف عندما تصبح الموجودات جاهزة للاستخدا م المزمع لها . 

الأدوات الإشتقاقية 

يتم تصنيف الادوات الاشتقاقية كمحتفظ بها للمتاجرة ما لم يتم تصنيفها كعقود تغطية لدى الشركة ادوات اشتقاقية غير مؤهلة لمحاسبة التغطية ويتم الاعتراف بصورة فورية بالتغيرات في القيمة العادلة لهذه الادوات الانشقاقية الغير مؤهلة لمحاسبة التغطية ضمن بيان الدخل .     
	
	When a decline in the fair value of an available-for-sale financial asset has been recognized directly in equity and there is objective evidence that the asset is impaired, the cumulative loss that had been recognized directly in equity is recognized in the income statement though the financial asset has not been derecognized.  The amount of the cumulative loss that is recognized in the income statement is the difference between the acquisition cost and current fair value, less any impairment loss on that financial asset previously recognized in the income statement.

Foreign currency transactions
Transactions denominated in foreign currencies are translated to AED at the exchange rates ruling at the dates of the transactions.  Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated to AED at the exchange rates ruling at the balance sheet date.  Non monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies, which are stated at historical cost, are translated to AED at the exchange rates ruling on the date of the transaction.  Realized and unrealized exchange gains and losses have been accounted for within the income statement.
Cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents comprise cash and bank balances and term deposits with an original maturity of three months or less.  For the purpose of the statement of cash flows, bank overdrafts that are repayable on demand and form an integral part of the Company’s cash management are included as a component of cash and cash equivalents.

Borrowing costs
Interest is payable on overdrafts from banks at normal commercial rates or agreed rates.  Borrowing costs are recognized as an expense in the period in which these are incurred.  However, borrowing cost that is directly attributable to acquisition, construction or production of qualifying assets is capitalized as part of the cost of that asset.  The capitalization of borrowing cost commences from the date of incurring of expenditure relating to qualifying assets and ceases when the qualifying assets are ready for their intended use.

Derivatives instruments
Derivatives instruments are categorized as held for trading unless they are designated as hedges.  The Company has derivative instruments which do not qualify for hedge accounting.  Changes in the fair value of such derivative instruments that do not qualify for hedge accounting are recognized immediately in the income statement.
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	المعايير والتفسيرات الجديدة التي لم تصبح سارية المفعول بعد 
فيما يلي المعايير الجديدة والتعديلات على المعايير والتفسيرات التي لم تصبح سارية المفعول بعد للسنة المنتهية في / 31 / ديسمبر 2006 والتي بالتالي لم يتم تطبيقها في اعداد هذه البيانات المالية  : 

* معيار التقارير المالية الدولية (7) الادوات المالية : الافصاحات وتعديل المعيار المحاسبي الدولي (1) عرض البيانات المالية : الافصاحات الخاصة برأس المال تتطلب افصاحات موسعة عن وضع الشركة واداءها المالي والافصاحات الكمية والنوعية عن طبيعة ونطاق المخاطر ز سوف يتطلب معيار التقارير المالية الدولية (7) والمعيار المحاسبي الدولي (1) المعدل ، والذين اصبحا ملزمين للبيانات المالية للشركة لعام 2007 ، افصاحات اضافية فيما يتعلق بالادوات المالية للشركة ورأسمالها . 
* ان التفسير رقم (8) الصادر عن لجنة تفسيرات معايير التقارير المالية الدولية ، نطاق المعيار رقم (2) من معايير التقاريرالمالية الدولية – الدفعات المرتكزة على الأسهم يتناول احتساب معاملات الدفع من خلال الاسهم والتي تكون فيها بعض او كل البضائع او الخدمات المستلمة لايمكن تحديدها بصورة خاصة . ان المعيار رقم (8) من معايير التقارير المالية الدولية ، الذي سيصبح تطبيقه الزاميا على بيانات الشركة المالية لعام 2007 من غير المتوقع ان يكون له اي تاثير على البيانات المالية . 

* ان التفسير رقم (9) الصادر عن لجنة تفسيرات معايير التقارير المالية الدولية / اعادة تقييم المشتقات المرفقة يتطلب اعادة تقييم فيما اذا كانت المشتقات المرفقة يتعين فصلها عن العقد الرئيسي المعني ، وهو مايتعين القيام به فقط في حال كان هنالك تغيرات على العقد ، 

* ان التفسير رقم (10) الصادر عن لجنة تفسيرات التقارير المالية الدولية ، التقارير المالية المرحلية وانخفاض القيمة يمنع عكس خسائر انخفاض القيمة المعترف بها في فترة مرحلية سابقة بالنسبة للشهرة التجارية ، حيث يتم ترحيل الاستثمار في الاسهم او اصل مالي بالتكلفة . ان التفسير رقم (10) الصادر عن لجنة تفسيرات التقارير المالية الدولية ، سيصبح تطبيقة الزاميا على بيانات الشركة المالية لعام 2007 وسيتم تطبيقة على استثمارات الشركة في الاسهم والموجودات المالية المرحلة بالتكلفة بصورة مسبقة من التاريخ الذي بدأت الشركة فيه بتطبيق معايير القياس المتضمنة في المعيار المحاسبي الدولي رقم (36) والمعيار المحاسبي الدولي رقم (39) على التوالي ( اي 1 يناير 2005 ) ومن غير المتوقع ان يكون لتبني التفسير رقم 10 الصادر عن لجنة تفسيرات التقاريرالمالية الدولية اي تاثير على البيانات المالية .    
	
	New standards and interpretations not yet effective

The new standards, amendments to standards and interpretations which are not yet effective for the year ended 31 December 2006 and therefore  have not been applied in preparing these financial statements are as follows:
·  IFRS 7 Financial Instruments:  Disclosures and the Amendments to IAS 1 presentation of Financial Statements:  Capital Disclosures require extensive disclosures about the significance of financial instruments for any entity’s financial position and performance, and qualitative and qualitative disclosures on the nature and extent of risks.  IFRS 7 and amended IAS 1, which become mandatory for the Company’s 2007 financial statements, will require additional disclosures with respect to the Company’s financial instruments and share capital.

· IFRIC 8 Scope of IFRS 2 Share-based Payment addresses the accounting for share-based payment transactions in which some or all of goods or services received cannot be specifically identified.  IFRIC 8 which will become mandatory for the Company’s 2007 financial statements, with retrospective application required, is not expected to have any impact on the financial statements.

· IFRIC 9 Reassessment of Embedded Derivatives requires that a reassessment of whether embedded derivatives should be separated from the underlying host contract should be made only when there are changes to the contract.  IFRIC 9, which becomes mandatory for the Company’s 2007 financial statements, could have an impact on the Company’s financial statements.

· IFRIC 10 Interim Financial Reporting and Impairment prohibits the reversal of an impairment loss recognized in a previous interim period in respect of goodwill, an investment in an equity instrument of a financial asset carried at cost.  IFRIC 10 will become mandatory for the Company’s 2007 financial statements, and will apply to the Company’s investment in equity instruments and financial assets carried at cost prospectively from the date that the Company first applied the measurement criteria of IAS 36 and IAS 39 respectively (i.e. 1 January 2005).  The adoption of IFRIC 10 is not expected to have any impact on the financial statements.
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	4 ـ الايرادات 
البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

بيع إسمنت في السوق المحلي
975 , 455
940 , 449
بيع إسمنت في السوق الاجنبي
370
496
345 , 456
436 , 450
5 ـ تكلفة المبيعات
البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

مصروفات مواد
786, 230
685, 196
مرافق المصنع والاصلاحات 
772, 21
182, 25
تكاليف الموظفين
061, 12
644, 17
الاستهلاك
833, 7
324, 11
6 ـ مصروفات ادارية وعمومية 

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

تكاليف الموظفين
974،، 10
824، 13
الاستهلاك
567، 4
833، 3
خسائر صرف العملات الاجنبية
134
642
7 ـ ايرادات اخرى  

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

ايرادات توزيع ارباح
567، 14
791، 14
ايرادات فوائد
295، 12
722، 12
ايرادات ايجارية
997، 4
946، 3
ايرادات من بيع خردة
567، 1
859، 2
ارباح صرف عملات اجنبية
104
575
ايرادات من بيع عقارات والات ومعدات 
123
230
ايرادات اخرى متنوعة
900، 5
298، 3
553، 39 

========
421، 38 

=======

	
	4- Revenue

2006
AED’000
2005
AED’000
Domestic sale of cement

455,975

449,940

Foreign sale of cement

370

496

456,345
=======
450,436
=======
5 Cost of sales
2006
AED’000
2005
AED’000
These include the following:

Material expenses 
230,786

196,685

Factory utilities and repairs

21,772

25,182

Staff costs 
12,061

17,644

Depreciation 
7,833

11,324

6- Administrative and general expenses
2006
AED’000
2005
AED’000
These include the following:

Staff costs
10,974

13,824

Depreciation

4,567

3,833

Foreign exchange loss
134

642

7- Other Income
2006
AED’000
2005
AED’000
Dividend income
14,567

14,791

Interest income

12,295

12,722

Rental income
4,997

3,946

Income from scrap sales

1,567

2,859

Foreign exchange gain

104

575

Profit on sale of property, plant and equipment

123

230

Other miscellaneous income

5,900

3,298

39,553

========

38,421

========




 ((  21  ))
      [image: image23.jpg]E&-pa-uis.éuibgll cuiowlll &5 pii
National Cement Co. p.s.c.




8 ـ عقارات والالات والمعدات                                                     8- Property, plant and equipment
	البيان
	Total
AED’000
	Capital
Work in

Progress

AED’000
	Mobile
Equipment

and vehicles

AED’000
	Furniture
Fixture&

Equipment

AED’000
	Plant
And

Machinery

AED’000
	Building
AED’000
	

	Costالتكلفة                                                                                                                                                           

	 1  يناير2006
	863,289
	86,716
	39,566
	11,391
	698,064
	27,552
	At 1 January 2006

	الاضافات
	60,361
	55,262
	5,001
	30
	68
	0
	Additions

	المحول من الاعمال الرأسمالية قيد الانجاز
	0
	(141,978)
	0
	0
	141,978
	0
	Transfer from Capital work-in progress

	الحزوفات والاستبعادات
	(1,306)
	0
	(1,306)
	0
	0
	0
	Write offs and disposals

	31  ديسمبر 2006
	922,344
	0
	43,261
	11,421
	840,110
	27,552
	At 31 Dec 2006

	Depreciation:الاستهلاكات                                                                                                                                                             

	1 يناير 2006
	702,521
	0
	35,064
	7,972
	639,055
	20,430
	At 1 January 2006

	المحمل على الفترة 
	12,400
	0
	2,384
	891
	7,087
	2,038
	Charge for the period

	عند الاستبعادات / الحزوفات
	(1,244)
	0
	(1,244)
	0
	0
	0
	On disposals/write offs

	31 ديسمبر 2006 
	713,677
	0
	36,204
	8,863
	646,142
	22,468
	31 Dec. 2006

	صافي القيمة الدفترية 
31 ديسمبر 2006
	208,667
	0
	7,057
	2,558
	193,968
	5,084
	Net Book Value

At 31 Dec.2006

	Costالتكلفة                                                                                                                                                          

	1 يناير 2005
	793,308
	20,019
	35,054
	11,176
	699,507
	27,552
	At 1 January 2005

	الاضافات
	74,432
	66,697
	5,184
	1,531
	1,020
	0
	Additions

	الحزوفات والاستبعادات
	(4,451)
	0
	(672)
	(1,316)
	(2,463)
	0
	Write offs/disposals

	31 ديسمبر 2005
	863,289
	86,716
	39,566
	11,391
	698,064
	27,552
	At December 2005

	Depreciation:الاستهلاكات                                                                                                                                                             

	1 يناير 2005
	688,768
	0
	34,595
	7,787
	627,994
	18,392
	At January 2005

	المحمل على الفترة 
	15,157
	0
	1,122
	936
	11,061
	2,038
	Charge for the period

	عند الاستبعادات / الحزوفات
	(1,404)
	0
	(653)
	(751)
	0
	0
	On disposals/write offs

	31 ديسمبر 2005
	702,521
	0
	35,064
	7,972
	639,055
	20,430
	At 31 Dec. 2005

	صافي القيمة الدفترية 

31 ديسمبر 2005
	160,768
	86,716
	4,502
	3,419
	59,009
	7,122
	Net book value at 31 December 2005


	(1) – لقد تم انشاء مباني بقيمة دفترية صافية تبلغ 1،4 مليون درهم ( 2005 : 1، 6 )على قطع ارض تم الحصول عليها بموجب ترتيبات عقود ايجار تشغيلية والتي يتم تجديدها سنويا . ويرى اعضاء مجلس ادارة الشركة ان عقود التاجير قابلة للتجديد وان الارض سوف تكون متاحة للشركة بصورة مستمرة على مدى المستقبل المنظور . 

(2) – الاعمال الرأسمالية قيد الانجاز تمثل التكاليف التي تكبدتها مقابل الالات والمعدات التي تم انشاؤها وتركيبها في مصنع الشركة والتي تم رسملتها خلال السنة الحالية راجع  ( ايضاح 26 ) . 


	
	(i) Buildings with a net book value of AED 4.1 million (2005: AED 6.1 million) are situated on plots of land obtained under operating lease arrangements which are renewable annually.  The Company’s Directors are of the opinion that the leases are renewable and the land will be available to the Company on an ongoing basis in the foreseeable future.

(ii) Capital work-in-progress represented costs incurred towards plant and machinery being constructed and installed at the Company’s factory premises which have been capitalized during the current year.  Also refer note 26.
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	(3) – خلال عام 2004  تم خفض القيمة المرحلة لالات ومعدات غير مستخدمة من 9، 14 مليون درهم الى 9، 4 مليون درهم وهي قيمة اعادة البيع المقدرة لتلك الالات . نتيجة لذلك التخفيض ، تم قيد خفض بمبلغ 10 مليون درهم ضمن بيان الدخل لتلك السنة . خلال السنة الحالية ، قامت الادارة باعادة تقييم صافي القيمة الممكن تحقيقها لذلك المصنع وتم اجراء خفض اضافي بقيمة 2، 1 مليون درهم . وترى الادارة ان قيمة تخفيض هذا البند سوف يتم تغطيتها بالكامل من خلال قيمته القابلة ااتحقيق . 

9 ـ الاستثمارات العقارية 
البيان
اراضي
الف درهم
مباني 
الف درهم
اجمالي

الف درهم
التكلفة

1 يناير 2006
406، 11
575، 16
981، 27
الاضافات
223، 9
الاستبعادات
(705، 17)
(705، 17)
31 ديسمبر 2006
924، 2
575، 16
499، 19
الاستهلاكات

1 يناير 2006
575، 16
575، 16

31 ديسمبر 2006
575، 16
575، 16

صافي القيمة الدفترية 

1 يناير 2006
924، 2
924، 2
31 ديسمبر 2006
406، 11
406، 11
راجع ايضا ايضاح 2(ب) (2)
خلال السنة حصلت الشركة على قطعة ارض بتكلفة 2، 9 مليون درهم وقامت الشركة ببيعها مقابل 8، 9 مليون درهم مما ترتب عليه صافي ربح 4، 0 مليون درهم . وقد تم تسجيل الارض باسم احد اعضاء مجلس الادارة من اجل المصلحة النفعية للشركة . بالاضافة الى ذلك قامت الشركة خلال الفترة الحالية ببيع قطعة ارض بالقيمة المرحلة 48، 4 مليون درهم مقابل 2، 31 مليون درهم ترتب عليه صافي ربح قدره 4، 22 مليون درهم  . 
تتراوح القيمة السوقية العادلة للمتلكات الاستثمارية بين 43 مليون درهم و 46 مليون درهم وفقا للتقييم الداخلي الذي اجرته الادارة . وقد اعتمد التقييم على تقدير الاسعار السائدة في السوق لعقارات مماثلة وعلى اساس العائد من الايجارات المستقبلية . 

 
	
	(iii) During 2004, plant and machinery at a carrying value of AED 14.9 million and not in use by the Company was written down to AED 4.9 million being the estimated resale value of this plant.  As a result of this write down a charge of AED 10 million was recorded in the income statement of that year.  During the current year, the management has re-evaluated the net realizable value of this plant and a further write down of AED 1.2 million has been made.  In the opinion of the management, the written down value of this item will be fully covered by its realizable value.
9- Investment properties

Land

AED’000

Buildings

AED’000

Total

AED’000

Cost
At 1 Jan.06

11,406

16,575

27,981

Additions

9,223

0

9,223

Disposals

(17,705)

0

(17,705)

At 31 Dec.2006
2,924

16,575

19,499

Depreciation

At 1 Jan.06

0

16,575

16,575

At 31 Dec’06

0

16,575

16,575

Net book value

At 31 Dec.06

2,924

0

2,924

At 31 Dec.2005

11,406

0

11,406

Also refer note 2(b)(ii).

During the year, the Company had acquired a plot of land with a cost of AED 9.2 million which was sold by the Company for a consideration of AED 9.8 million resulting in a net gain of AED 0.4 million.  This land was registered in the personal name of a Director for the beneficial interest of the Company.  Furthermore, during the current period a plot of land with a carrying value of AED 8.48 million was sold by the Company for a consideration of AED 31.2 million resulting in a net gain of AED 22.4 million.

The fair market value of investment properties is in the range of AED 43 million to AED 46 million as per the internal valuation carried out by the management.  The valuation was based on an assessment of the market prices for similar properties and on the basis of future rentals.
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	10 ـ استثمارات في الاوراق المالية الرائجة  

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

الاستثمارات غير المتداولة 
المحتفظ بها للاستحقاق
0
187، 192
المتاحة للبيع
760، 528، 1
615، 835، 1
760، 528، 1
802، 027، 1
الاستثمارات المتداولة

المتاحة للبيع
147، 41
820، 36
فيما يلي الحركة في الاوراق المالية المتاحة للبيع :
التكلفة

في 1 يناير
475، 262
703، 175
الإضافات
996، 88
088، 110
اعادة التصنيف من محتفظ بها للاستحقاق

(ايضاح1 ادناه)
642، 254
0
الاستبعادات
(551، 9)
(316، 23)
في 31 ديسمبر
562، 596
475، 262
بالقيمة السوقية
907، 569، 1
435، 872، 1
فيما يلي الحركة في الاوراق المالية المحتفظ بها للاستحقاق :
التكلفة
في 1 يناير

187، 192

656، 229

الإضافات

460، 179

0

الاستبعادات

(005، 117)

(469، 37)

تم اعادة تصنيفها من متاحة للبيع
(ايضاح1 ادناه)

(642، 254

0

في 31 ديسمبر
0

187، 192

(1)- خلال السنة الحالية قامت الشركة بسحب جزء ا كبيرا من الاوراق المالية المصنفة كمحتفظ بها للاستحقاق كما في 31 ديسمبر 2005 التي لم يكن قد قارب موعد استحقاقها ونتيجة لذلك ووفقا للمعيار المحاسبي الدولي 39 تغيرت سمات الاوراق المالية المحتفظ بها للاستحقاق وبالتالي تمنع الشركة من تصنيف اية موجودات مالية كمحتفظ بها للاستحقاق للسنة المالية الحالية والسنتين الماليتين التاليتين وعليه فقد تم اعادة تصنيف استثمارات الشركة في الاوراق المالية والتي كان قد تم تصنيفها سابقا كاستثمارات محتفظ بها الاستحقاق كاستثمارات متاحة للبيع في البيانات المالية للسنة الحالية . يتم حاليا بيان هذه الاستثمارات بالقيمة العادلة مع ادراج الارباح والخسائر الناتجة غير المحققة ضمن حقوق الملكية باستثناء خسائر انخفاض القيمة تحت بند التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة 0 
 
	
	10 – Investments in marketable securities

2006

AED’000

2005

AED’000

Non current investments:

Held to maturity

0

  192,187

Available for sale

1,528,760

1,835,615

1,528,760

2,027,802

Current investments:

Available for sale

41,147

36,820

The movement in available for sale securities are as follows:
Cost

At 1 January
262,475

175,703

Additions

88,996

110,088

Reclassification from held to maturity
 (refer note(i) below)

254,642

0

Disposals
(9,551(
(23,316)

At 31 December
596,562

262,475

At market value
1,569,907

1,872,435

The movement in held to maturity securities are as follows:

Cost

At 1 January
192,187

229,656

Additions
179,460
0
Disposals
(117,005)
(37,469)
Reclassified to available for sale (refer note(i) below)

(254,642)

0

At December
0

192,187

(i) During the current year, the Company has redeemed significant portion of the securities classified as held-to-maturity as at 31 December 2005 which was not close to the maturity.  As a result, in accordance with IAS 39, the held to maturity portfolio is tainted and therefore the Company is prohibited from classifying any financial assets as held-to-maturity for the current and following two financial years.  Accordingly, the Company’s investments in securities which were earlier classified as held-to maturity investments have been reclassified as available for sale investments in the current year’s financial statements.  These investments are now being fair valued with the resultant unrealized gains and losses reported in equity, except for impairment losses, under the caption, cumulative changes in fair value.
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	(2) -  في تاريخ الميزانية العمومية تمثل الاستثمارات طويلة الاجل للشركة الاستثمارات المتاحة للبيع في الاوراق المالية المزمع الاحتفاظ بها لاكثر من سنة من تاريخ الميزانية العمومية . وتشمل الاستثمارات المتداولة للشركة على استثمارات في اوراق مالية رائجة مدرجة واستثمارات اخرى محتفظ بها كاستثمارات متاحة للبيع . خلال السنة الحالية قامت الشركة بالاعتراف بخسائر قيمة عادلة بمبـلغ ( 67، 630 ) مليون درهم ( 2005 : ارباح بقيمة عادلة بمبلغ  92، 077، 1 ) ضمن حقوق الملكية في الاوراق المالية الرائجة راجع ايضا ايضاح 2(ب)(1) . 
(3) – في 31 ديسمبر 2006 تتضمن الاستثمارات المتاحة للبيع استثمارات بقيمة 46 مليون درهم تم بيانها بالتكلفة وترى الادارة ان القيمة العادلة لهذه الاستثمارات لاتختلف بصورة كبيرة عن قيمتها المرحلة . 

(4) – تشتمل الاستثمارات المتاحة للبيع على مايلي :
 ( أ ) - قامت الشركات المستثمر فيها باصدار اسهم منحه عددها ( 000، 588، 1 )  سهم بقيمة عادلة قدرها 18، 78 مليون درهم كما في 31 ديسمبر2006 . قامت الشركة بحساب اسهم المنحه هذه استنادا على المعلومات  المالية المتاحة عن  الشركات المستثمر فيها . تنتظر الشركة استلام الشهادات الرسمية الخاصة باسهم المنحة من هذه الشركات المستثمر فيها كما في 31 ديسمبر 2006 . 

( ب ) _ تم شراء  750،  258سهم خلال السنة الحالية بالقيمة العادلة  62، 1  درهم  كما في 31 ديسمبر 2006  وتنتظر الشركة استلام شهادات رسمية بشأن هذه الأسهم من الشركة المستثمر فيها كما في 31 ديسمبر 2006 . 

( 5 ) – يتم الاحتفاظ باستثمارات في اوراق مالية رائجة بمبلغ 287 مليون درهم ( 2005 : 743 مليون درهم ) باسم احد اعضاء مجلس الإدارة بغرض المصلحة النفعية للشركة 0 

( 6 ) –  يتم الاحتفاظ باستثمارات  بمبلغ 78 مليون  درهم ( 2005 : 210 مليون درهم ) بموجب رهن مقابل تسهيلات مصرفية متنوعة 

 
	
	(ii) At the balance sheet date, the Company’s long-term investments represent available for sale investments in securities which are intended to be held for more than one year from the balance sheet date.  The Company’s current investments comprise investments in quoted marketable equity securities and other investments which are held as available for sale investments.  During the current year, the Company has recognized fair value loss of AED 630.67 million (2005: fair value gain of AED 1,077.92) under equity on marketable equity securities.  Also refer note 2(b)(i).

(iii) At 31 December 2006, available for sale investments include AED 46 million which are stated at cost.  In the opinion of management, the fair value of these investments is not materially different from their carrying amounts.

(iv) Available for sale investments include the following:

(a) Bonus shares issued by investee companies of 1,588,000 shares having a fair value of AED 78.18 million as at 31 December 2006.  The Company have accounted these bonus shares based on the financial information available for the investee companies.  The Company is awaiting receipt of formal bonus shares certificate from these investee companies as at 31 December 2006.

(b) 750, 258 shares purchased during the current year having a fair value of AED 1.62 million as at 31 December 2006 for which the Company is awaiting receipt of formal shares certificate from the investee company as at 31 December 2006.

(v)  Investments in marketable securities amounting to AED 287 million (2005: AED 743 million) are held in the personal name of one of the Company’s Directors for the beneficial interest of the Company.

(vi)  Investments amounting to AED 78 million (2005: AED 210 million) are held under lien against various bank facilities.
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	( 7 ) – فيما يلي الحركة في الارباح المكتسبة من استبعاد اوراق مالية رائجة : 
البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

الارباح من استبعاد اوراق مالي رائجة
805، 2
035، 49
ناقص: الارباح المكتسبة من اوراق مالية رائجة تم بيعها وشراؤها خلال السنة الحالية
0
(924، 7)
805، 2
111، 41
ناقص : المحول الى ارباح بالقيمة العادلة من حقوق الملكية الى بيان الدخل عند استبعاد اوراق مالية رائجة
(942، 5)

(598، 16)

(خسائر)/ ارباح منسوبة الى الفرق بين سعر البيع والقيمة المرحلة للأوراق المالية الرائجة عند البيع 
(137، 3)

513، 24

11 ـ الاستثمار في شركة زميلة 

يمثل الاستثمار في شركة زميلة 20% من اسهم شركة بربر للاسمنت المحدودة وهي شركة ذات مسؤولية محدودة مسجلة في جمهورية السودان . ان النشاط الرئيسي للشركة الزميلة هو تصنيع وبيع الاسمنت . في تاريخ الميزانية العمومية كانت شركة بربر للاسمنت المحدودة في مرحلة التاسيس ولم يكن لديها اية عمليات تجارية وبالتالي لم يتم احتساب الاستثمار في شركة بربر للاسمنت المحدودة وفقا لحقوق الملكية . وترى ادارة الشركة استنادا على مراجعتهم للوضع المالي لشركة بربر للاسمنت المحدودة ان عدم حساب الاستثمار في شركة اسمنت بربر للاسمنت المحدودة وفقا لحقوق الملكية لم يؤثر تاثيرا ماديا على وضع الشركة المالي.     

12 ـ مدينون طويلو الآجل

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

مدينون طويلو الآجل
( راجع الايضاح ادناه)
123، 4
123، 4
تشتمل المدينون طويلو الآجل على دفعة مقدمة الى احد موظفي الشركة مقابل استثمارات متنوعة يتم القيام بها بالانابة عن الشركة 

	
	(vii)  The movement in profit earned on disposal of marketable securities is as follows:

2006

AED’000

2005

AED’000

Profit on disposal of marketable equity securities

2,805

49,035

Less: Profit earned on marketable equity securities purchased and sold during the current year.
-

(7,924)

2,805

41,111

Less:Transfer of fair value gain from equity to income statement on disposal of marketable equity securities

(5,942)

(16,598)

(Loss)/profit attributable to difference between selling price and carrying value of marketable equity securities on sale

(3,137)

24,513

11 – Investment in an associate

Investment in an associate represents 20% share of Berber Cement Co.Ltd (“BCC”),  a limited liability company registered in the Republic of Sudan.  The principal activity of the associate is to manufacture and sell cement.  At the balance sheet date, BCC is in the formation stage and does not have commercial operations.  Accordingly, the investment in BCC has not been equity accounted.  The Company’s management on the basis of their review of the financial position of BCC has confirmed that non equity accounting of BCC does not materially impact the financial position of the Company.
12 – Long time receivables

2006

AED’000

2005

AED’000

Long term receivable (refer note below)

4,123

4,123

Long term receivable comprise advance provided to a Company’s employee for various investments to be made on behalf of the Company.
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	13 ـ  المخزون 

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

مواد خام
134، 43
305، 40
اعمال قيد الانجاز
098، 16
998، 19
بضاعة تامة الصنع
387، 3
944، 2
قطع غيار 
941، 18
479، 19
560، 81
726، 82
ناقص:مخصص مخزون بطيء الحركة 
(122، 7)
(122، 7)
438، 74
604، 75
14 ـ  مدينون تجاريون ومدينون اخرون

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

مدينون تجاريون
605، 118
990، 149
مدينون اخرون ومدفوعات مقدما
025، 3
833، 21
630، 121
823، 171
لقد بلغ حساب اكبر خمسة عملاء لدى الشركة نسبة 66% من قيمة المدينين التجاريين مستحقة السداد كما في 31 ديسمبر 2006 ( 31 ديسمبر 2005 : 5 عملاء58%)
15 ـ  نقد لدى البنك وفي الصندوق

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

حسابات جارية
209، 62
443، 87
حسابات ودائع
093، 15
0
نقد في الصندوق
615
553
917، 77
996، 87
في 31 ديسمبر 2005 كان السحب المصرفي على المكشوف يمثل المبالغ المحتفظ بها في البنك باسم المدير العام للشركة وذلك للمصلحة النفعية للشركة 0  
16 ـ  دائنون تجاريون ودائنون اخرون 

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

دائنون تجاريون
559، 13
650، 7
القيمة العادلة لعقود مقايضة اسعار فائدة ايضاح(28)
839، 3
0
دائنون اخرون ومستحقات 

ايضاح(2(أ9 وادناه)
561، 50
128، 33
توزيعات ارباح غير مطالب بها
554
394
اتعاب اعضاء مجلس الادارة
400، 1
750، 1
913، 69
922، 42

	
	13 – Inventories

2006

AED’000

2005

AED’000

Raw material
43,134
40,305
Work in progress

16,098

19,998

Finished goods

3,387

2,944

Spare parts

18,941

19,479

81,560

82,726

Less: Provision for slow moving inventories

(7,122)

(7,122)

74,438

75,604

14 – Trade and other receivables

2006

AED’000

2005

AED’000

Trade receivables
118,605
149,990
Other receivables and prepayments

3,025

21,833

Finished goods

121,630

171,823

The five largest customers of the Company account for 66% of the value of outstanding trade receivables at 31 December 2005 (31 December 2005 : 5 customers: 58%).
15 – Cash at bank and in hand

2006

AED’000

2005

AED’000

Cash at bank
-Current accounts

62,209

87,443

-Deposit accounts

15,093

0

Cash in hand

615

553

77,917

87,996

At 31 December 2005, the bank overdraft represented amounts held in the personal name of the Company’s General Manager in a bank for the beneficial interest of the Company.
16 – Trade and other payables

2006

AED’000

2005

AED’000

Trade payables

13,559

7,650

Fair value of interest rate swaps (refer note 28)

3,839

0

Other payables and accruals (refer note 2(a) and below)

50,561

33,128

Unclaimed dividend

554

394

Director’s fees

1,400

1,750

69,913

42,922
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	وتشتمل على مبلغ 69، 14 مليون درهم يستحق الدفع مقابل طلبات اخرى مقدمة من بربر للاسمنت بخصوص رأس المال. 

17 ـ  معاملات الاطراف ذات العلاقة 

تقوم الشركة في سياق اعمالها الاعتيادية باجراء معاملات مع شركات اخرى ينطبق ينطبق عليها تعريف الاطراف ذات العلاقة المتضمن في المعيار المحاسبي الدولي رقم 24 وتشتمل هذه المعاملات بصورة رئيسية على شراء وبيع البضائع التي ترى ادارة الشركة انه قد تم ابرامها وفقا لشروط تم الاتفاق عليها مع ادارة الشركات ذات العلاقة . فيما يلي المعاملات الهامة مع الاطراف ذات العلاقة غير تلك التي تم الافصاح عنها في اي مكان اخر في هذه البيانات المالية :  
البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

مشتريات من اطراف ذات علاقة
270، 115
178، 123
مبيعات الى اطراف ذات علاقة 
738، 84
015، 55
فيما يلي التعويضات الى موظفي الادارة الرئيسيين بما في ذلك اعضاء مجلس الادارة
رواتب وتعويضات اخرى قصيرة الاجل للموظفين
054، 3
330، 3
مكافأت نهاية الخدمة محملة على بيان الدخل
46
46
مكافأت نهاية الخدمةالمستحقة في نهاية السنة
300، 2
300، 2
اتعاب اعضاء مجلس الإدارة
( كنسبة من الارباح المحتجزة)
050، 1
400، 1
18 ـ  مخصص تعويضات نهاية الخدمة 

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

في 1 يناير
023، 18
000، 16
مخصص السنة
411، 1
353، 2
المبالغ المدفوعة خلال السنة
(719، 1)
(330)
في 31 ديسمبر
715، 17
023، 18

	
	This includes an amount of AED 14.69 million payable towards further call made by Berber Cement towards share capital.
17 – Related party transactions

The Company, in the normal course of business, enters into transactions with other business enterprises that fall within the definition of a related party contained in International Accounting Standard No.24.  These transactions mainly comprise purchase and sale of goods which in the opinion of the Company’s management are entered at terms agreed with the management of the related parties, Significant transactions with related parties other than those disclosed elsewhere in these financial statements are as follows:

2006

AED’000

2005

AED’000

Purchases from related parties

115,270

123,178

Sales to related parties

84,738

55,015

Compensation to key management personnel including Directors is as follows:

Salaries and other short-term employee benefits

3,054

3,330

End of service benefits charged to the income statement

46

46

End of service benefits payable at the year-end

2,300

2,300

Directors fee (as an appropriation from retained earnings)

1,050

1,400

18 – Provision for end of service benefits

2006

AED’000

2005

AED’000

At 1 January
18,023

16,000

Provision for the year

1,411

2,353

Payments during the year

(1,719)

(330)

At 31 December
17,715

18,023
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	19 ـ  رأس المال 

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

رأس المال المرخص والمصدر والمدفوع بالكامل: 
(000، 000، 184 ) سهم بقيمة درهم واحد للسهم
31 ديسمبر 2005 

(000، 000، 92 ) سهم بقيمة درهم واحد للسهم
000، 184
000، 92
مصدره مقابل نقد 
(000، 000، 92 )

بقيمة درهم واحد للسهم

31 ديسمبر 2005 

(000، 000، 92 ) سهم بقيمة درهم واحد للسهم
000، 92
000، 92
اسهم منحه صادرة من خلال رسملة الارباح المحتجزة

(000، 000، 92 ) سهم بقيمة درهم واحد للسهم 
000، 92
000، 92
000، 184
000، 92
خلال السنة السابقة وافق المساهمون على تقسيم اسهم الشركة من 100 درهم للسهم الواحد لتصبح قيمة السهم درهم واحد وذلك في اجتماع الجمعية العمومية السنوية . 

خلال السنة الحالية قام اعضاء مجلس الإدارة باصدار اسهم منحة عددها ( 000، 000، 92 ) سهم بقيمة اسمية تبلغ درهم واحد للسهم الواحد وذلك من خلال رسملة ارباح محتجزة للشركة بمبلغ مماثل . 

في اعقاب تاريخ الميزانية العمومية اقترح اعضاء مجلس الإدارة اصدار اسهم منحه عددها ( 000، 000، 92 ) سهم بقيمة اسمية تبلغ درهم واحد للسهم الواحد وذلك من خلال رسملة ارباح محتجزة للشركة بمبلغ مماثل. سيتم تقديم هذا الاقتراح للحصول على موافقة الجمعية العمومية السنوية للشركة 0  
20 ـ  احتياطي التطوير والاستثمار

يمثل الرصيد المبلغ المحتفظ به من الارباح المحتجزة خلال السنوات السابقة وقد قرر اعضاء مجلس الادارة معاملة هذا الاحتياطي على انه قابل للتوزيع 0 

21 ـ  الاحتياطي العام 

وفقا لمتطلبات المادة 57 – 2 من عقد تاسيس الشركة يتم تحويل 10% من صافي الارباح الى احتياطي عام ويجوز بموجب قرار من الجمعية العادية ايقاف ذلك التحويل بناء على طلب من مجلس الادارة او اذا بلغ الاحتياطي 10% من راس مال الشركة المدفوع . ويتم استخدام هذا الاحتياطي في الاغراض المحددة من قبل الجمعية العمومية العادية بموجب طلب من مجلس الإدارة .
	
	19 – Share capital

2006

AED’000

2005

AED’000

Authorised, issued and fully paid up:

184,000,000 shares of
 AED 1 each 

(31 December 2005): 92,000,000 shares of AED 1 each

184,000

92,000

Issued for cash (92,000,000 shares of AED 1 each)

(31 December 2005: 92,000,000 shares of AED 1 each)
92,000

92,000

Bonus shares issued by capitalizing retained earnings (92,000,000 shares of AED 1 each)

92,000

-

184,000

92,000

During the previous year, the shareholders approved to split the Company’s share from AED 100 per share to AED 1 per share in the annual general meeting.

During the current year, the Directors have issued 92,000,000 bonus shares of par value of AED 1 each by capitalizing retained earnings of the Company by an equivalent amount.

Subsequent to the balance sheet date, the Directors have proposed to issue 92,000,000 bonus shares of par value of AED 1 each by capitalizing retained earnings of the Company by an equivalent amount.  This proposal will be submitted in the Company’s Annual General Meeting for approval.
20 – Development and investment reserve

The balance represents the amount set aside from retained earnings in previous years.  The Directors have resolved to treat this reserve as distributable.

21 – General reserve

As required by the Article 57.2 of the Article of Association of the Company, 10% of the net profit has to be transferred to general reserve.  It can be discontinued by the resolution of the ordinary general meeting on the proposal of the Board of Directors or if it reaches 10% of the paid up capital of the Company.  Such reserve shall be used for the purpose designated by the ordinary general meeting on the proposal of the Board of Directors.
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	22 ـ  الاحتياطي القانوني 

وفقا لمتطلبات المادة 57 – 1 من عقد تاسيس الشركة والقانون الاتحادي رقم 8 لعام 1984 ( وتعديلاته ) يتم سنويا تخصيص10% كحد ادنى من صافي الارباح الى الاحتياطي القانوني الغير قابل للتوزيع  ويجوزان يتوقف ذلك التخصيص عندما يبلغ الاحتياطي القانوني 50 % من المال المدفوع 0  

23 ـ  توزيعات الارباح المقترحة 

تم اقتراح توزيعات ارباح لسنة 2006 بمبلغ ( 92 ) مليون درهم وسيتم تقديم الاقتراح للاعلان الرسمي في الجمعية العمومية السنوية . وفي عام 2005 تم اقتراح توزيعات ارباح نقدية بمبلغ 46 مليون درهم من قبل اعضاء مجلس الادارة وقد تم الاعلان عن تلك التوزيعات من قبل الجمعية العمومية السنوية دفع منها ( 8 ، 45 ) مليون درهم خلال عام 2006 . 
24 ـ  ربحية السهم 

البيان
2006

2005

صافي الارباح المنسوبة للمساهمين ( الف درهم )
130 ،216
488، 254
متوسط عدد الاسهم المرجح

000، 000، 184
000، 000، 184
يرتكز حساب ربحية السهم على ارباح السنة المنسوبة الى المساهمين وعلى عدد الاسهم القائمة في 31 ديسمبر 2006 ( 000، 000، 184 ). 
25 ـ  الالتزامات الطارئة  

البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

خطابات الإئتمان

0
921، 41
خطابات الضمان 

809، 1
709
26 ـ  الإرتباطات الرأسمالية 

لم يكن لدى الشركة ارتباطات رأسمالية هامة بتاريخ الميزانية العمومية ( 31 ديسمبر2005 : 29 مليون درهم)  


	
	22 – Statutory reserve

In accordance with Article 57.1 of the Memorandum of Association of the Company and the UAE Federal Law No.8 of 1984 (as amended), a minimum of 10% of the net profit of the Company is to be allocated every year to a non-distributable statutory reserve.  Such allocation may be ceased when the statutory reserve equals 50% of the paid up share capital.

23 – Proposed dividend

For 2006, a dividend of AED 92 million has been proposed and will be submitted for formal declaration at the Annual General Meeting.  In 2005, a dividend of AED 46 million was proposed by the Board of Directors.  This was declared by the Annual General Meeting and of which AED 45.8 million was paid during 2006.

24 – Earnings per share

Description

2006

2005

Net profit attributable

 to shareholders

 (AED’000)

216,130

254,488

Weighted average

 number of shares

184,000,000

=========

184,000,000

==========

The calculation of earnings per share is based on earnings for the year attributable to shareholders and the number of shares outstanding at 31 December 2006 (184,000,000 shares).
25- Contingent liabilities

Description

2006

AED ‘000

2005

‘AED’000

Letters of Credit

-

41,921

Letters of guarantee

1,809

709

26- Capital commitments

There were no significant capital commitments outstanding at the balance sheet date (31 December 2005: 29 million).
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	27 ـ  عقود الايجار التشغيلية 

عقود الايجار كمستأجرين 

قامت الشركة باستئجار قطعة ارض بموجب عقود ايجار تشغيلية مقام عليها شقق سكنية للموظفين وتمتد عقود الايجار هذه لفترة سنة واحدة مع خيار تجديد عقد الايجار بعد ذلك التاريخ . ويتم تحديث القيم الايجارية لتلك العقود لتعكس القيم الايجارية السوقية .
عقود الإيجار كمؤجرين  

قامت الشركة بتاجير فيلات سكنية بموجب عقود ايجار تشغيلية بغرض الحصول على ايرادات ايجارية وتمتد عقود الايجار هذه لفترة سنة واحدة مع خيار التجديد بعد ذلك التاريخ . ويتم تحديث القيم الايجارية لتلك العقود لتعكس القيم الايجارية السوقية .

28 ـ  الأدوات المالية 

تشتمل الموجودات المالية للشركة على استثمارات في الأوراق المالية الرائجة ونقد لدى البنك وفي الصندوق ومدنيين تجاريين ومبالغ مستحقة من اطراف ذات علاقة . بينما تتضمن المطلوبات المالية للشركة دائنين تجاريين وسحوبات مصرفية على المكشوف ومبالغ مستحقة لاطراف ذات علاقة . ان السياسات المحاسبية الخاصة بالموجودات والمطلوبات المالية مدرجة في ايضاح 3 . 

 المخاطر الإئتمانية   

تشتمل الموجودات المالية التي تعرض الشركة لضغط المخاطر الائتمانية اساسا على النقد لدى البنوك والمدينين التجاريين والمبالغ المستحقة من الاطراف ذات العلاقة . تم ايداع معادلات النقد لدى بنك محلي ذو سمعة جيدة . يتم تغطية المخاطر الائتمانية المتهلقة ببعض المدينين التجاريين حيث تحصل الشركة على ضمان بنكي او ادوات مماثلة مقابل المنتجات التي تقوم بتوريدها . يرجى الرجوع الى ايضاح 14  بخصوص تركيز المخاطر الائتمانية فيما يتعلق بالمدينين التجاريين قيد السداد . ترى الادارة ان المبالغ المستحقة من الاطراف ذات العلاقة قابلة للاسترداد بالكامل . يتمثل الحد الاقصى للمخاطر الائتمانية في القيمة المرحلة لكل اصل من الموجودات المالية .  

	
	27- Operating leases

Leases as lessee
The Company has leased plots of land under operating leases on which residential flats for staff accommodation are located.  These leases typically run for a period of one year, with an option to renew the lease after that date.  The lease rentals are usually renewed to reflect market rentals.

Leases as lessor

The Company has leased residential villas on operating leases to earn rental income.  These leases typically run for a period of one year, with an option to renew the lease after that date.  The lease rentals are usually renewed to reflect market rentals.

28- Financial instruments

Financial assets of the Company include investment in marketable securities, cash at bank and in hand, trade receivables and amounts due from related parties.  Financial liabilities of the Company include trade payables, bank overdraft and amounts due to related parties.  Accounting policies for financial assets and financial liabilities are set out in note 3.

Credit risk
Financial assets, which potentially subject the Company to concentration of credit risk, consist mainly of cash at bank, trade receivables and receivables from related parties.  The Company’ s cash equivalents are placed with a local bank of repute.  The credit risk with respect to certain trade receivables is covered as the Company seeks bank guarantee or equivalent instruments for the products supplied.  Refer to note 14 for the concentration of credit risk with respect to outstanding trade receivables.  Amounts due from related parties are considered fully recoverable by management.  The maximum exposure to credit risk is represented by the carrying value of each financial asset.
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	مخاطر العملات الاجنبية

تدخل الشركة في عقود صرف عملات اجنبية اجلة بخصوص التزامات الموردين ومن ثم فانها معرضة لمخاطر تقلبات اسعار العملات الاجنبية فيما يتعلق ببعض الدائنين بالعملات الاجنبية . لاتوجد عقود صرف اجلة بالعملة الاجنبية هامة قائمة في نهاية السنة . في حين لاتتعرض الشركة حاليا لمخاطر صرف العملات الاجنبية فيما يتعلق بالدائنين بالدولار الامريكي حيث ان سعر صرف الدرهم الاماراتي مثبت امام سعر صرف الدولار الامريكي .  
مخاطر اسعار الفائدة  

ان استثمارات الشركة في بعض الاوراق المالية عادة ماتحمل فائدة مرتبطة بسعر الفائدة لدى بنوك لندن . خلال السنة الحالية ابرمت الشركة بعض عقود مقايضة اسعار فائدة . لايتم تصنيف عقود المقايضة هذه كعقود تغطية وعليه يتم التعامل معها كعقود مشتقة منفصلة . 

في 31 ديسمبر 2006 كان لدى الشركة عقود مقايضة اسعار فائدة قائمة بقيمة  اسمية 150 مليون  دولار امريكي ( 551 مليون درهم ) كانت القيمة المعادلة لعقود مقايضة اسعار فائدة بتاريخ الميزانية العمومية كمايلي :  
البيان
2006

1000 درهم

2005

1000 درهم

عقود ذات قيمة ايجابية
37
0
عقود ذات قيمة سلبية 
876، 3
0
راجع ايضاح  16

القيمة العادلة

تقارب القيمة العادلة للادوات المالية للشركة قيمها الحالية. 
29 ـ  التقديرات والاحكام المحاسبية 

تقوم الشركة بتقديرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المعلنة للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية التالية . يتم تقييم التقديرات والاحكام بصفة مستمرة وترتكز على الخبرة السابقة والعوامل الاخرى بما فيها توقعات الاحداث المستقبلية التي يعتقد بانها منطقية وفقا للظروف القائمة . 

(أ) خسائر انخفاض القيمة للاستثمارات في الاوراق المالية الرائجة    

تقوم الشركة بمراجعة استثماراتها في الاوراق المالية الرائجة لتقييم انخفاض القيمة بصورة دورية . 

	
	Currency risk
The Company enters into forward exchange contracts for supplier obligations and hence is exposed to fluctuations in foreign currency exchange rates in respect of certain foreign payables 
 There are no significant foreign exchange forward contracts outstanding at the year-end.  
However in respect of payables in United States Dollar (“USD”), there is no exchange risk involved presently as AED is pegged to USD.

Interest rate risk
The Company’s investments in certain securities normally carry interests which are linked to LIBOR.  During the current year, the Company has entered into certain interest rate swaps contracts.  These swap contracts are not designated as hedges and accordingly are treated as free standing derivative contracts.

 At 31 December 2006, the Company had outstanding interest rate swaps with a notional amount of USD 150 million (AED 551 million).  The fair values of interest rate swap contracts at the balance sheet date were as under:

2006

AED’000

2005

AED’000

Contracts with positive value

37

0

Contracts with negative value

3,876

0

Also refer note 16.

Fair value

The fair value of the Company’s financial instruments approximates their carrying amounts.

29- Accounting estimates and judgements

The Company makes estimates and assumptions that effect the reported amounts of assets and liabilities within the next financial year.  Estimates and judgements are continually evaluated and are based on historical experience and other factors, including expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

(a) Impairment losses on investment in marketable securities

The Company reviews its investment in marketable securities to assess impairment on a periodic basis.  
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	من اجل تحديد فيما اذا كان هناك خسائر انخفاض القيمة يجب بيانها ضمن بيان الدخل ، تقوم الشركة بتقديرات لمعرفة ما اذا كان هناك اي دليل موضوعي على انخفاض قيمة الاستثمارات في الاوراق المالية . تضع الشركة في الاعتبار الدليت الموضوعي على انخفاض القيمة لكل اصل على حدا وللاصول بصورة جماعية . 
(ب) خسائر انخفاض القيمة للمدينيين 

تقوم الشركة بمراجعة مدينيها لتقييم انخفاض القيمة بصورة سنوية على الاقل . تتمثل المخاطر الائتمانية للشركة بتلك المخاطر المنسوبة اساسا لمدينيها التجاريين . من اجل تحديد فيما اذا كان هناك خسائر انخفاض القيمة يجب بيانها ضمن بيان الدخل . تقوم الشركة بتشكيل احكام لمعرفة فيما اذا كان هناك اية بيانات ملحوظة تشير الى وجود نقص يمكن قياسه في التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة , وعليه يتم رصد مخصص لانخفاض القيمة عندما يكون هنالك حالات او احداث محددة للخسائر التي تكون بناء على الخبرة السابقة دليل على انخفاض في قابلية استرداد التدفقات النقدية . 

(ج) مخصص المخزون المتقادم 

تقوم الشركة بمراجعة مخزونها بصورة منتظمة لتقييم الخسائر الناتجة عن تقادم المخزون . من اجل تحديد ضرورة قيد مخصص للمخزون المتقادم ضمن بيان الدخل ، كما تقوم الشركة بتشكيل احكام لمعرفة فيما اذا كان هناك اية بيانات ملحوظة تشير الى مدى القدرة على بيع المنتج مستقبليا وصافي القيمة القابلة للتحقيق لهذا المنتج . وعليه يتم رصد مخصص لانخفاض القيمة عندما تكون صافي القيمة القابلة للتحقيق اقل من التكلفة بناء على افضل التقديرات التي قامت بها الادارة . يرتكز مخصص المخزون المتقادم على اعمار المخزون والحركة السابقة . 

(د) تقييم الاستثمارات العقارية 

تقوم الشركة بتحميل ممتلكاتها الاستثمارية وفقا لنموذج التكلفة . يتضمن الايضاح 3 المعلومات الخاصة بطرقة التقييم المتبعة من قبل الشركة لتقييم الممتلكات الاستثمارية . في حال حدوث تغير للافتراضات الهامة يمكن ان تؤثر القيمة العادلة للمتلكات الاستثمارية بشكل كبير على بيان الدخل والميزانية العمومية للشركة في المستقبل . 

30 ـ ارقام المقارنة 

تم اعادة تصنيف بعض ارقام المقارنة لتتوافق مع العرض المتبع في السنة الحالية . راجع ايضا ايضاح 2 .    


	
	In determining whether impairment losses should be reported in the income statement, the Company makes an assessment whether there is any objective evidence that demonstrates investment in marketable securities are impaired. The Company considers the evidence of impairment at both specific asset and collective level.
(b) Impairment losses on receivables
The Company reviews its receivables to assess impairment at least on an annual basis.  The Company’s credit risk is primarily attributable to its trade receivables.  In determinating whether impairment losses should be reported in the income statement, the Company makes judgements as to whether there is any observable data indicating that there is a measurable decrease in the estimated future cash flows.  Accordingly, an allowance for impairment is made where there is an identified loss event or condition which, based on previous experience, is evidence of a reduction in the recoverability of the cash flows.
(c) Provision for obsolete inventory
The Company reviews its inventory to assess loss on account of obsolescence on a regular basis.  In determining whether provision for obsolescence should  be  recorded  in  the  income  statement,      theCompany makes judgements as to whether there is any observable data indicating that there is any future saleability of the product and the net realizable value for such product.  Accordingly, provision for impairment is made where the net realizable value is less than cost based on best estimates by the management.  The provision for obsolescence of inventory is based on the ageing and past movement of the inventory.

(d) Valuation of Investment properties
The Company carries its investment properties under the cost model Note 3 contain information about the valuation methodology adopted by the Company for the valuation of investment properties.  Should the significant assumptions change, the fair value of investment properties could significantly impact the income statement and balance sheet of the Company in the future.

30- Comparative figures

Certain comparative figures have been reclassified to conform to the presentation adopted in the current year.  Also refer note 2.
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