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تـقـرير مجـلـس الإدارة

يسر أعضاء مجلس إدارة المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب) تقديم التقرير السنوي الخامس والعشرين للشركة - اليوبيل الفضي لها - والبيانات المالية الموحدة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005.

وحيث أن الشركة تسجل هذا العام إتمام ربع قرن، فإنه ليسعد أعضاء مجلس الإدارة الإعلان عن إنهاء عام 2005 بأعلى صافي ربح للشركة بلغ 48.2 مليون دولار أمريكي. وتمثل نتائج سنة 2005 19.5% من العائد على متوسط حقوق المساهمين مقارنة بصافي أرباح بلغت 26.5 مليون دولار أمريكي عن سنة 2004. وقد تم تعزيز النتائج بأرباح اكتتابية من أعمال إعادة التأمين السارية بلغت 7.8 مليون دولار أمريكي باستثناء أريج المملكة المتحدة ومقارنة بربح اكتتابي بلغ 6.2 مليون دولار أمريكي في سنة 2004.  كما اشتملت النتائج على مكاسب رأسمالية وأرباح تشغيلية بلغت 28.9 مليون دولار أمريكي خاصة ببيع شركة سينيا للتأمين (شركة تابعة) في المغرب والتي تم بيعها خلال العام. وارتفعت حقوق المساهمين إلى 272.4 مليون دولار أمريكي مقارنة بـ 223.1 مليون دولار أمريكي بنهاية سنة 2004 وبلغت حقوق الملكية 234.6 مليون دولار أمريكي بنهاية سنة 2005.

وبعد إنقطاع دام سبع سنوات، فإن أعضاء مجلس الإدارة سعداء بالتوصية بالعودة إلى توزيع أرباح على المساهمين لسنة 2005 تساوي 15% من رأس المال المدفوع. ومن المقترح أن يشمل هذا التوزيع أرباح نقدية تبلغ 5% من رأس المال المدفوع وأسهم منحة تبلغ 10%. ونتيجة لذلك فسوف يتم دفع 10 مليون دولار أمريكي نقداً و20 مليون دولار أمريكي كأسهم منحة. ويرتفع بذلك رأس المال المدفوع من 200 مليون دولار أمريكي إلى 220 مليون دولار أمريكي.

وببيع شركة سينيا للتأمين بالمغرب في سنة 2005، تكون الشركة قد أكملت وبنجاح الجزء الأخير من خطة بيع الشركات التابعة لها في التأمين المباشر. ويمثل البيع كذلك الانتهاء من المبادرات الاستراتيجية المتعددة لإعادة الهيكلة والتي بدأ العمل بها في نهاية سنة 2000. ونتيجة لتبني هذا الاقتراح بالـ"عودة إلى الأسس"، فإن الشركة تركز الآن على توفير خدمات وبرامج إعادة تأمين لعملائها في أسواقها الرئيسية في الشرق الأوسط وأسواق أفريقيا وآسيا.

وكجزء من استراتيجيتها للنمو بأعمال إعادة التأمين، أسست الشركة بنجاح شركة تابعة جديدة خلال الجزء الأخير من سنة 2005 مخصصة للاستفادة من الفرص في الأسواق الاسلامية السريعة النمو. وقد تأسست الشركة الجديدة التابعة والمسماة "تكافل ري ليميتد" في مركز دبي المالي العالمي. وتقدم الشركة التابعة خدمات إعادة تأمين وأخرى تتماشى مع مبادئ الشريعة الاسلامية لشركات التأمين الاسلامية. وقد تأسست شركة "تكافل ري ليميتد" برأس مال مدفوع قدره 125 مليون دولار أمريكي ساهمت فيها كل من أريج ومؤسسات مالية اقليمية رائدة، فأصبحت بذلك أول شركة إعادة تأمين اسلامية ذات رأس مال ضخم. ونتيجة لتوظيفها ببنية تحتية مشتركة مع "أريج"، فقد تمكنت تكافل ري ليس فقط من تحقيق بداية سريعة لعملياتها وإنما من المتوقع أيضاً أن تساهم في تحقيق مستوى نمو تصاعدي متقدم.
وبالإضافة إلى ذلك، وكجزء من سياستها التوسعية في أسواقها الرئيسية، فقد شرعت الشركة في بدء الاكتتاب من فرعها الجديد في سنغافورة، بعد الحصول على رخصة الموافقة من سلطات النقد هناك للعمل كمعيد تأمين لكافة فروع الإعادة وهذا بدوره سيمكن الشركة من الانتشار في أسواق التأمين العالية النمو بآسيا.

ظروف الســوق

سادت ظروف السوق غير المواتية أسواق إعادة التأمين وانعكست على انخفاض أسعار التأمين في أغلب فروع التأمين الاختياري. إلا أن هذا الهبوط في الأسعار لم يكن حاداً بالشكل الذي شهدته دورات السوق في السابق حيث حافظ معيدوا الإعادة الدوليين على الإنضباط في الاكتتاب. وعلى العكس فقد استمرت أسواق إعادة إعادة التأمين (إعادة التأمين لشركات الإعادة) في الاحتفاظ بكلفة إعادة التأمين العالية والتي أثرت سلباً على الشركات متوسطة الحجم التي واجهت أسعاراً مخفضةً للأعمال الاكتتابية خاصة وأن محفظة الأخطار المكتتبة لا يمكنها أن تتحمل كلفة إعادة إعادة التأمين لهذه المحافظ بسبب تدني الربحية الخاصة بهذه الأعمال مع صغر حجم الأقساط المكتتبة.
وقد انعكست تلك الاتجاهات في الأسواق العالمية على أسواق أريج الرئيسية في الشرق الأوسط وأفريقيا وآسيا بأسعار مرتخية في أغلب فروع التأمين وبالأخص في تأمينات الممتلكات والتأمينات البحرية. كما شهدت أحكام وشروط الإعادة ارتخاءاً أيضاً. وبالإضافة إلى ذلك فقد انخفض الطلب على إعادة التأمين من شركات التأمين المسندة نتيجة لفائض في الطاقة الاستيعابية لإعادة التأمين في الأسواق. كما أن تأثير عدد من الكوارث الطبيعية في سنة 2005 قد حد من دخول شركاء جدد إلى الأسواق الإقليمية.

كما شهد العام أيضأ إرتفاعا لأسعار النفط الذي انعكس بدوره على النمو في إقتصاديات المناطق المنتجة للنفط وأدت إلى طفرة في القطاع العمراني وتطوير البنية التحتية مما أدى إلى زيادة الطلب على التأمين.

أما أسواق المال العالمية المدعومة بنمو اقتصادي عالمي متين، فقد شهدت أداءاً إيجابياً في 2005، على الرغم من تنوع النتائج على قاعدة اختلاف الأسواق والمنتجات. وكان الإرتفاع الملحوظ في أسعار الفائدة وتكاليف الطاقة قد أدى إلى زيادة توقعات التضخم التي تسببت في أداء ضعيف في أسواق السندات. إلا أن أسواق الأسهم في المنطقة النامية شهدت ارباحاً كبيرةً وبالأخص الأسهم في أسواق دول مجلس التعاون الخليجي. وعلى عكس التوقعات، فقد احتفظ الدولار الأمريكي بوضع قوي مقابل أغلب العملات الأخرى الرئيسية وقد حافظت العملات الاقليمية على استقرارها النسبي.
مراجعة الأعمــال   

على الرغم من القيام بأعمالها في ظل ظروف سوق غير مواتية، إلا أن الشركة إستطاعت أن تسجل نموأ مذهلاً في أعمالها خلال عام 2005. فقد حققت أعمال إعادة التأمين نموأ بنسبة 32% في إجمالي الأقساط، فأرتفع إجمالي الأقساط إلى 173.7 مليون دولار أمريكي من 131.8 مليون دولار أمريكي في عام 2004، ويعزى هذا النمو أساساً إلى اتفاقيات الإعادة. علاوة على قوة تصنيفها الإستثماري بالمستوى "الآمن" للقدرة الإئتمانية من فئة (BBB) طويلة الأمد وتقييم القوة المالية من هيئة التصنيف ستاندرد أند بورز وكذلك قبولها كمعيد معتمد من وسطاء التأمين في لندن، فقد ارتفعت أقساط إعادة التأمين من الأسواق الآسيوية بشكل كبير بنسبة بلغت 49% من 34.9  مليون دولار أمريكي في سنة 2004 إلى 52.0 مليون دولار أمريكي في 2005. وبتأسيس تواجد لها في أسواق المنطقة، فإنه من المتوقع أن يستمر النمو في محفظة الأعمال الآسيوية.
استمرت أعمال إعادة التأمين الرئيسية في تحقيق أرباح إكتتابية للتأمينات العامة فبلغت 6.9 مليون دولار أمريكي لعام 2005 مقارنة بمبلغ 5.8 مليون دولار أمريكي لعام 2004. كما حققت عمليات التأمين على الحياة أرباحأ إكتتابية بلغت 0.9 مليون دولار أمريكي لعام 2005 مقارنة بأرباح بلغت 0.3 مليون دولار أمريكي لعام 2004. ويعزى الانخفاض في أرباح الاكتتاب للعام 2005 بسبب وقوع العديد من المطالبات الكبيرة خلال العام والذي نتج عنه أن معدل الخسائر (المطالبات) ارتفع إلى 69.4% من 64.2% في 2004. وعلى الرغم من ذلك، فإن المعدل الاجمالي والذي يمثل النسبة بين جميع المطالبات والمصروفات الاكتتابية إلى صافي الأقساط المكتسبة قد انخفض إلى 105.5% (2004: 106.0%).
وخلال العام واصلت الشركة نهجها التقدمي الفعلي في إدارة محافظها الاستثمارية والذي نتج عنه تحسن ملحوظ في أرباح الاستثمار. فقد بلغ مجموع دخل الاستثمار في عام 2005  33.0 مليون دولار أمريكي مقابل 20.6 مليون دولار أمريكي في 2004 والذي يمثل نسبة عوائد تبلغ  5.7% على رأس المال المستثمر (2004: 4.5%). أما الأصول الاستثمارية للعمليات المستمرة فقد بلغ 659.3 مليون دولار أمريكي بنهاية سنة 2005 مقارنة بمبلغ 501.7 مليون دولار أمريكي بنهاية سنة 2004. كما لم يتغير توزيع حصص الأصول والتي بقيت كما هي بخلاف التحول التدريجي بنهاية العام من أصول محافظ الدخل الثابت إلى الأدوات قصيرة الأجل بالنظر إلى عوائد السوق المرتفعة وعدم الاستقرار في أسواق السندات. ومثيلاً بالسنوات السابقة فقد تم توجيه أموال الاستثمار في أصول سائلة عالية الجودة يتم ادارتها بتحفظ طبقأ لإلتزامات التداول الخاصة بالشركة تجاه حملة الوثائق.

وقد بلغت تكاليف التشغيل للعمليات المستمرة 22.9 مليون دولار أمريكي مقارنة بـ 21.0 مليون دولار أمريكي عن سنة 2004. ويعزى الارتفاع في مصاريف التشغيل إلى زيادة عدد الموظفين لتتمشى مع نمو الأعمال وبالإضافة إلى الكلفة الاستثنائية البالغة 0.8 مليون دولار أمريكي الناجمة عن إنهاء برنامج نظام حوافز الموظفين الحالي طويل الأجل والذي كانت تنتهجه الشركة، حيث كانت المكافأة تحت هذا البرنامج مربوطة بسعر سهم أريج في السوق. وقد قرر أعضاء مجلس الإدارة إنهاء هذا البرنامج وتقديم برنامج معدل للسنوات القادمة لا يعتمد على تقلب السعر في السوق بل مربوط فقط بالقيمة الدفترية للشركة. وبالنظر قدماً، فإن التصاعد الكبير في الاستخدام الاقتصادي في الموارد المتاحة لخدمة المحفظة الاستثمارية توفر خدمات البنية التحتية المشتركة لأعمال إعادة التأمين التقليدية وكذلك أعمال تكافل ري.

أما المخصصات الفنية فلا زالت طريقة تقديرها تتم على أسس إكتوارية ويتم مراجعتها بشكل دوري من قبل جهات إكتوارية مستقلة للتحقق من معقوليتها. في نهاية عام 2005، بلغ صافي المخصصات الفنية من العمليات المستمرة 346.5 مليون دولار أمريكي بزيادة قدرها 16.3 مليون دولار أمريكي من 330.2 مليون دولار أمريكي في نهاية 2004.

كما قامت الشركة بالمطالبة بتعويض يبلغ 399 مليون درهم مغربي (ما يعادل 43.2 مليون دولار أمريكي) من الحكومة المغربية تحت بند اتفاقية الضمان التي كانت قد وقعتها مع الحكومة المغربية وقت شراءها شركة سينيا للتأمين في سنة 1997. وستواصل الشركة مطالبتها للحكومة المغربية حتى يتم الحصول على التعويض والذي سيتم تدوينه في سجلات الشركة عند تسلمه. 
وخلال سنة 2005 أصدرت مؤسسة نقد البحرين الجهة الرسمية المنظمة للخدمات المالية بمملكة البحرين قانوناً  شاملاً يطبق على شركات التأمين. ويعتبر هذا القانون على غرار الأنظمة الموجودة في أسواق التأمين المتطورة. وقبيل تطبيق هذا القانون، فقد قامت الشركة تطوعاً بتطوير إطار للرقابة في الأعمال والذي يتماشى بشكل كبير مع متطلبات القانون الجديد. ولأول مرة يتم تقديم تقرير شامل يُفصل العوامل الرئيسية لإطار الرقابة كجزء من التقرير السنوي للشركة. وسوف تواصل الشركة تطوير آلية الرقابة بحيث تتماشى مع متطلبات الأنظمة الرقابية لأفضل الممارسات.

النظــرة المستقبلية 

وبإعادة إرساء قاعدة رأسمال متينة، واكتسابها قبولاً إيجابياً في الأسواق، فإن الشركة تتطلع إلى متابعة النمو المرتقب بعزيمة مع تنويع المبادرات. وسوف توفر هذه المبادرات الأسس لتحقيق ربحية معززة في السنوات القادمة. وتسعى الشركة من خلال دعم مركزها في الأسواق الرئيسية التابعة لها والتركيز على فروع تأمين متخصصة إلى اثبات قدراتها مما سيمكنها من تحقيق الغايات والأهداف الموضوعة.
واستناداً للتوقعات بتراجع النمو الاقتصادي والاتجاه التصاعدي لأسعار الفائدة، فمن المتوقع أن تحقق استثمارات الأسهم عوائد مرتفعة مقابل السندات. كما أنه من المتوقع أن تركز الأسواق المالية على الأسواق النامية في آسيا واليابان. ولهذا فإن الشركة سوف تراقب عن كثب فرص تعزيز الاستثمار السانحة في تلك الأسواق وذلك بتحديد تلك الفرص وبالتجاوب مع الأسواق بطريقة سريعة وفعالة من أجل تعزيز عائد الاستثمار.
شكر وتقديــر 

بحلول عام 2005 تكون الشركة قد أكملت 25 عاماً منذ تأسيسها. إن الدعم الذي تلقته الشركة من شركاء أعمالها وعملائها ومساهميها ومراقبي التأمين وموظفيها قد ساهم في العديد من النجاحات التي حققتها الشركة على مدى اتساع تاريخها البالغ 25 عاماً. وقد كان هذا الدعم بالفعل المصدر الرئيسي لقوة الشركة. وينتهز أعضاء مجلس الإدارة  هذه الفرصة للتعبير عن صادق امتنناهم وخالص تقديرهم للتشجيع وللعون الذي لمسوه من جميع شركاء الأعمال في السابق ويتطلعون إلى استمرار هذه العلاقة في السنوات المقبلة.

وكمؤسسة ذات خدمات، فإن الشركة تعتمد في الكثير من نجاحها على كفاءة وفعالية مواردها البشرية. ويود أعضاء مجلس الإدارة التعبير عن تقديرهم الخاص وامتنناهم لفريق الإدارة وإلى جميع الموظفين على جهودهم الحثيثة وتفانيهم وولاءهم للشركة.

وقد تم إعادة تشكيل مجلس إدارة الشركة من خلال اجتماع الجمعية العمومية للمساهمين في شهر مارس 2005 ولمدة ثلاث سنوات جديدة. وقد حل محل كل من الدكتور سالم بن غربيه والسيد نورالدين عبدالله نورالدين كل من السيد عبد العزيز عبد الله الزعابي والسيد علي ابراهيم كاجور. وينتهز الأعضاء هذه الفرصة للتعبير عن صادق امتنناهم للاستشارة القيمة والدعم الذي قدمه كل من الدكتور سالم بن غربيه والسيد نورالدين عبدالله نورالدين خلال مدة انضمامهما للمجلس كما ويرحب الأعضاء بانضمام السيد عبد العزيز عبد الله الزعابي والسيد علي ابراهيم كاجور إلى المجلس.

والله ولي التوفيق ،،، 
عن مجلس الإدارة
خالد علي البستاني

رئيس مجلس الإدارة
المنامة، البحرين
16 فبراير 2006
تقرير مدققي الحسابات إلى السادة المساهمين في
المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)
المنامة – مملكة البحرين
لقد دققنا البيانات المالية الموحدة للمجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب) (الشركة) والشركات التابعة  له (المجموعة) كما في وعن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005 المنشورة على الصفحات من  6 إلى 43.

مسؤوليات مجلس الإدارة ومدققي الحسابات  

لقد تم تدقيق البيانات المالية الموحدة للمجموعة عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2004 من قبل مدقق آخر، وقد أصدر تقرير غير متحفظ مؤرخ في 16 فبراير 2005.
إن هذه البيانات المالية الموحدة من مسئولية مجلس الإدارة، وإن مسئوليتنا هي إبداء الرأي في هذه البيانات المالية الموحدة وفقاً لما قمنا به من أعمال التدقيق.
أساس الرأي 
لقد تم تدقيقنا وفقاً لمعايير التدقيق الدولية التي تتطلب منا وضع وتنفيذ خطة للتدقيق للتأكد بدرجة معقولة من خلو البيانات المالية الموحدة من أي خطأ جوهري. يشتمل التدقيق على فحص للمستندات المؤيدة للمبالغ والمعلومات الواردة بالبيانات المالية الموحدة وذلك عن طريق إجراء إختبارات لعينات منها، كما ويشتمل أيضاً على تقييم للمبادئ المحاسبية المتبعة والتقديرات الهامة التي تجريها الإدارة بالإضافة إلى تقييم عام لعرض البيانات المالية. إننا نرى أن ما قمنا به من أعمال التدقيق يشكل أساساً سليماً للرأي الذي توصلنا إليه.

الــرأي
برأينا أن البيانات المالية الموحدة تظهر بصورة عادلة، في كل الجوانب الجوهرية، المركز المالي للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2005 ونتائج أعمالها وتدفقاتها النقدية والتغيرات في حقوق المساهمين للسنة المنتهية بذلك التاريخ، وذلك وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية.
أمور تنظيمية أخرى 

بالإضافة إلى ذلك، فإنه برأينا أن المجموعة تمسك سجلات محاسبية منتظمة وأن البيانات المالية الموحدة تتفق معها. ولقد قمنا بمراجعة تقرير رئيس مجلس الإدارة المرفق ونؤكد أن المعلومات الواردة به متفقة مع البيانات المالية الموحدة. وأنه لم يرد إلى علمنا وقوع أية مخالفات لمتطلبات قانون الشركات التجارية البحريني لسنة 2001 أو لمتطلبات قانون البحرين للتأمين لسنة 1987 أو لمتطلبات عقد تأسيس الشركة ونظامها الأساسي خلال السنة يمكن أن يكون لها أثر جوهري على أعمال الشركة أو مركزها المالي. ولقد حصلنا من الإدارة على كافة الإيضاحات والمعلومات التي طلبناها لأغراض التدقيق.
 المنامة – مملكة البحرين  
16 فبراير 2006                                                                                            

	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	الميزانية العمومية الموحدة كما في 31 ديسمبر 2005

	

	(المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية)


	
	إيضاح
	2005
	2004*

	الموجــــودات
	
	
	

	النقد وما فى حكمه
	5
	340.051
	104.723

	إستثمارات
	6
	316.283
	976.086

	إيرادات مستحقة
	7
	42.560
	58.297

	ذمم تأمين مدينة
	8
	43.671
	129.122

	ودائع لدى شركات التأمين
	9
	46.677
	58.520

	تكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة
	
	13.259
	14.168

	حصة معيدى التأمين من المخصصات الفنية
	10
	79.568
	202.327

	ضرائب مدينة
	11
	-
	26.753

	موجودات أخرى
	12
	9.263
	24.053

	إستثمارات فى شركات زميلة
	13
	895
	3.907

	موجودات ثابتة
	14
	10.001
	10.354

	
	
	902.228
	1.608.310

	المطلوبات
	
	
	

	مخصصات فنية
	15
	426.117
	1.089.967

	ذمم تأمين دائنة
	18
	28.391
	124.889

	ضرائب دائنة 
	19
	-
	26.057

	قروض
	20
	75.926
	54.663

	مطلوبات أخرى
	21
	43.257
	72.058

	
	
	573.691
	1.367.634

	الحقوق
	
	
	

	حقوق المساهمين
	22
	
	

	رأس المال
	
	200.000
	200.000

	أسهم الخزينة
	
	(2.836)
	(2.836)

	الإحتياطيات
	
	30.991
	20.563

	التخصيصات المقترحة
	
	31.080
	900

	الأرباح المستبقاة
	
	13.148
	4.476

	
	
	272.383
	223.103

	حقوق الأقلية
	23
	56.154
	17.573

	
	
	328.537
	240.676

	
	
	902.228
	1.608.310


لقد تم اعتماد هذه البيانات المالية الموحدة من قبل مجلس الإدارة بتاريخ 16 فبراير 2006 ووقعها بالنيابة عنهم كل من:-
	خـالد علـي البســتاني
	
	خالد جاسم بن كلبان
	
	أودو كـــروجـــــــر

	رئيــس مجلــس الإدارة
	
	نائب رئيس مجلـس الإدارة
	
	الرئيـس التنفيذي

	* تشمل بيانات سنة 2004 الموجودات والمطلوبات لشركة تابعة تم بيعها في 2005. بيانات شكلية لسنة 2004 مبينة في إيضاح رقم 38.
تشكل الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 41 جزءاً أساسياً من هذه البيانات المالية الموحدة.


	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	بيان الدخل الموحد

	للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005

	

	(المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية)


	
	إيضاح
	2005
	2004

	إجمالى الأقساط المكتتبة
	
	173.652
	131.287

	
	
	
	

	صافي الأقساط المكتسبة
	
	134.860
	114.033

	المطالبات والمصاريف المتعلقة بها
	
	(93.073)
	(54.028)

	مصاريف الحصول على أعمال التأمين
	
	(32.654)
	(31.506)

	إيراد الإستثمار المتعلق بمحفظة التأمين
	27
	15.185
	13.251

	مصاريف التشغيل
	28
	(16.167)
	(16.241)

	نتائج الاكتتاب
	24
	8.151
	25.509

	
	
	
	

	إيراد الاستثمار المتعلق بمحفظة المساهمين
	27
	17.857
	7.332

	مصاريف التشغيل – أنشطة غير اكتتابية
	28
	(6.697)
	(4.796)

	إيرادات أخرى
	29
	8.391
	13.860

	مصاريف ومخصصات اخرى
	30
	(9.444)
	(18.046)

	الأرباح من العمليات المستمرة
	
	18.258
	23.859

	حقوق الأقلية
	
	1.080
	(90)

	صافي الأرباح من العمليات المستمرة
	
	19.338
	23.769

	الأرباح من العمليات المتوقفة
	25
	28.859
	2.764

	صافى الربح العائد على المساهمين
	
	48.197
	26.533

	المكسب للسهم العائد على المساهمين من: (دولار أمريكي)                

- العمليات المستمرة                     

- العمليات المتوقفة        
	31
	0.10

0.15
	0.15

0.02


	تشكل الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 41 جزءاً أساسيا من هذه البيانات المالية الموحدة.



	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	بيان التغيرات الموحد في الحقوق 

	للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005

	(المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية)


	مجموع الحقوق
	حقوق

الأقلية
	حقوق

المساهمين
	الأرباح

المستبقاة
	التخصيصات

المقترحة
	الاحتياطيــــــــــــــات
	أسهم

الخزينة
	رأس

المال
	

	
	
	
	
	
	المجموع
	إعادة

تقييم

الممتلكات
	الكوارث
	إعادة تقييم الاستثمارات
	القانوني
	
	
	

	240.676
	17.573
	223.103
	4.476
	900
	20.563
	8.576
	19
	(1.892)
	13.860
	(2.836)
	200.000
	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2004

	7.274
	-
	7.274
	-
	-
	7.274
	-
	-
	7.274
	-
	-
	-
	التغيرات في إعادة تقييم الموجودات المتاحة للبيع

	15
	-
	15
	15
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	تحويلات المكاسب/الخسائر الناتجة عن بيع الموجودات المتاحة للبيع

	-
	-
	-
	351
	-
	(351)
	(351)
	-
	-
	-
	-
	-
	تحويل صافي الاستهلاك من إعادة تقييم الممتلكات

	7.289
	-
	7.289
	366
	-
	6.923
	(351)
	-
	7.274
	-
	-
	-
	صافي الدخل (المصروف) المحقق مباشرة في الحقوق

	46.753
	(1.444)
	48.197
	48.197
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	صافي الربح عن السنة

	54.042
	(1.444)
	55.486
	48.563
	-
	6.923
	(351)
	-
	7.274
	-
	-
	-
	مجموع الدخل (المصروف) المحقق

	(21.816)
	(16.510)
	(5.306)
	(3.991)
	-
	(1.315)
	-
	(19)
	(960)
	(336)
	-
	-
	تحويل الأرصدة (بما فيها فروق العملات المتراكمة) عن بيع حصة في شركة تابعة 

	(900)
	-
	(900)
	-
	(900)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مدفوعة

	-
	-
	-
	(1.080)
	1.080
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مقترحة

	-
	-
	-
	(20.000)
	20.000
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	أسهم منحة مقترحة بنسبة 10% من رأس المال المدفوع

	-
	-
	-
	(10.000)
	10.000
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	أرباح مقترحة بنسبة 5% من رأس المال المدفوع

	-
	-
	-
	(4.820)
	-
	4.820
	-
	-
	-
	4.820
	-
	-
	تحويل إلى الاحتياطي غير الموزع

	56.875
	56.875
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	المساهمة بأقلية في رأس مال تكافل ري

	(340)
	(340)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	حصة الأرباح المعلنة من الشركة التابعة

	328.537
	56.154
	272.383
	13.148
	31.080
	30.991
	8.225
	-
	4.422
	18.344
	(2.836)
	200.000
	الرصيد كما في 31 ديسمبر2005

	272.383
	-
	272.383
	13.148
	31.080
	30.991
	8.225
	-
	4.422
	18.344
	(2.836)
	200.000
	أرصدة الشركة الأم كما في31 ديسمبر 2005 (إيضاح 40)

	تشكل الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 41 جزءاً أساسياً من هذه البيانات المالية الموحدة.


	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	بيان التغيرات الموحد في الحقوق

	للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2004

	(المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية)


	مجموع الحقوق
	حقوق الأقلية
	حقوق المساهمين
	الأرباح المستبقاة
	التخصيصات المقترحة
	الاحتياطيـــــــــــات
	أسهم

الخزينة
	رأس

المال
	

	
	
	
	
	
	المجموع
	إعادة تقييم الممتلكات
	الكوارث
	الخاص
	إعادة
 تقييم الاستثمارات
	العام
	القانوني
	
	
	

	144.255
	15.487
	128.768
	(23.477)
	225
	4.856
	-
	19
	10.115
	(6.431)
	20
	1.133
	(2.836)
	150.000
	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2003

	8.731
	-
	8.731
	-
	-
	8.731
	8.731
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	إعادة تقييم الممتلكات

	6.836
	1.899
	4.937
	-
	-
	4.937
	-
	-
	-
	4.937
	-
	-
	-
	-
	التغيرات فى إعادة تقييم الموجودات المتاحة للبيع

	-
	-
	-
	155
	-
	(155)
	(155)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	تحويلات صافي الاستهلاك من إعادة تقييم الممتلكات

	(417)
	-
	(417)
	(417)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	تحويلات المكاسب/ الخسائر الناتجة عن بيع الموجودات المتاحة للبيع

	4.286
	1.200
	3.086
	3.086
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	معادلة الشركات التابعة

	19.436
	3.099
	16.337
	2.824
	-
	13.513
	8.576
	-
	-
	4.937
	-
	-
	-
	-
	صافي الدخل المحقق مباشرة في الحقوق

	28.419
	1.886
	26.533
	26.533
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	صافي الربح عن السنة

	47.855
	4.985
	42.870
	29.357
	-
	13.513
	8.576
	
	
	4.937
	-
	-
	-
	-
	مجموع الدخل المحقق

	50.000
	-
	50.000
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	 50.000
	إصدار أسهم رأسمال عادية

	(1.227)
	(2.899)
	1.672
	2.316
	-
	(644)
	-
	-
	-
	(398)
	(20)
	(226)
	-
	-
	تحويل الأرصدة (تشمل فروق العملات المتراكمة) عن بيع الحصص في الشركات التابعة والزميلة

	-
	-
	-
	(2.838)
	-
	2.838
	-
	-
	(10.115)
	-
	-
	12.953
	-
	-
	تحويل المخصصات الغير قابلة للتوزيع

	(207)
	-
	(207)
	-
	(207)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مدفوعة

	-
	-
	-
	(900)
	900
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مقترحة

	-
	-
	-
	18
	(18)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	تحويل مكافأة اعضاء مجلس الإدارة غير المستخدمة إلى الأرباح المستبقاة

	240.676
	17.573
	223.103
	4.476
	900
	20.563
	8.576
	19
	-
	(1.892)
	-
	13.860
	(2.836)
	200.000
	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2004

	223.103
	-
	223.103
	5.791
	900
	19.248
	8.576
	-
	-
	(2.852)
	-
	13.524
	(2.836)
	200.000
	أرصدة الشركة الأم كما في 31 ديسمبر 2004 (إيضاح 40)

	

	تشكل الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 41 جزءاً أساسيا من هذه البيانات المالية الموحدة.


	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	بيان التدفقات النقدية الموحد

	للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005

	(المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية)


	2004
	2005
	إيضاح
	

	
	
	
	التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل :

	124.012
	151.509
	
	أقساط مستلمة

	(12.376)
	(19.701)
	
	أقساط إعادة تأمين مدفوعة

	(161.075)
	(195.463)
	
	مطالبات مدفوعة

	36.390
	61.338
	
	مبالغ مستلمة من معيدي تأمين متعلقة بالمطالبات

	19.999
	33.237
	
	إيرادات استثمارات مستلمة

	(12.218)
	(19.034)
	
	مصاريف تشغيل مدفوعة

	(1.299)
	(8.543)
	
	إيرادات / مصاريف أخرى، صافي

	(2.172)
	7.668
	
	ودائع تأمين مستلمة (مدفوعة)

	(321.657)
	(403.869)
	
	شراء إستثمارات متاجرة

	240.818
	507.266
	
	بيع إستثمارات متاجرة 

	(207)
	(900)
	
	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة مدفوعة

	(89.785)
	113.508
	36
	صافي النقدية الناتجة من (المستخدمة في) أنشطة التشغيل 

	
	
	
	التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار:

	(4.012)
	80.214
	
	شراء / بيع شركات تابعة، صافي من النقد المحول 

	9.450
	-
	
	بيع شركة زميلة

	42.700
	36.657
	
	استحقاق / بيع إستثمارات

	(36.819)
	(39.368)
	
	شراء إستثمارات

	(791)
	1.238
	
	ودائع نقدية برهن مستلمة (مدفوعة)

	(133)
	(732)
	
	شراء موجودات ثابتة

	(513)
	(8)
	
	شراء موجودات غير ملموسة 

	9.882
	78.001
	
	صافي النقدية الناتجة من أنشطة الاستثمار

	
	
	
	التدفقات النقدية من أنشطة التمويل :

	29.951
	25.653
	
	صافي القروض 

	50.000
	-
	
	إصدار أسهم رأس مال عادية

	79.951
	25.653
	
	صافي النقدية الناتجة من أنشطة التمويل

	(4.686)
	18.166
	25
	صافي النقدية الناتجة من (المستخدمة في) العمليات المتوقفة

	(4.638)
	235.328
	
	صافي الزيادة (النقص) في النقد وما في حكمه

	109.361
	104.723
	
	النقد وما في حكمه في بداية السنة

	104.723
	340.051
	
	النقد وما في حكمه في نهاية السنة


	تشكل الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 41 جزءاً أساسيا من هذه البيانات المالية الموحدة.


	المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.)

	

	إيضاحـات حـول البيـانات المـالية الموحــدة 

	للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005


1) التأسيس والنشاط الرئيسي

المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.) ("الشركة" و"الشركة الأم") هي شركة تأمين عالمية مسجلة في مملكة البحرين كشركة مساهمة بحرينية، وتتخذ من مبنى أريج، المنامة، مملكة البحرين، مقراً لمكتبها المسجل. ويتمثل نشاط الشركة الأم والشركات التابعة لها ("المجموعة") في أعمال التأمين وإعادة التأمين العامة (غير الحياة) وأعمال إعادة التأمين على الحياة والأنشطة التابعة لها.

2) أهم السياسات المحاسبية

لقد تم إعداد هذه البيانات المالية الموحدة وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية (IFRS) ، بما في ذلك معايير المحاسبة الدولية (IAS) والشروح الصادرة من مجلس المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية التي تخص حقل التأمين.
لقد تم تطبيق كل معايير اعداد التقارير المالية الدولية الجديدة والمعدلة للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2005 والتي تشمل المعيار رقم 4 عن عقود التأمين. إن تطبيق هذه المعايير لم ينتج عنه أي تغيير مادي على سياسات المجموعة المحاسبية أو بيان التغيرات في حقوق المساهمين كما في 1 يناير 2005. ونتيجة لتطبيق المعيار رقم 4 تم الافصاح عن عقود التأمين لسنة 2005 بدون مقارنة لسنة 2004 بما يتماشى مع المعيار. لقد تم إعادة تصنيف أرقام المقارنة عند الضرورة لكي تتماشى مع الطريقة المتبعة في عرض البيانات المالية للسنة الحالية.
تم إضافة تصنيف جديد على معيار المحاسبة الدولي المعدل رقم 39 والخاص بالأدوات المالية: الاعتراف والقياس، "الأصول المالية والمطلوبات المالية وفقاً للقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة" والذي من خلاله تم تصنيف الأصول المالية وإظهارها بالقيمة العادلة مع اعتبار التغييرات في القيمة العادلة كإيراد متحقق في الدخل. ويشمل هذا التصنيف الجديد الأصول المالية المحتفظ بها للتجارة وتلك التي يتم احتسابها بالقيمة العادلة عند تسجيلها لأول مرة. إن اعتماد هذا المعيار المعدل من IFRS لم يكن له تأثير على الأرباح المستبقاة كما في 1 يناير 2005.

تستخدم المجموعة الدولار الأمريكي في إعداد بياناتها المالية حيث أن رأس مال المجموعة وجزء كبير من معاملاتها التجارية تتم بهذه العملة.

لقد تم تحضير هذه البيانات المالية الموحدة على أساس مبدأ الكلفة التاريخية المعدل بإعادة تقييم الأرض والمبنى والاستثمار العقاري وبعض أصول الاستثمار.
باعت الشركة في الثامن من شهر يونيو 2005 مجمل حصتها في شركتها التابعة سينيا للتأمين (ش.م.). وبما أن عمليات سينيا كانت تمثل جزءاً كبيراً من نتائج عمليات المجموعة في التأمينات العامة وتأمينات الحياة، فإن بيعها قد نتج عنه توقف هذه العمليات للمجموعة. وتم بيان نتائج التوقف عن هذه الأنشطة والأرباح من بيع الشركة التابعة في الإيضاح رقم 25 من البيانات المالية. وانحصرت عمليات التأمين الرئيسية المستمرة للمجموعة في عمليات إعادة التأمين غير الحياة الاتفاقي والاختياري وإعادة تأمينات الحياة.
2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
فيما يلي أهم السياسات المحاسبية للمجموعة:

أســاس الـتـوحـيــد

إن البيانات المالية الموحدة تتضمن حسابات الشركة الأم والشركات التابعة والمعدة لغاية 31 ديسمبر 2005.
تعرف الشركات التابعة بتلك الشركات التي تسيطر عليها المجموعة، أي تلك الشركات التي تمتلك المجموعة القدرة على وضع السياسات المالية والتشغيلية لتحقيق المنفعة من أنشطتها وهذا يتضمن بصورة عامة كل الشركات التي تمتلك المجموعة فيها اكثر من 50% من الأسهم ذات حق التصويت.  لقد تم استخدام طريقة الشراء في احتساب الإقتناءات.
لقد تم استبعاد جميع العمليات المتداخلة والأرصدة والفائض والعجز غير المحققين فيما بين شركات المجموعة عند التوحيد.  وتم إعادة تعديل حسابات الشركات التابعة أينما كان ذلك ضرورياً لتتلاءم مع السياسات المحاسبية المتبعة من قبل المجموعة.

تعمل تكافل ري ليميتد الشركة التابعة للمجموعة في إعادة التأمين الاسلامي. وطبقاً لمبادئ الشريعة المطبقة، يتم الفصل بين أموال المشاركين (حملة الوثائق) وأموال المساهمين. ويتم الافصاح عن نتائج العمليات الخاصة بالمشاركين في حساب نتائج أعمال المشاركين وكل الأصول والحقوق التابعة يتم تسجيلها كأصول وحقوق للمشاركين. وحيث أن الشركة التابعة لم تبدأ أعمالها حتى تاريخ 31 ديسمبر 2005، فإنه لم يتم إصدار نتائج أعمال منفصل في الدخل للمشاركين في الأصول والحقوق في البيانات المالية الموحدة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005.

إن قائمة الشركات التابعة الرئيسية قد تم عرضها ضمن الإيضاح رقم 38. ويتم احتساب هذه الاستثمارات في الشركة الأم تحت المعيار رقم 39، الأدوات المالية: الاعتراف والقياس.
الإســـتثـمـارات 

يتم تصنيف استثمارات الأوراق المالية "بالقيمة العادلة من الربح أو الخسارة" والتي تشتمل على أصول مالية للمتاجرة وأخرى التي يتم احتسابها بالقيمة العادلة عند تسجيلها لأول مرة كاستثمارات "متاحة للبيع" أو إستثمارات "محتفظ بها حتى الاستحقاق" أو "قروض وذمم مدينة". وتقوم الإدارة في تاريخ الشراء بتحديد التصنيف الملائم للاستثمارات.
ويتم تصنيف الأوراق المالية "بالقيمة العادلة من الربح أو الخسارة" إذا تم شرائها لغرض تحقيق أرباح من تقلبات الأسعار قصيرة المدى أو كما تحدد إدارة الشركة. أما الأوراق المالية ذات الاستحقاق الثابت والتي للإدارة النية والقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ الاستحقاق، فيتم تصنيفها كاستثمارات محتفظ بها حتى الاستحقاق. كما يتم تصنيف الأدوات المالية غير المشتقة ذات الاستحقاق الثابت والتي لم ترد في سوق نشط كقروض وذمم مدينة. كما يتم تصنيف الأوراق المالية المحتفظ بها لفترة غير محددة والتي لم يتم تصنيفها "بالقيمة العادلة من الربح أو الخسارة" يتم الاحتفاظ بها حتى تاريخ الاستحقاق والتي يمكن بيعها لغرض الاستفادة منها لحاجة السيولة أو لتغير أسعار الفائدة، كأوراق مالية متاحة للبيع.
يتم احتساب جميع عمليات شراء وبيع الاستثمارات على أساس تاريخ التسوية.  يتم إظهار جميع موجودات الاستثمارات مبدئياً بقيمة التكلفة ومن ثم يتم تقديرها باستخدام الأسس المذكورة لاحقاً.
يتم إظهار الاستثمارات المحتفظ بها للمتاجرة والاستثمارات المتاحة للبيع بالقيمة العادلة. ويتم إظهار الاستثمارات المحتفظ بها حتى الاستحقاق والقروض والذمم المدينة التي أوجدتها المنشأة  بالقيمة المطفأة ناقصاً أي تعديل ضروري للانخفاض في قيمتها.
2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
يتم إظهار القيمة العادلة للاستثمارات المدرجة للتداول على أساس أسعار السوق في تاريخ الميزانية العمومية.  ويتم تقدير القيم العادلة للاستثمارات الأخرى على أساس القيم الممكن تحصيلها.  وفي حالة عدم التمكن من تقدير القيمة العادلة، يتم إظهار استثمار الموجودات بقيمة التكلفة. كما يتم تقدير قيمة الممتلكات بواسطة مقومين مؤهلين على أساس القيمة الحالية بما يتطابق مع مبادئ التقييم المتعارف عليها.

يتم إدراج الاستثمارات في الموجودات الغير مالية كالأراضي والمباني مع الاستثمارات إذا كانت هذه الموجودات ليست للاستخدام الذاتي للمجموعة.
مخصص لانخفاض الأصول المالية

يتم اعتماد مخصص بشأن الأصول المالية عند تعرضها للانخفاض إذا كانت قيمتها الأصلية أكبر من المبلغ التقديري القابل للاسترداد.
تحتسب المخصصات للموجودات التي تظهر بالتكلفة بعد الإطفاء بأنها الفرق ما بين المبلغ الحقيقي للأصل والقيمة الحالية للسيولة النقدية المستقبلية المتوقعة المخصومة بسعر الفائدة الفعلي الأصلي الحقيقي. وبالمقارنة فإن المبلغ القابل للاسترداد للأداة المالية الذي يقاس بالقيمة الحالية للسيولة النقدية المستقبلية المتوقعة المخصومة بسعر الفائدة الحالي المعمول به في السوق للأصول المماثلة.

وفي حالة وجود أصول مالية للبيع، تقوم المجموعة بتاريخ كل ميزانية عمومية بالتقييم إذا ما كان هناك دليل انخفاض في قيمة مثل تلك الأصول. وفي حال وجود مثل هذا الانخفاض، يتم التعرف عليه في بيان الدخل.وبالتالي لا يتم عكس الانخفاض في القيمة المعترف به إلا في حالة أدوات الدين.  
استثمارات في شركات زمــيلة 

يتم احتساب الاستثمار في الشركات الزميلة بطريقة حق الملكية. وتـعـّـرف الشركات الزميلة بأنها تلك الشركات التي يكون للمجموعة نفوذاً مؤثر فيها بما في ذلك قوة المشاركة في القرارات المالية والتشغيلية لتلك الشركات دون القــدرة على التحكم بسياساتها. وهذه الاستثمارات تشتمل بصورة عامة على تلك الشركات التي تمتلك المجموعة فيها نسبة من أسهم رأس المال ذات حق التصويت تتراوح ما بين 20% إلى 50%.

ذمم تأمين مدينة
تظهر ذمم تأمين مدينة بالقيم المتوقع تحقيقها بعد إحتياطى الديون التالفة. يتم تخصيص احتياطي ديون تالفة عند وجود دليل عدم استطاعة المجموعة تحصيل المبالغ المستحقة بسبب المديونيات.  يتم إلغاء الديون المعدومة في العام الذي يتم تحديدها فيه.
ودائــع لدى شركات التـأمــين 

تتكون الودائـع لدى شركات التأمين من ودائع أقساط ومطالبـات لدى المؤمنين الأصليين حسب شروط التأمين وتظهر بالقيم المتوقع تحقيقها بعد احتياطي ديون تالفة. يتم تخصيص احتياطي ديون تالفة عند وجود دليل عدم استطاعة المجموعة تحصيل كل المبالغ المستحقة نتيجة الودائع.  الودائع الغير قابلة للاسترجاع يتم إلغاؤها في العام الذي يتم تحديدها فيه.
أصــول غير ملمـوســة 

يتم رسملة مصروفات برامج الحاسب الآلي وحقوق الاختراع والرخص ويتم إطفاءها بطريقة القسط الثابت على أساس العمر الافتراضي لها على أن لا يتجاوز فترة الخمس سنوات.
يتم إظهار التكاليف المتعلقة بتطوير برامج الحاسب الآلي كمصاريف عند حدوثها. المصاريف المتعلقة بشكل واضح بمنتج معين وفريد والتي سيتم التحكم فيها من قبل المجموعة وإن المنفعة المتوقعة من ذلك المنتج تفوق التكلفة لأكثر من عام واحد، يتم إظهارها كأصول غير ملموسة. تتضمن المصاريف المتعلقة كلفة فريق التطوير وجزء مناسب من المصاريف الغير مباشرة ذات الصلة.
2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
المصروفات التي تعزز وتمدد المنفعة من برامج الحاسب الآلي لأكثر من المواصفات والأعمار الأصلية لها، تعتبر كتحسينات رأسمالية وبناءاً على ذلك تضاف إلى القيمة الأصلية لبرامج الحاسب الآلي. يتم مراجعة القيمة المدرجة للموجودات الغير ملموسة بشكل سنوي وتعدل بمقدار أي انخفاض دائم كل ما اعتبر ذلك ضرورياً.
الشـــــهــــرة 

تمثل الشهـرة فائض الكلفة بين قيمة الشراء والقيمة العادلة لصافي الموجودات المعنية في تاريخ الشراء. وبعد الاحتساب المبدئي يتم تحميلها بالكلفة ناقص الانخفاض المتراكم. وعند تاريخ كل ميزانية، تقوم المجموعة بالتقييم على أساس احتساب قيمة الشهرة المغطاة بالكامل. ويتم تخفيض قيمة الموجودات إذا كان المبلغ المرحل يزيد عن المبلغ المغطى ويتم تقدير ناتج الخسارة في بيان الدخل على أنه مصروف.
الموجـودات الثابتة والاستهلاك المتعـلق بها  

تظهر الموجودات الثابتة بسعر التكلفة مطروحاً منها الاستهلاك المتراكم ما عدا الأرض والمبنى واللذان يظهرا بقيمتهما العادلة على أساس التقييم الذي قام به مُقيم خارجي مستقل مطروحاً منهما الاستهلاك المتراكم على المبنى. وعند إعادة التقييم، فإن أي زيادة في المبلغ المحمل للأصول يتم إضافته في حقوق المساهمين كاحتياطي لإعادة تقييم العقارات وأي تخفيض يتم إظهاره كمصروف، ما عدا الحد الذي يتم اطفاء التخفيض أو الزيادة الظاهرة سابقاً في الدخل أو حقوق المساهمين. أما المحصلة من إعادة تقييم المخصص العقاري فيتم تحويلها مباشرة إلى الأرباح المستبقاة من جراء بيع العقار وتحقيق فائض. بالإضافة إلى أن الفرق بين الاستهلاك المبني على أساس مبلغ إعادة التقييم والاستهلاك المبني على أساس التكلفة الأصلية للعقار يتم تحويلها مباشرة من مخصص إعادة تقييم الممتلكات إلى حساب الأرباح المستبقاة.
وتتم رسملة تكاليف الإضافات والتحسينات الجوهرية، أما مصاريف الصيانة والتصليح فتحمل على حساب المصروفات عند حدوثها. ويتم إظهار الأرباح أو الخسائر الناتجة عن استبعاد الموجودات في حساب الإيرادات الأخرى. ويحتسب الاستهلاك على أساس القسط الثابت على أساس العمر الإنتاجي المقدر للموجودات كما يلي:
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المـخــصـصـــــات 

يتم احتساب المخصصات عندما ينشأ على المجموعة التزام قانوني أو ضمني نتيجة لأحداث سابقة، ومن المحتمل أن يتطلب سداده تدفقات خارجية من موارد ذات منافع اقتصادية ويمكن عمل تقدير موثوق لمبلـغ الالتـزام. يتم احتساب حقوق الموظفين عند استحقاقها مع احتساب تقدير للالتزامات الناتجة عن الخدمات المقدمة حتى تاريخ الميزانية العمومية.

التــزامات ما بعــد الـتـوظـــيـــف 

تدير المجموعة عدة برامج بمنافع محددة ومساهمات محددة لموظفيها. ويتم إدارة أصول برامج المنافع المحددة  داخلياً كجزء من محفظة استثمار المجموعة. 

تضاف الكلفة المحاسبية لبرامج المنافع المحددة ضمن بيان الدخل فيتم توزيعها على العمر المتوقع لخدمة الموظفين.  يتم تقدير التزامات هذه البرامج على أساس القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقع دفعها في المستقبل باستخدام معدلات فائدة لأوراق مالية حكومية لها فترات استحقاق مقاربة لفترات الالتزامات.
2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
برنامج الأسهم الممنــوحة للموظفين
تدير الشركة برنامج تعويضي للأسهم الممنوحة للموظفين بتسوية نقدية. إن القيمة العادلة لخدمات الموظف التي يتسلمها مقابل أسهم المنحة الممنوحة يتم التعرف عليها كمصاريف.

يتم توزيع المبلغ الكلي الذي يتم انفاقه على السنة المالية (برنامج السنة) لمن له الحق في هذه المكافأة، والمدة المخصصة هي سنتان من آخر برنامج السنة بنسبة 20:20:60.

ويتم إعادة احتساب المبلغ عند تاريخ كل ميزانية عمومية بالنظر إلى القيمة العادلة لأسهم المنحة المخصصة الممنوحة ويتم إظهار تأثير ذلك من إعادة التقييم في بيان الدخل مع التعديل المناسب في الحقوق.
وقد قرر أعضاء مجلس الإدارة خلال العام إنهاء البرنامج الحالي ودفع كل المستحقات المخصصة في الأسهم، وتم إظهار التأثير الإضافي لذلك في بيان الدخل للسنة.
أســــهـم الخـزيـنــة 
تمثل أسهم الخزينة أسهم مشتراة من قبل الشركة الأم أو من قبل الشركات التابعة لها الموحدة بسعر التكلفة باستثناء الأملاك كما هي بتاريخ تخفيض راس المال، في الرابع من شهر يوليو 2002، والتي تم احتسابها بالقيمة الاسمية للأسهم. وتم تقديم أسهم الخزينة مطروحة من حقوق المساهمين وتم إظهار الأرباح والخسائر من بيع هذه الأسهم كتغيير في حقوق المساهمين.

تحـقـيق نتـائج الاكــتتاب
يتم احتساب أعمال التأمينات بطرق متجانسة مع المبادئ المتعارف عليها في حقل التأمين. وبصورة أكثر تحديداً وفقاً للأساس المحاسبي بشكل سنوي.

أما السياسات المحاسبية المحددة التي تتعلق بعوائد التأمين والتكاليف والمخصصات الفنية فهي موضحة أدناه لكل بند:

الأقســــــاط 
يتكون إجمالي الأقساط المكتتبة من مجموع الأقساط المتعلقة بالعقود التي تبدأ خلال السنة المالية، إضافة إلى التسويات الناتجة خلال السنة المالية والخاصة بالأقساط المستحقة المتعلقة بالأعمال التأمينية المكتتبة في السنوات المالية السابقة. وتشتمل كذلك على تقدير الأقساط المتعاقد عليها والتي لم يتم إبلاغ المجموعة عنها حتى تاريخ الميزانية العمومية. يتم إظهار الأقساط المتعاقد عليها كأقساط تأمين مستحقة.

تحتسب إيرادات الأقساط بعد خصم إعادة التأمين على أساس آجال العقود أو وثائق التأمين الخاصة بها. وتمثل الأقساط غير المكتسبة نسبة من الأقساط المكتتبة التي تتجاوز فترات أخطارها نهاية السنة المالية التي نشأت فيها، وتحتسب الأقساط غير المكتسبة على أساس الفترة الزمنية. ويتم احتساب مخصـص للمخاطر السارية والتي لم تنتهي فتراتها حتى تاريخ الميزانية على أساس المبالغ المقدرة المطلوبـة بالإضافـة إلى مخصصات الأقسـاط غير المستحقة من أجل الوفاء بالمطالبات المستقبلية والمصاريف المتعلقة بها والمتصلة بالأعمال سارية المفعول في تاريخ الميزانية العمومية. وعند الضرورة يتم احتساب المخصص على أساس تقييم عام لجميع فروع التأمين.
المطـالبات والمصـاريف المتعلقـة به
يتم احتساب المطالبات والمصاريف المتعلقة بها على أساس التقارير الواردة والمراجعة التابعة لكل حالة على حدة. ويتم عمل مخصص لتغطية التكلفة المقدرة النهائية لتسوية المطالبات التي تتعلق بالأحداث التي وقعت حتى نهاية السنة المالية، بما فيها الخسائر التي وقعت ولم يبلغ عنها والمصاريف المتعلقة بالمطالبات. يتم إنشاء مخصص للمطالبات التي لم يبلغ عنها وفقاً لتحليلات مقدري مخاطر التأمين وتطبيق تقديرات مكتتبي التأمين واعتبار درجة عدم التأكد من النتيجة النهائية لكل نوع من أعمال التأمين.
2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
تكاليف الحصول على أعمال التأمين
يتم إطفاء العمولات والضرائب وعمولة السمسرة وتكاليف الاكتتاب الأخرى المتعلقة بالحصول على أعمال التأميـن على فترة استحقاق الأقساط. ويتم إظهار تكاليف الحصول على أعمال التأمين المتعلقة بالفترات ذات المخاطر التي تتجاوز نهاية السنة المالية كتكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة.
ترتيبــات إعادة التأمين

كجزء من إدارتها لأخطار التأمين، تدخل المجموعة في عقود مع معيدين تأمين آخرون للتعويض عن الخسائر في عقود التأمين التي تصدرها.

يتم تقدير التعويضات المستلمة من المعيدين بطريقة مشابهة مع الحقوق التابعة للمطالبة. ويتم التعرف على مزايا وشروط الناجمة من عقود إعادة التأمين في بيان الدخل والأصول والحقوق التابعة كحسابات مدينة، حصة المعيد من الاحتياطي الفني والمدفوعات.
اختبــار كفايــة المطالبــات
يتم إجراء اختبارات كفاية الحقوق عند تاريخ كل ميزانية عمومية للتأكد من كفاية الحقوق التعاقدية صافية من تكاليف الحصول على أعمال التأمين المتعلقة المؤجلة. ويوضع في الاعتبار أثناء القيام بهذه الاختبارات حساب أفضل تقدير حالي للتدفقات النقدية المستقبلية التعاقدية ومعالجة المطالبات والمصاريف الإدارية. يتم إجراء الاختبارات على أساس المحافظ والتي يتم فيها تجميع الوثائق ذات الأخطار المتشابهة معاً في محفظة واحدة.
إيــــراد الاستثمار 

يتكون إيراد الاستثمار من الفوائد وأرباح الأسهم المستحقة عن السنة المالية.  يتم إدراج الأرباح والخسائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة لاستثمارات المتاجرة في بيان الدخل للسنة المتعلقـة بها.  كما يتـم احتساب الأرباح والخسـائر الناتجة عن التغيرات في القيمة العادلة للاستثمارات المتاحة للبيع ضمن الحقوق. عند بيع أو تسجيل مخصص انخفاض للاستثمارات المتاحة للبيع فإن تعديلات القيمة العادلة تظهر في قائمة الدخل. أما المكاسب والخسائر التي تظهر من التغييرات في القيمة العادلة لقيمة الاستثمار في الممتلكات فتظهر في قائمة الدخل عن الفترة التي نشأت فيها. 

يتم توزيع إيراد الاستثمارات المتحقق من موجودات الاستثمارات الخاصة بأعمال التأمينات على نتائج الاكتتاب الخاص بأعمال التأمينات وذلك على أساس نسبة مخصصات أعمال التأمين إلى أموال المساهمين خلال السنة المالية.
معــادلة العـملات الأجــنبية 

المعاملات المقومة بعملات غير الدولار الأمريكي يتم تسجيلها حسب أسعار الصرف السائدة بتاريخ تلك المعاملات.  يتم معادلة الموجودات والمطلوبات المقومة بعملات غير الدولار الأمريكي حسب أسعار الصرف السائدة في نهاية السنة.

يتم إضافة المكاسب غير المحققة الناتجة عن الاستثمارات المقيدة بالعملات الأجنبية ضمن الإيرادات باستثناء تلك المتعلقة بالاستثمارات غير النقدية المتاحة للبيع والتي يتم احتسابها ضمن الحقوق حتى يتم بيعها.

كما يتم إدراج الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة عن معادلة البيانات المالية للشركات التابعة ضمن الخسائر المتراكمة ، وذلك بعد خصم فروق العملة الناتجة عن معادلة المطلوبات الاحترازية، إن وجدت في حسابات الأرباح المستبقاة.  ويتم إدراج أرباح وخسائر العملات الأجنبية الأخرى ضمن بيان الدخل.

2) أهم السياسات المحاسبية (تابع)
مشتقات الأدوات المالية والإحــتراز 

تستخدم المجموعة ضمن نطاق أعمالها الاعتيادية، عقود عملات أجنبية آجلة كاحتراز للقيمة العادلة لحماية مخاطرها المتعلقة بالاستثمارات المقومة بالعملات الأجنبية ويتم احتساب هذه العقود بالقيمة العادلة.

عندما تكون القيمة العادلة للإحتراز تفي بشروط المعايير المحاسبية الدولية لكي يكون الإحتراز فعّـال، فإن الأرباح أو الخسائر الناتجة عن إعادة قياس عقود العملات الأجنبية الآجلة وكذلك الأرباح أو الخسائر على الموجودات المحترزة المنسوبة للأخطار المحترزة، يتم ضمها في حساب الإيراد.

وعند عـدم سريان مفعول الاحتراز، يتم احتساب الأرباح أو الخسائر الناتجة عن إعادة قياس عقود العملات الأجنبية الآجلة وكذلك الأرباح أو الخسـائر على الموجودات المحتـرزة، ضمن حساب الأرباح عدا تلك المتعلقة بالاستثمارات غير النقدية المتاحة للبيع والتي يتم تحويلها إلى حقوق المساهمين حتى يتم بيعها.
ويتم ضم الأرباح أو الخسائر من إعادة قياس التزامات التأمين وعقود العملات الأجنبية المتعلقة بها في حساب الإيراد.
يتم اكتتاب وبيع عقد التغطية للمجموعة كجزء من محفظتها الاستثمارية. كما يتم التسجيل المبدئي للأقساط المستلمة والمدفوعة كحقوق وأصول تباعاً ويتم اظهار التغيرات في القيمة العادلة لهذه البدلات في حساب الدخل ويتم تعديل الأصول أو الحقوق التابعة لذلك.    
3) التقديرات المحاسبية الدقيقة والأحكام
في سياق تطبيق السياسة المحاسبية، تتخذ المجموعة تقديرات وأحكام تؤثر على المبالغ المعترف بها والمسجلة في البيانات المالية. ويتم حساب هذه التقديرات والأحكام على أساس الخبرة السابقة، بيانات السوق الجديرة بالملاحظة، والبيانات المنشورة والبيانات الأخرى الخاصة بالتوقعات للأحداث المستقبلية والتي تكون مقبولة نوعاً ما في ظل الظروف الراهنة. التقديرات والأحكام التي لها تأثير هام على المبالغ المعترف بها في البيانات المالية والآليات لتحديد هذه التقديرات والأحكام مفصلة كما يلي:

1) المطـالبات والمصـاريف المتعلقـة بها
يتم احتساب الخسائر النهائية الناجمة عن عقود التأمين الحالية المطالبات غير المبلغ عنها. يتم انشاء مخصص للخسائر التي وقعت ولم يبلغ عنها وفقاً للتحليل الاكتواري وتطبيق الحكم الاكتتابي المتعلق واعتبار درجة عدم التأكد من النتيجة النهائية لكل نوع من أنواع التأمين. كما تشمل المسؤلية النهائية للتأمين على تكاليف إدارة المطالبات.
2) الأقســاط النهائيــة
يتم احتساب الأقساط النهائية على أساس دخل الأقساط المتوقع الذي تقدمه الشركات المسندة والذي يتم تعديله بعد ذلك ليعكس أحكام المكتتبين مع الأخذ في الاعتبار ظروف السوق وتاريخ البيانات. ويخضع هذا التقدير إلى مراجعة المكتتبين والأكتواريين.

4) إدارة مخاطـر التأمين
تنشأ الأخطار تحت عقود التأمين من عدم التأكد من وقوع حدث للمؤمن وكذلك من مبلغ المطالبة. بالإضافة إلى أخطار الاكتتاب، فإن المجموعة تتعرض أيضاً إلى الأخطار المصاحبة المتعلقة به مثل خطر الائتمان وخطر العملة وخطر السيولة.
4)    إدارة مخاطـر التأمين (تابع)
وفيما يلي موجز عن الأخطار التي تختارها المجموعة للتخفيف من أخطار التأمين الرئيسية التي تواجها:

1) مخاطـر الاكتتـاب
تقوم المجموعة بإدارة مخاطرها الاكتتابية بشكل رئيسي من خلال وثائق وارشادات لقبول الأخطار وترتيبات الإعادة.
يتم قبول الأخطار على أساس تقييم التسعير والخبرة الاكتتابية المسبقة تماشياً مع الارشادات الاكتتابية التي تمت صياغتها لكل نوع من أنواع التأمين. يتم بشكل دائم مراجعة وتحديث ارشادات الاكتتاب مع الأخذ في الاعتبار تطور السوق، والأداء والفرص. كما يتم تحديد حدود التراكم لمراقبة التعرض للأخطار الطبيعية والكوارث. ويتم تحديد العديد من الحدود المعتمدة لقبول الأخطار.
إن قبول الأخطار التي لا تتماشى والمعيار الأدنى المحدد يجب أن تكون من خلال لجنة مراجعة الاكتتاب والتي تضم ممثلين عن التسويق والاكتتاب والمهام الأكتوارية.

ان استراتيجية إعادة التأمين الخاصة بالمجموعة قد تمت صياغتها لحماية التعرض للأخطار الفردية والأحداث المبنية على أساس التعرض للأخطار الحالية من خلال ترتيبات إعادة تأمين فعالة في التكاليف.
أما الأخطار المحتفظ بها فيتم التعامل معها والتأكد من كونها مناسبة وحذرة للاحتفاظ بالاكتتاب من قبل المجموعة، وذلك بالتأكد من توفر الأموال اللازمة لتغطية المطالبات المستقبلية. وتتضمن ممارسات الاحتفاظ استخدام التحليل الاكتواري وتطبيق أحكام الاكتتاب. ويكون ذلك مدعوماً بمراجعة دورية داخلية وأيضاً بمراجعة مستقلة أكتوارية لضمان تحديد كفاية الاحتياطي.
2) مخاطـر الائتمـان
مخاطر الائتمان في عقود التأمين هي المخاطر التي لا يتمكن فيها الطرف المقابل بالوفاء بإلتزامه بدفع المبالغ كاملة عند استحقاقها.
ويتم التحكم بمخاطر الائتمان من خلال شروط التجارة عند تسلم القسط وفي بعض الحالات تنفيذ شروط ضمان القسط. وتكون أغلب الأطراف المقابلة بشكل عام شركات تأمين غير مصنفة. إلا أنه لا يوجد أي تعرض هام لأي طرف مقابل.  
يتم ترتيب عملية إعادة التأمين مع المعيدين بما لديهم من كفائة ائتمانية على أساس معيار التصنيف الأدنى والقوة المالية. إن التعرض لأي معيد فردي لا تتعدى بشكل عام أقصى من 25% من مجموع التعرض ويتم توزيع الأخطار على الأطراف الأخرى بأدنى مستوى تصنيف استثماري ما عدا ترتيبات التأمين الاتفاقي النسبي الموزع على أساس متبادل.
فيما يلي تفصيل بترتيبات إعادة التأمين الخاصة بمخاطر الائتمان: 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2005
	

	المجموع
	حصة المخصصات الفنية
	ذمم مدينة
	

	
	
	
	أرصدة متعلقة بمعيدي التأمين:

	68.135
	61.189
	6.946
	- مصنفة بدرجة استثمار

	37.896
	18.379
	19.517
	- أخرى

	106.031
	79.568
	26.463
	


4)    إدارة مخاطـر التأمين (تابع)
3) مخاطــر العملات
يتم الاحتراز على مخاطر العملات الأجنبية حيث يكون التعرض كبير وتكون تسهيلات الاحتراز متوفرة.
4) مخاطـر السيولة
مخاطر السيولة هي خطر عدم توفر النقد لدفع الالتزامات عند الاستحقاق. وقد تم تحديد الحدود في السياسة الاستثمارية والارشادات التي تتطلب جزء كبير من أموال الاستثمار والتي تمثل مطالبات التأمين على أن يتم الاحتفاظ بها نقداً أو في شكل ضمانات تسويقية استثمارية ميسرة.

5)    النقد ومافي حكمه
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	

	47.889
	94.838
	نقدية وأرصدة لدى البنوك

	56.834
	245.213
	ودائع قصيرة الأجل

	104.723
	340.051
	


فيما يلي تفصيل بأهم بنود وشروط مخاطر الائتمان، ومخاطر معدلات الفائدة ومخاطر العملات: 

1) مخاطــر الائتمان
يتم الاحتفاظ بأرصدة البنوك والودائع قصيرة الأجل لدى مؤسسات مالية رائدة. وتحدد المجموعة نسبة تركز استثمارها في الودائع الآجلة لدى أية مؤسسة مالية بحد أقصى 10% من حقوق المساهمين.

2) مخاطــر معدلات الفائدة
	
	
	

	2004
	2005
	

	
	
	أســاس الفــائـدة المستحقـة:

	يومي / شهري 
	يومي / شهري 
	-  أرصدة البنوك 

	عند الاستحقاق
	عند الاستحقاق
	-  ودائع قصيرة الأجل

	0.0% إلى 4.6%
	0.0% إلى 5.40%
	معدلات الفائدة الفعلية


3) مخاطــر العملات
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	65.335
	327.174
	
دولار أمريكي

	14.778
	-
	
درهم مغربي

	13.953
	2.615
	دينار كويتي

	2.627
	1.352
	
يورو

	2.555
	1.230
	
جنيه استرليني

	5.475
	7.680
	أخــرى

	104.723
	340.051
	


6)
     اسـتـثـمـــــارات
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	بالقيمـة العادلـة من خلال الربـح أو الخسـارة

	
	
	محتفظ بهـــا بغــرض المتاجــرة

	
	
	أوراق مالية مدينة

	50.296
	3.924
	-  مؤسسات عالمية كبرى وحكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

	82.912
	-
	-  استثمار بدرجة أخرى

	90.375
	74.420
	أسهم شركات مدرجة

	223.583
	78.344
	

	
	
	مخصص بالقيمـة العادلـة عنـد الاعتـراف المبدئـي

	
	
	- أوراق مالية مدينة

	-
	15.364
	- استثمار بدرجة

	-
	21.222
	- أخرى

	-
	36.586
	

	
	
	محتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق

	
	
	أوراق مالية مدينة

	27.248
	27.172
	-  مؤسسات عالمية كبرى وحكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

	83.071
	81.010
	-  استثمار بدرجة أخرى

	27.742
	-
	-  حكومات دول خارج منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

	1.588
	-
	- أخـرى

	139.649
	108.182
	

	
	
	استثمارات متوفرة للبيع

	
	
	أوراق مالية مدينة

	37.787
	34.733
	-  مؤسسات عالمية كبرى وحكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

	12.970
	10.852
	-  استثمار بدرجة أخرى

	416.552
	-
	-  حكومات دول خارج منظمة التعاون الاقتصادي

	15.835
	12.329
	-  أخرى

	54.767
	2.757
	أسهم شركات مدرجة

	9.751
	16.162
	أسهم شركات غير مدرجة

	15.535
	16.338
	أخرى

	563.197
	93.171
	

	
	
	قروض وذمم مدينة

	6.173
	-
	قروض مضمونة برهونات

	6.173
	-
	

	
	
	إستثمارات عقارية

	32.524
	-
	أرض

	10.960
	-
	مبنى

	43.484
	-
	

	976.086
	316.283
	


تظهر الاستثمارات المتوفرة للبيع بالقيمة الصافية بعد خصم مخصص الانخفاض في القيمة والبالغ 5.9 مليون دولار أمريكي (12.5 مليون دولار أمريكي لسنة 2004).
تم رهن ما قيمته 48.3 مليون دولار أمريكي من الأوراق المالية (48.1 مليون دولار أمريكي لسنة 2004) كضمان لاتفاقيات ائتمانية لإعادة التأمين وخطابات اعتماد وخطابات ضمان وضمانات بمبلغ 87.8 مليون دولار أمريكي (58.1 مليون دولار أمريكي لسنة 2004) بالنسبة للإقتراضات.

فيما يلي تفصيل بالمخاطر الائتمانية ومخاطر معدل الفائدة والعملات على الاستثمارات:

1) مخاطر الائتمان

تحدد المجموعة تركيز استثماراتها في الأوراق المالية المدينة لدى مستثمر واحد أو أي قطاع صناعي واحد بحد 10% و20% على التوالي من إجمالي محفظة الأسهم العادية.

6)
     اسـتـثـمـــــارات (تابع)
وقد حددت المجموعة أيضاً تركيز استثمارها في الأسهم المشتركة للشركات المدرجة لأي إصدار وأي مصدر بحد 5% و10% على التوالي، من مجمل محفظة الأسهم المشتركة لديها.

2) أوراق مالية مدينة – مخاطر معدل الفائدة
	2005
	

	فوائد
الكوبونات
	الفوائد

الفعلية
	أساس الفائدة المستلمة
	

	2.2% - 6.5%
	2.4% - 4.7%
	نصف سنوي/سنوي
	لمؤسسات عالمية كبرى وحكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	1.8% - 7.8%
	2.4% - 5.6%
	نصف سنوى/سنوى
	أوراق مالية مدينة أخرى بدرجة استثمار

	3.0% - 6.4%
	3.0% - 6.4%
	شهري/نصف سنوى
	أوراق مالية أخرى


	2004
	

	فوائد

الكوبونات
	الفوائد

الفعلية
	أساس الفائدة المستلمة
	

	1.6% إلى 11.3%
	1.6% إلى 7.9%
	نصف سنوى/سنوى
	لمؤسسات عالمية كبرى و حكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	1.8% إلى 9.8%
	1.4% إلى 7.9%
	نصف سنوى/سنوى
	أوراق مالية مدينة أخرى بدرجة استثمار 

	5.3% إلى 7.2%
	5.3% إلى 7.2%
	نصف سنوى/سنوى
	حكومات دول غير منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	1.8% إلى 3.1%
	1.8% إلى 3.1%
	شهري/نصف سنوى
	أوراق مالية أخـرى


3) أوراق مالية مدينة – مخاطر العملة:

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2005
	

	المجموع
	أخرى
	دولار أمريكي
	

	65.829
	-
	65.829
	لمؤسسات عالمية كبرى و حكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	107.226
	1.027
	106.199
	أوراق مالية مدينة أخرى بدرجة استثمار

	33.551
	3.492
	30.059
	أوراق مالية مدينة أخرى

	206.606
	4.519
	202.087
	


6)
     اسـتـثـمـــــارات (تابع)
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	

	المجموع
	أخرى
	درهم مغربي
	يورو
	دولار أمريكي
	

	115.331
	2.990
	-
	22.050
	90.291
	لمؤسسات عالمية كبرى و حكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	178.953
	3.829
	-
	4.734
	170.390
	أوراق مالية مدينة أخرى بدرجة استثمار

	444.294
	-
	444.294
	-
	-
	حكومات دول غير منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية

	17.423
	2.627
	13.177
	-
	1.619
	أوراق مالية مدينة أخرى 

	6.173
	-
	6.173
	-
	-
	قروض مؤمنة بالرهن

	762.174
	9.446
	463.644
	26.784
	262.300
	


4) أوراق مالية مدينة – الفترة المتبقية للاستحقاق

فيما يلي بيان يوضح القيمة الأساسية والقيمة الدفترية للأوراق المالية المدينة وفقا لآجال الاستحقاق التعاقدية.

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	القيمة

الدفترية
	المبلغ الرئيسي
	القيمة

الدفترية
	المبلغ الرئيسي
	

	
	
	
	
	أوراق مالية لمؤسسات عالمية كبرى و حكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية:

	16.639
	16.571
	19.936
	20.000
	- تستحق خلال سنة أو أقل

	64.512
	62.891
	41.718
	42.340
	- سنة الى خمس سنوات

	34.180
	32.571
	4.175
	4.246
	- أكثر من خمس سنوات

	115.331
	112.033
	65.829
	66.586
	

	
	
	
	
	أوراق مالية مدينة لمصادر بدرجات استثمار أخرى:

	11.921
	11.850
	23.996
	24.000
	- تستحق خلال سنة أو أقل

	132.411
	129.994
	70.862
	71.028
	- سنة إلى خمس سنوات

	34.621
	31.076
	12.368
	12.000
	- أكثر من خمس سنوات

	178.953
	172.920
	107.226
	107.028
	

	
	
	
	
	أوراق مالية لمؤسسات عالمية كبرى و حكومات دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية:

	9.540
	9.370
	-
	-
	- تستحق خلال سنة أو أقل

	208.416
	196.622
	-
	-
	- سنة إلى خمس سنوات

	226.338
	196.554
	-
	-
	- أكثر من خمس سنوات

	444.294
	402.546
	-
	-
	

	
	
	
	
	أوراق مالية مدينة أخرى:

	2.024
	2.008
	2.284
	2.310
	- تستحق خلال سنة أو أقل

	14.375
	13.933
	8.543
	8.698
	- سنة إلى خمس سنوات

	1.024
	995
	22.724
	21.502
	- أكثر من خمس سنوات

	17.423
	16.936
	33.551
	32.510
	

	
	
	
	
	قروض مضمونة برهونات:

	6.173
	6.173
	-
	-
	- سنة إلى خمس سنوات

	6.173
	6.173
	-
	-
	

	762.174
	710.608
	206.606
	206.124
	


6)
     اسـتـثـمـــــارات (تابع)
هـ . الأسهم العادية
لا تحمل الأسهم العادية تواريخ استحقاق ثابتة، كما أنها عموما ليست عرضة لمخاطر معدلات الفائدة.  وعادة ما يتم الإعلان عن توزيع أرباح على الأسهم بشكل سنوى.

فيما يلي بيان بالقيم الدفترية للأسهم العادية مصنفة حسب العملة المقومة على أساسها:

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	59.434
	52.281
	دولار أمريكي

	59.860
	5.250
	درهم مغربي 

	8.279
	7.590
	يورو 

	4.766
	3.001
	دينار بحريني 

	4.517
	4.762
	دينار كويتي

	3.982
	2.391
	جنيه إسترليني

	2.173
	3.136
	ين ياباني

	11.882
	14.928
	أخــرى

	154.893
	93.339
	


و.  تعهــدات:
بلغ مجـموع التـعهـدات علـى المجـموعة مقــابـل رأس مـال غير مستدعى للاستثمارات المتاحة للبيع ما قيمته 9.6 مليون دولار أمريكي (4.4 مليون دولار أمريكي لسنة 2004).
7)
     إيرادات مستحقة
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	أقســاط تأمين مستحقة 

	
	
	متوقع استلامها :

	40.487
	38.980
	- خلال 12 شهراً

	128
	488
	- بعد 12 شهراً 

	40.615
	39.468
	

	
	
	فوائد مستحقة 

	17.682
	3.092
	- متوقع استلامها خلال 12 شهراً 

	58.297
	42.560
	


8)
     ذمم تأمين مدينة 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004 
	2005 
	

	
	
	أرصدة مستحقة :

	128.437
	43.513
	- خلال 12 شهراً 

	685
	158
	- بعد 12 شهراً

	129.122
	43.671
	


9)
     ودائع لدى شركات التأمين 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	أرصدة مستحقة:

	34.128
	24.198
	- خلال 12 شهراً 

	24.392
	22.479
	- بعد 12 شهراً 

	58.520
	46.677
	


10)   حصة معيدي التأمين من المخصصات الفنية
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	120.797
	70.757
	مطالبات تحت التسوية

	7.342
	7.582
	مطالبات غير مبلغ عنها لأعمال التأمين العامة

	24.682
	496
	مطالبات تحت التسوية لأعمال التأمين على الحياة

	614
	733
	خسائر غير مبلغ عنها لأعمال التأمين على الحياة

	48.892
	-
	مخصصات أعمال التأمين على الحياة

	202.327
	79.568
	


11)   ضـرائب مـدينة

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	ضريبة حالية مدينة 

	26.753
	-
	- العام الحالي 

	26.753
	-
	


12)   موجودات أخرى
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	موجودات غير ملموسة:

	2.922
	1.893
	- الشهرة 

	11.218
	8.808
	- برامج الحاسب الآلي  

	14.140
	10.701
	

	(11.035)
	(8.735)
	ناقصاً :  الإطفاء المتراكم 

	3.105
	1.966
	صافي الموجودات غير الملموسة 

	
	
	

	
	
	مدفوعات مستحقة خلال 12 شهراً:

	5.758
	4.520
	- ودائع نقدية مصاحبة 

	15.190
	2.777
	- مصاريف مدفوعة مقدماً وذمم مدينة أخرى

	20.948
	7.297
	

	24.053
	9.263
	


	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	الحركة في الموجودات غير الملموسة : 

	3.269
	3.105
	صافي القيمة الدفترية في 1 يناير 

	1.203
	728
	- إضافات 

	(125)
	(1.317)
	- استبعادات

	(1.242)
	(550)
	- كلفة إطفاء

	3.105
	1.966
	- صافي القيمة الدفترية كما في 31 ديسمبر 


13)   استثمارات في شركات زميلة

	نسبة الملكية
	

	2004
	2005
	

	%
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	%
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	25.0
	833
	25.0
	895
	المجموعة العربية اللبنانية للتأمين ش.م.ل.

	20.5
	1.177
	-
	-
	المجموعة العربية المصرية للتأمين ش.م.م.

	14.9
	1.179
	-
	-
	تأمينات بيات ش.م.

	10.0
	718
	-
	-
	المجموعة العربية الأردنية للتأمين ش.م.ع.م.

	
	3.907
	
	895
	


يقدر نصيب المجموعة في أرباح الشركات الزميلة لسنة 2005 بمبلغ 62.000 دولار أمريكي (10.167 دولار أمريكي لسنة 2004) تم اظهارها في إيرادات أخرى.

في شهر سبتمبر 2005، باعت الشركة مجمل حصتها البالغة 20.5% في المجموعة العربية المصرية للتأمين ش.م.م. وبلغ المبلغ الصافي من بيع الشركة 2.016.273 دولار أمريكي. لقد تم شراء هذه الأسهم من الشركة من خلال مزاد عام من المجموعة العربية المصرية للتأمين عقب فقدان هذه الأسهم بسبب عدم دفع المبلغ المطلوب من المساهم. لقد تم إقلاب تأثير البيع في البيانات المالية للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005 والرصيد المحقق يظهر في أصول أخرى على حساب الإجراء القانوني الذي قام به المساهم الأصلي.
أما الاستثمارات في شركتي تأمينات بيات ش.م. والمجموعة العربية الأردنية للتأمين ش.م.ع.م. فقد تم إعادة تصنيفهما كـ "استثمارات متاحتة للبيع" حيث أن الشركة لا تملك تأثير كبير على هذه الشركات.
14)   موجودات ثابتة
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	909
	909
	
الأراضي 

	8.841
	8.841
	
المباني 

	23.954
	12.476
	
تقنية المعلومات، الأثاث، الآلات وغيرها

	33.704
	22.226
	

	(23.350)
	(12.225)
	
ناقصاً :  الاستهلاك المتراكم

	10.354
	10.001
	

	
	
	
الحركة في الموجودات الثابتة :

	4.962
	10.354
	
صافي القيمة الدفترية كما في1 يناير

	1.459
	1.357
	
- الإضافات

	(2.467)
	(27)
	
- الاستبعادات

	7.668
	-
	- إعادة التقييم

	(1.268)
	(1.683)
	
- الاستهلاك

	10.354
	10.001
	
صافي القيمة الدفترية كما في 31 ديسمبر


15)   مخصصــات فنيــة
تتكون المخصصات الفنية من: 
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	
أعمال التأمينات العامة 

	468.498
	286.622
	
مطالبات تحت التسوية 

	134.840
	76.827
	
خسائر لم يبلغ عنها 

	57.265
	57.281
	
أقساط غير مكتسبة

	660.603
	420.730
	

	
	
	
أعمال تأمينات الحياة 

	46.166
	2.309
	
مطالبات تحت التسوية 

	2.400
	2.925
	
خسائر لم يبلغ عنها 

	425
	153
	
أقساط غير مكتسبة

	380.373
	-
	
مخصص أعمال تأمينات الحياة 

	429.364
	5.387
	

	1.089.967
	426.117
	


 16)   تطــورالمطالبــات 

يوضح الجدول التالي اجمالي وصافي المطالبات التي وقعت بما فيها الخسائر التي لم يبلغ عنها محسوبة بالإشارة إلى الأقساط المكتسبة، ومقارنة بالتوقعات السابقة للخمس سنوات الماضية:

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	سنة الاكتتاب

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	المجموع

	الاجمالي
	
	
	
	
	
	

	تقدير تكاليف المطالبات المعرضة:
	
	
	
	
	
	

	- بنهاية السنة الاكتتابية
	52.745
	41.955
	46.851
	46.409
	60.230
	

	- بعد سنة واحدة
	90.954
	68.011
	82.605
	81.670
	-
	

	- بعد سنتين
	100.165
	74.514
	86.084
	-
	-
	

	- بعد ثلاث سنوات
	102.655
	81.203
	-
	-
	-
	

	- بعد أربع سنوات
	105.462
	-
	-
	-
	-
	

	تقدير المطالبات الحالي المعرضة
	105.462
	81.203
	86.084
	81.670
	60.230
	414.649

	الدفع التراكمي حتى تاريخه
	(82.374)
	(60.983)
	(60.915)
	(32.816)
	(4.461)
	(241.549)

	المطلوبات الظاهرة
	23.088
	20.220
	25.169
	48.854
	55.769
	173.100

	مطلوبات السنوات السابقة
	
	
	
	
	
	195.583

	مجموع المطلوبات المتضمن في الميزانية العمومية
	
	
	
	
	
	368.683

	
	
	
	
	
	
	

	الصافي
	
	
	
	
	
	

	تقدير تكاليف المطالبات المعرضة:
	
	
	
	
	
	

	- بنهاية السنة الاكتتابية
	49.355
	35.742
	38.925
	45.985
	55.843
	

	- بعد سنة واحدة
	79.184
	56.961
	67.143
	76.236
	-
	

	- بعد سنتين
	81.344
	61.782
	69.210
	-
	-
	

	- بعد ثلاث سنوات
	81.833
	67.529
	-
	-
	-
	

	- بعد أربع سنوات
	83.647
	-
	-
	-
	-
	

	تقدير المطالبات الحالي المعرضة
	83.647
	67.529
	69.210
	76.236
	55.843
	352.465

	الدفع التراكمي حتى تاريخه
	(64.660)
	(49.900)
	(46.015)
	(30.276)
	(4.720)
	(195.571)

	المطلوبات الظاهرة
	18.987
	17.629
	23.195
	45.960
	51.123
	156.894

	مطلوبات السنوات السابقة
	
	
	
	
	
	132.221

	مجموع المطلوبات المتضمن في الميزانية العمومية
	
	
	
	
	
	289.115


17)   حركـة الأصول والحقوق في التأمين 

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	2005
	اجمالي
	إعادة تأمين
	صافي

	المطالبات
	
	
	

	مطالبات تحت التسوية 
	283.982
	71.770
	212.212

	خسائر لم يبلغ عنها
	85.945
	7.956
	77.989

	المجموع في بداية السنة
	369.927
	79.726
	290.201

	
	
	
	

	زيادة المخصصات خلال السنة
	107.244
	58.054
	49.190

	تسوية مطالبات خلال السنة
	(108.488)
	(58.212)
	(50.276)

	الرصيد في نهاية السنة
	368.683
	79.568
	289.115

	
	
	
	

	أقساط غير مكتسبة
	
	
	

	في بداية السنة
	40.087
	1.908
	38.179

	زيادة المخصصات خلال السنة
	20.261
	1.006
	19.255

	الرصيد في نهاية السنة
	60.348
	2.914
	57.434

	
	
	
	

	تكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة
	
	
	

	في بداية السنة
	12.354
	1.050
	11.304

	زيادة خلال السنة
	2.222
	267
	1.955

	الرصيد في نهاية السنة
	14.576
	1.317
	13.259


18)   ذمـم تأمين دائــنــة
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	
أرصدة مستحقة : 

	124.889
	28.391
	- خلال 12 شهراً 

	-
	-
	- بعد 12 شهراً 

	124.889
	28.391
	


19)   ضرائب دائــنــة 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	ضريبة حاليه دائنة 

	18.181
	-
	السنوات السابقة

	1.581
	-
	العام الحالي

	19.762
	-
	
    

	
	
	ضريبة مؤجلة دائنة 

	3.092
	6.295
	كما في 1 يناير

	3.203
	(6.295)
	
الحركة خلال العام من بيع شركة زميلة

	6.295
	-
	كما في 31 ديسمبر

	26.057
	-
	


20)   قروض

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	54.663
	75.926
	مستحقة خلال 12 شهر 

	54.663
	75.926
	


يتم ضمان القروض البالغة 75.9 مليون دولار أمريكي (50.3 مليون دولار أمريكي لسنة 2004) على السندات. كما بلغت الفائدة الفعلية على القروض 3.6% ( 2.2% لسنة 2004).
21)   مطــلوبات أخــرى
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	14.795
	2.859
	مصاريف مستحقة

	9.078
	-
	أقساط وضرائب أخرى

	9.292
	9.919
	منافع ما بعد التوظيف (إيضاح 33)

	10.962
	5.774
	تراكم تكاليف برنامج التسوية

	13.718
	12.229
	أقساط إعادة التأمين المستحقة

	1.683
	457
	قسط تغطية البدل

	2.605
	5.025
	برنامج أسهم الموظفين

	9.925
	6.994
	أخــرى

	72.058
	43.257
	

	
	
	أرصدة مستحقة : 

	59.974
	33.150
	- خلال 12 شهراً 

	12.084
	10.107
	- بعد 12 شهراً 

	72.058
	43.257
	


22)   حـقــوق المساهميــن
1. رأس المال:
1) الهيكل:
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكيـة
	

	2004
	2005
	


	
	
	المصرح به 

	500.000
	500.000
	500 مليون سهم عادي بسعر 1 دولار أمريكي للسهم الواحد 

	
	
	

	
	
	الصادر ، المكتتب به والمدفوع بالكامل

	200.000
	200.000
	200 مليون سهم عادي بسعر 1 دولار أمريكي للسهم الواحـد 


22)   حـقــوق المسـاهمين (تابع)
2) المساهمون الرئيسيون:
المساهمون الذين يمتلكون 5% أو أكثر من أسهم الشركة الصادرة كما هو موضح أدناه:

	النسبة المئوية من مجموع الأسهم الصادرة
	عدد الأسهم (بالملايين)
	الجنسية
	الاسم

	2004
	2005
	2004
	2005
	
	

	12.7
	12.7
	25.0
	25.0
	الإمارات العربية المتحدة
	الهيئة العامة للمعاشات والتأمينات الإجتماعية

	12.5
	12.5
	24.7
	24.7
	الإمارات العربية المتحدة
	وزارة المالية والصناعة

	12.5
	12.5
	24.7
	24.7
	ليبيا
	مصرف ليبيا المركزي

	12.5
	12.5
	24.7
	24.7
	الكويت
	الهيئة العامة للاستثمار

	5.1
	5.1
	10.0
	10.0
	الإمارات العربية المتحدة
	المصرف العقاري


3) هيكل المساهمين:
يشكل هيكل المساهمين للأسهم الصادرة للشركة ما يلي:

	النسبة المئوية من مجموع الأسهم الصادرة
	عدد المساهمين
	عدد الأسهم (بالملايين)
	الأسهم

	2004
	2005
	2004
	2005
	2004
	2005
	

	31.9
	25.9
	6.172
	5.947
	62.8
	51.1
	أقل من 1%

	12.8
	18.8
	7
	7
	25.3
	37.0
	من 1% إلى 5%

	5.1
	5.1
	1
	1
	10.0
	10.0
	من 5% إلى 10%

	50.2
	50.2
	4
	4
	99.1
	99.1
	من 10% إلى ما فوق


2. أسهم الخــزينة:
تمتلك الشركة 2.838.525 سهم من أسهم الشركة كما في 31 ديسمبر 2005 (سنة 2004: 2.838.525 سهم).
3. الاحتياطي القانوني:

بموجب أحكام القانون المطبـق، يتوجب على المجموعة تحويل 10% من صافي ربح السنة إلى الاحتياطي القانوني حتى يصل كحد أقصى إلى 100% من قيمة رأس المال المدفوع.

4. الاحتياطي العــام:

يمثل الإحتياطي العام إحتياطي مطلق يتم تكوينه بتخصيص مبالغ من صافي أرباح الشركة الأم أو الشركات التابعة.

5. احتياطي الكوارث:

يتم احتساب مخصصات إضافية وفقاً لقوانين مطبقة على الشركات التابعة في الخارج ومن ثم يتم إلغاء تلك المخصصات عند التوحيد وتحويل مبالغ تعادل قيمتها بعد الضرائب إلى احتياطي الكوارث غير القابل للتوزيع.
22)   حـقــوق المسـاهمين (تابع)
6. احتياطي إعادة تقييم الاستثمارات:

يضم إحتياطي إعادة تقييـم الاستثمار، المكاسب والخسائر الناتجة عن إعادة قياس موجـودات الإستثمارات المتاحة للبيع.  يتم إدراج هذه المكاسب أو الخسائر ضمن الإحتياطي وعند البيع يتم 

تحويل الارباح أو الخسائر إلى قائمة بيان الدخل.

7. الإحتياطى الخاص:
يمثل الاحتياطي الخاص الفائض بعد موازنة الخسائر التراكمية وأسهم الخزينة مع الإحتياطيات الموجودة ورأس المال المدفوع كما في 31 ديسمبر 2001.

تم تحويل الرصيد بالاحتياطي الخاص إلى الاحتياطي القانوني في سنة 2004.

8. إحتياطي إعادة تقييم الممتلكات:

يتضمن مخصص إعادة تقييم العقارات الفرق بين تكلفة المبنى بعد خصم الاستهلاك المتراكم والقيمة العادلة. لاحقاً، الفرق بين الاستهلاك على اساس القيمة الدفترية المعاد تقييمها والاستهلاك على اساس سعر التكلفة الأصلي للمباني يتم تحويله مباشرة من احتياطي إعادة تقييم الممتلكات إلى الارباح المستبقاة.
9. الأرباح المستبقاة:

تتضمن الأرباح المستبقاة الأرباح والخسائر غير المحققة الناتجة عن معادلة البيانات المالية للشركات التابعة وكذلك الأرباح والخسائر الناتجة عن إعادة قياس موجودات الإستثمارات المتاحة للبيع المحتفظ بها فى 1 يناير 2000 طبقا لمتطلبات المعيار المحاسبى رقم 39. وفيما يلي تسوية لصافي فروقات تلك المعادلات :

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	الأرباح أو الخسائر الناتجة عن معادلة الشركات التابعة:

	(2.229)
	3.880
	الرصيد كما في 1 يناير

	3.023
	(3.880)
	فروقات التحويل في بيان الدخل الناتجة عن بيع شركة تابعة

	3.086
	-
	فروقات تحويل العملة الناتجة خلال العام

	3.880
	-
	الرصيد كما في 31 ديسمبر 

	
	
	الأرباح أو الخسائر الناتجة عن إعادة قياس موجودات الإستثمارات

	1.293
	876
	الرصيد كما في 1 يناير 

	-
	(468)
	تحويلات ناتجة عن بيع شركة تابعة

	(417)
	15
	تحويلات ناتجة عن استبعاد

	876
	423
	الرصيد كما في 31 ديسمبر 


23)   حـقــوق الأقلية

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	2005
	2004

	كما في 1 يناير 
	17.573
	15.487

	الحصة من الأرباح والحركة في حقوق الشركات التابعة 
	(1.784)
	4.985

	التغير الناتج عن بيع حصة في شركات تابعة ، صافى
	(16.510)
	(2.899)

	مساهمة رأس المال في شركة تابعة
	55.875
	-

	كما في 31 ديسمبر
	56.154
	17.573


24)
نتائج فروع التأمين


أ)   بيان تحليل الدخل بأقسام الأعمال الرئيسية:

أعمال إعادة التأمين العامة للمجموعة تتكون من ثلاث أقسام رئيسية هم: الإتفاقي غير الحياة، والإختياري غير الحياة وبشكل رئيسي الاكتتاب في الممتلكات والقطاع البحري وتأمينات الحياة التي تشمل بشكل رئيسي وثائق التأمين على الحياة قصيرة المدى للمجموعات.

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2004
	السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005
	

	المجموع
	تأمينات الحياة
	الاختياري
	الاتفاقي
	المجموع
	تأمينات الحياة
	الاختياري
	الاتفاقي
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	الإيرادات:

	131.287
	5.297
	17.891
	108.099
	173.652
	5.563
	23.105
	144.984
	إجمالى الأقساط المكتتبة

	(10.257)
	(722)
	1.397
	(10.932)
	(19.677)
	(394)
	(3.406)
	(15.877)
	أقساط إعادة التأمين الصادرة

	(6.864)
	63
	1.519
	(8.446)
	(20.122)
	272
	(3.174)
	(17.220)
	التغير فى أقساط غير مكتسبة - إجمالي

	(133)
	-
	(117)
	(16)
	1.007
	-
	(34)
	1.041
	التغير فى أقساط غير مكتسبة - إعادة التأمين

	114.033
	4.638
	20.690
	88.705
	134.860
	5.441
	16.491
	112.928
	صافي الأقساط المكتسبة

	13.251
	81
	7.503
	5.667
	15.185
	217
	6.710
	8.258
	دخل الاستثمار من صناديق التأمين

	127.284
	4.719
	28.193
	94.372
	150.045
	5.658
	23.201
	121.186
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	التكاليف والمصاريف:

	(123.621)
	(2.946)
	(50.223)
	(70.452)
	(113.838)
	(3.566)
	(41.529)
	(68.743)
	
إجمالي المطالبات المدفوعة

	36.470
	1.103
	28.160
	7.207
	57.795
	580
	51.193
	6.022
	
مطالبات مسترجعة من معيدي التأمين 

	60.403
	(655)
	57.390
	3.668
	(7.023)
	(661)
	15.592
	(21.954)
	
التغير في مخصص المطالبات تحت التسوية - إجمالي

	(27.272)
	(99)
	(25.589)
	(1.584)
	(38.205)
	62
	(38.977)
	710
	
التغير في مخصص المطالبات تحت التسوية - إعادة التأمين

	623
	(1.231)
	3.586
	(1.732)
	8.139
	(526)
	7.569
	1.096
	
التغير في مخصص الخسائر غير المبلغ عنها -  إجمالي

	(631)
	(11)
	(2.521)
	1.901
	59
	120
	(741)
	680
	
التغير في مخصص الخسائر غير المبلغ عنها -  إعادة التأمين

	(54.028)
	(3.839)
	10.803
	(60.992)
	(93.073)
	(3.991)
	(6.893)
	(82.189)
	المطالبات والمصاريف المتعلقة بها

	(38.758)
	(479)
	(3.974)
	(34.305)
	(40.209)
	(502)
	(4.538)
	(35.169)
	
تكاليف الحصول على أعمال تأمين 

	5.522
	-
	145
	5.377
	5.582
	-
	174
	5.408
	
تكاليف الحصول على أعمال تأمين مسترجعة من معيدي التأمين 

	1.817
	-
	(183)
	2.000
	2.241
	-
	601
	1.640
	
التغير في تكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة - إجمالي

	(87)
	-
	3
	(90)
	(268)
	-
	1
	(269)
	
التغير في تكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة - إعادة التأمين

	(31.506)
	(479)
	(4.009)
	(27.018)
	(32.654)
	(502)
	(3.762)
	(28.390)
	
تكاليف الحصول على أعمال تأمين

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(11.460)
	(722)
	(2.592)
	(8.146)
	(14.150)
	(736)
	(2.251)
	(11.163)
	مصاريف التشغيل

	30.290
	(321)
	32.395
	(1.784)
	10.168
	429
	10.295
	(556)
	
نتائج فروع الاكتتاب 

	(4.781)
	
	
	
	(2.017)
	
	
	
	مصاريف التشغيل – غير موزعة #

	25.509
	
	
	
	8.151
	
	
	
	نتائج الإكتتاب


# مصاريف تشغيل غير موزعة تمثل مصاريف المجموعة.

24)
نتائج فروع التأمين (تابع)


ب)   تحليل الأقساط حسب فروع أعمال التأمين الثانوية – الموقع الجغرافي للخطر المؤمن: 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	إجمالي الأقساط من:

	86.912
	5.297
	14.954
	66.661
	111.039
	5.563
	17.329
	88.147
	- الشرق الأوسط وشمال افريقيا

	9.788
	-
	625
	9.163
	9.925
	-
	878
	9.047
	- أفريقيا

	34.940
	-
	2.665
	32.275
	52.047
	-
	4.898
	47.149
	- أسيا

	(353)
	-
	(353)
	-
	641
	-
	-
	641
	- أوروبا

	131.287
	5.297
	17.891
	108.099
	173.652
	5.563
	23.105
	144.984
	



ج)   تحليل موجودات الفروع والمطلوبات من العمليات المستمرة:
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	

	193.853
	1.365
	98.024
	94.464
	229.828
	1.981
	114.863
	112.984
	موجودات الفروع

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	452.354
	4.550
	224.579
	223.225
	476.942
	5.748
	213.313
	257.881
	مطلوبات الفروع

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	


25)
عمليات متوقفة
تحليل بنتائج العمليات المتوقفة والتدفقات النقدية التابعة لها والتي تشمل أنشطة شركة سينيا للتأمين (ش.م.) عن الفترة الحالية بالإضافة إلى المجموعة العربية المصرية للتأمين (ش.م.م.) والمجموعة العربية الأردنية للتأمين (ش.م.م.) (وهم الشركات التابعة المباعة في سنة 2004) وذلك خلال الفترة السابقة هي كالتالي:

النتائج

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	للسنة المنتهية
في
31 ديسمبر 2005
	للسنة المنتهية
في

 31 ديسمبر 2004

	اجمالي الأقساط المكتتبة
	29.172
	130.395

	الأقساط المكتسبة
	29.771
	96.481

	مطالبات ومصاريف أخرى
	(35.355)
	(113.071)

	إيراد الاستثمار
	19.117
	29.798

	الضرائب
	(7.436)
	(8.730)

	الأرباح من العمليات قبل حقوق الأقلية
	6.097
	4.478

	حقوق الأقلية
	364
	(1.796)

	الأرباح من العمليات
	6.461
	2.682

	الأرباح من بيع العمليات
	22.398
	82

	الأرباح من العمليات المتوقفة
	28.859
	2.764


التدفقات النقدية

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	للسنة 

المنتهية في
31 ديسمبر 2005
	للسنة 

المنتهية في

 31 ديسمبر 2004

	التدفقات النقدية للتشغيل
	37.367
	26.434

	التدفقات النقدية للاستثمار
	(17.032)
	(32.104)

	التدفقات النقدية للتمويل
	(2.539)
	190

	فروق تحويل العملة
	370
	794

	
	18.166
	(4.686)


26)
أقساط إعادة التأمين الصادرة
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2005
	

	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	     

	15.740
	-
	2.316
	13.424
	الأقساط النسبية المعاد تأمينها

	3.023
	394
	179
	2.450
	أقساط حماية 

	914
	-
	911
	3
	أقساط معاد احتسابها

	19.677
	394
	3.406
	15.877
	


26)
أقساط إعادة التأمين الصادرة (تابع)
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	

	المجموع
	تأمينات الحياة
	الأختياري
	الأتفاقي
	     

	8.062
	-
	(1.566)
	9.628
	الأقساط النسبية المعاد تأمينها

	2.886
	722
	939
	1.225
	أقساط حماية 

	(691)
	-
	(770)
	79
	أقساط معادة احتسابها

	10.257
	722
	(1.397)
	10.932
	


27)
إيراد الاستثـمارات
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	المجموع
	محافظ

المساهمين
	محافظ

التأمين
	

	
	
	
	
	

	12.507
	15.864
	8.714
	7.150
	إيراد الفوائد

	1.697
	1.997
	1.063
	934
	أرباح الأسهم

	9.073
	24.694
	13.144
	11.550
	أرباح محققة

	(848)
	(6.412)
	(3.413)
	(2.999)
	خسائر في إعادة قياس الإستثمارات المحتسبة بالقيمة العادلة من خلال الربح أوالخسارة

	(664)
	(1.523)
	(811)
	(712)
	خسائر الانخفاض في القيمة

	(1.182)
	(1.578)
	(840)
	(738)
	أخرى

	20.583
	33.042
	17.857
	15.185
	


28)
مصاريف التشغيل
	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	2005
	2004

	
	اكتتابي
	غير اكتتابي
	المجموع
	

	رواتب ومزايا الموظفين
	14.545
	3.754
	18.299
	15.339

	مصاريف عمومية وإدارية 
	1.622
	2.943
	4.565
	5.698

	
	16.167
	6.697
	22.864
	21.037


29)
ايرادات أخرى

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004      
	2005
	

	
	
	

	3.839
	4.656
	خدمات إدارة الطرف الثالث 

	847
	366
	مبيعات برامج الحاسوب وخدمات تابعة

	284
	392
	الفوائد على الأرصدة النقدية

	1.076
	1.339
	أرباح من عملات أجنبية

	5.100
	-
	ارباح من بيع شركة زميلة

	2.279
	-
	أرباح من بيع أرض

	435
	1.638
	أخرى 

	13.860
	8.391
	


30)
مصاريف ومخصصات أخــرى
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004      
	2005
	

	2.516
	5.272
	مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

	10.962
	947
	تكاليف برنامج التسوية

	1.063
	-
	انخفاض القيمة العادلة للأرض

	936
	2.553
	فائدة الاقتراض

	2.569
	672
	أخــرى

	18.046
	9.444
	


31)
عائــد الربح للســهم الواحــد العائد على المساهمين
تم احتساب الربح الأساسي للسهم الواحد على النحو التالي:
	للسنة 
المنتهية في 31 ديسمبر 2004
	للسنة المنتهية في  31 ديسمبر 2005
	
	

	157.257
	197.161
	بالآلاف
	المتوسط المرجح لعدد الأسهم المتداولة

	
	
	
	العمليات المستمرة:

	23.769
	19.338
	آلاف الدولارات الأمريكية
	صافي الربح

	0.15
	0.10
	دولار أمريكي
	نصيب السهم من الأرباح

	
	
	
	العمليات المتوقفة:

	2.764
	28.859
	آلاف الدولارات الأمريكية
	صافي الربح

	0.02
	0.15
	دولار أمريكي
	نصيب السهم من الأرباح

	0.17
	0.25
	دولار أمريكي
	مجموع الأرباح للسهم الواحد


32)
برنامج الأسهم الممنــوحة للموظفين

تدير الشركة برنامج تعويض نقدي منذ سنة 2001. وتخضع المكافأة في هذا البرنامج إلى تحقيق نسب عوائد صغيرة للمساهمين وتحدد بشكل أساسي على تقييم أداء الموظف مقابل الأهداف الموضوعة سابقاً. يتم تخصيص أسهم منحة بنهاية السنة المالية، كتاريخ تخصيص، على أساس القيمة العادلة لأسهم الشركة في بداية السنة المالية. ويتم استثمار هذه الأسهم الممنوحة بعد سنتين من تاريخ التخصيص.
وخلال العام، قرر مجلس الإدارة تغيير شروط برنامج  الأسهم الممنوحة للموظفين من أجل تفادي تأثير التقلبات في أسعار السوق. وبالتالي، فقد تم إنهاء كل البرامج القائمة حيث ترتب عليه احتساب كلفة إضافية قدرها 838.000 دولار أمريكي في بيان الدخل لسنة 2005.

تأثير البرنامج في البيانات المالية الموحدة يعرض كما يلي:
	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	2005
	2004

	الحقوق
	5.025
	2.605

	المصاريف
	2.504
	2.084


33)
منـافع ما بعـد التوظيــف   

تدير المجموعة عدة برامج ذات منافع محددة ومساهمات محددة لما بعد التوظيف. تعتمد أحقية المشاركة في برامج المنافع المحددة على سنوات الخدمة المتواصلة أو تاريخ التوظيف. وتحدد المنافع على سنوات الخدمة للموظف.
الافتراضات الاكتوارية الرئيسية المستخدمة لغرض الاحتساب :
	2004
	2005
	

	3.7%
	4.3%
	معدل الخصم 

	3.7%
	4.3%
	المردود المتوقع على موجودات البرنامج 

	3.3%
	3.3%
	الزيادات المستقبلية على الرواتب 


الحركة في المطلوبات المتحققة في الميزانية العمومية :
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	8.851
	9.292
	الرصيد كما في1 يناير 

	1.555
	1.571
	مستحقات العام 

	(1.114)
	(944)
	مدفوعات خلال العام

	9.292
	9.919
	الرصيد كما في 31 ديسمبر


34)
العقود الآجلة للعملات الأجنبية  

تقوم المجموعة وضمن أنشطتها الاعتيادية بالدخول في عقود آجلة للعملات الأجنبية للإحتراز من مخاطر العملات بما يتعلق بالاستثمارات المقومة بعملات أجنبية. وفي حالة بيع أي استثمار تم الإحتراز له قبل موعد استحقاقه، فإن سياسة المجموعة عامة الدخول في عقود آجلة مقابلة للعملات بنفس القيمة وتاريخ الاستحقاق. لا يتم التحقق من القيم الاعتبارية لهذه الأدوات المالية في البيانات المالية الموحدة للمجموعة. ولكن القيم العادلة يتم إثباتها كموجودات أو مطلوبات. كما أن التغيرات في القيمة العادلة يتم تحميلها على حساب الإيرادات.  وتلتزم المجموعة وفقاً لهذه العقود  بمبادلة  التدفقات  النقدية التي سيتم استلامها مستقبلاً من الاستثمارات المقومة بعملات أجنبية بما يعادلها من الدولارات الأمريكية وفقاً لمعدلات صرف محددة مسبقاً.  الأطراف المقابلة في هذه العمليات هي مؤسسات مالية رائدة.
1) العقود الآجلة للعملات الأجنبية - بالعملة: 

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	القيمة الاعتبارية المباعة
	القيمة الاعتبارية المشتراة
	القيمة الاعتبارية المباعة
	القيمة الاعتبارية المشتراة
	

	45.354
	14.868
	24.018
	26.465
	يــورو

	6.255
	2.608
	2.107
	618
	جنيه إسترليني

	2.943
	75
	3.393
	-
	ين ياباني

	7.895
	5.362
	3.511
	1.179
	أخــــرى

	62.447
	22.913
	33.029
	28.262
	


القيم الاعتبارية هي قيم العقود المستخدمة في احتساب التدفق النقدي الذي سيتم مبادلته. وتعد هذه القيم أساساً متعارفاً لقياس حجم العمليات القائمة، ولكنها لا تمثل المخاطر الائتمانية أو السوقية.

2) العقود الآجلة للعملات الأجنبية – الفترة المتبقية للإستحقاق:

جميع العقود الآجلة للعملات الأجنبية المستبقاة تستحق في سنة واحدة أو اقل.

3) العقود الآجلة للعملات الأجنبية - أرباح وخسائر غير محققة:
يلخص الجدول التالي القيمة العادلة للمحفظة الاحترازية للمجموعة من العقود الآجلة للعملات الأجنبية في تاريخ الميزانية العمومية، مفصلة وفقاً للعقود التي تمثل موقف ربح غير محقق والعقود التي تمثل موقف خسارة غير محققة.

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	بيــــع
	شـــراء
	بيــــع
	شـــراء
	

	4
	1.182
	126
	111
	أرباح غير محققة

	(3.103)
	(2)
	(143)
	(4)
	خسائر غير محققة

	(3.099)
	1.180
	(17)
	107
	


35)
خيارات التغطيـة
تقوم المجموعة بالاكتتاب وبيع عقود خيارات التغطية المشتراة والمباعة كما تضع بدائل كجزء من محفظتها الاستثمارية. لا يتم إظهار المبالغ النظرية لهذه الخيارات في البيانات المالية الموحدة للمجموعة. ويتم التسجيل المبدئي للأقساط المستلمة والمدفوعة كحقوق وأصول تباعاً ويتم اظهار التغيرات في القيمة العادلة لهذه الخيارات في حساب الدخل ويتم تعديل الأصول أو الحقوق التابعة لذلك. وبلغت الحقوق والأصول الخاصة بهذه الخيارات 457.284 دولار أمريكي (سنة 2004: 1.683.030 دولار أمريكي) ولا شيىء (سنة 2004: 250 دولار امريكي) تباعاً. وتخصص كل الخيارات بالدولار الأمريكي وتنتهي في أقل من سنة. وتعتبر الأطراف الأخرى القائمة على هذه الأعمال من الهيئات المالية الرائدة.

المبالغ النظرية والقيمة العادلة لعقود التغطية والخيارات المعلقة في الميزانية العموميةهي كما يلي: 

	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	مبالغ نظرية
	القيمة العادلة للمبالغ النظرية

	
	2005
	2004
	2005
	2004

	خيارات استثمار مدونة
	13.509
	23.518
	13.652
	24.850

	خيارات استثمار مشتراه
	-
	275
	-
	410


36)
تسوية صافي النتيجة مع التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	23.859
	18.258
	الربح من العمليات المستمرة قبل حقوق الأقلية

	(34.627)
	21.994
	زيادة (نقص) في صناديق التأمين

	(10.526)
	(11.487)
	التغير في الذمم المدينة / الدائنة، بالصافي

	(622)
	(22.324)
	التغير في الإيرادات المستحقة

	(67.869)
	107.067
	التغير في الموجودات / المطلوبات الأخرى ، بالصافي

	(89.785)
	113.508
	صافي النقدية الناتجة من (المستخدمة في) أنشطة التشغيل


37)
الإفصاح عن القيمة العادلة

يظهر الجدول التالي القيم العادلة للأدوات المالية للمجموعة:

	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	القيمة العادلــة
	القيمة الدفتـرية
	القيمةالعادلــة
	القيمة الدفترية
	

	
	
	
	
	الموجودات

	104.723
	104.723
	340.051
	340.051
	النقد وما في حكمه

	978.444
	976.086
	315.705
	316.283
	إستثمارات 

	58.297
	58.297
	42.560
	42.560
	إيرادات مستحقة

	129.122
	129.122
	43.671
	43.671
	ذمم تأمين مدينة

	58.520
	58.520
	46.677
	46.677
	ودائع لدى شركات التأمين

	12.186
	12.186
	6.371
	6.371
	موجودات أخرى

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	المطلوبات

	124.889
	124.889
	28.391
	28.391
	ذمم تأمين دائنة

	54.663
	54.663
	75.926
	75.926
	قروض

	72.058
	72.058
	43.257
	43.257
	مطلوبات أخرى 

	
	
	
	
	


لا تمثل البيانات المفصح عنها في الجدول أعلاه مؤشراً للقيمة الصافية للمجموعة.
تم استخدام الطرق والفرضيات التالية لتقدير القيمة العادلة للأدوات المالية :
أ)    عـــــــــام :

تم اعتبار القيم الدفترية للأدوات المالية للمجموعة ما عدا الاستثمارات والعقود الآجلة للعملات الأجنبية، مقاربة للقيمة العادلة نظراً للاستحقاق الفوري أو القصير الأجل لهذه الأدوات المالية.


ب)   الاستثــمارات :

تم تقدير القيمة العادلة للأوراق المالية المدينة وأسهم الشركات المدرجة والاستثمارات الأخرى بناءاً على الأسعار السوقية كلما كان ذلك ملائماً. بعض الاستثمارات الأخرى غير المدرجة، تم تقدير قيمتها العادلة وفقاً لأساس معقول مبني على توفر بيانات مالية متعلقة بتلك الاستثمارات.


ج)   العقود الآجلة للعملات الأجنبية :

تم تقدير القيمة العادلة للعقود الآجلة للعملات الأجنبية المستخدمة بغرض الاحتراز على أساس أسعار السوق المعلنة.


د)   الخيارات المغطاة:
تبني القيمة العادلة للخيارات المغطاة على أساس قيمة السوق المذكورة. 

ه)   القيمة العادلة أقل من القيمة الدفترية :

تتغير القيمة العادلة للأوراق المالية المدينة التي تحمل معدلات فائدة وفقاً للتغير في معدلات الفائدة السوقية. إلا أن القيمة الدفترية لهذه الموجودات المالية لم تخفض إلى قيمتها العادلة إذا كانت أقل، نظراً لأن هذه التغيرات في معدلات السوق تعتبر ذات طبيعة مؤقتة، كما أن الإدارة تعتزم، وتمتلك الموارد والقدرة المالية على الاحتفاظ عادةً بمثل هذه الاستثمارات حتى تاريخ استحقاقها.
38)    الشركات التابعة الرئيسية 

فيما يلى بيان بالشركات التابعة للمجموعة كما فى 31 ديسمبر 2005 :

	حق الملكية
	بلد التأسيس 
	

	100 %
	المملكة المتحدة
	شركة أريج للتأمين المحدودة

	100%
	البحرين
	شركة أريما لأنظمة التأمين (ذ.م.م.)

	66.0%
	البحرين
	شركة ضمانات الخليج المحدودة

	54.5%
	الإمارات العربية المتحدة
	تكافل ري ليميتد


كافة مساهمات الملكية في الأسهم العادية من رأس مال الشركات التابعة المعنية. التغير فى الملكية منذ 31 ديسمبر 2004 كما يلي:


شركة ضمانات الخليج المحدودة: خلال العام تم تأسيس شركة ضمانات الخليج المحدودة  في الأول من شهر يناير 2005 كشركة ذات مسئولية محدودة في مملكة البحرين لتتولى جميع العمليات، والحقوق والأصول لشركة ضمانات الخليج المحدودة، الشركة التابعة والتي تم تأسيسها في جزر فيرجن البريطانية.
سينيا للتأمين (ش.م.): باعت الشركة مجمل حصتها والبالغة 67% في شركة سينيا للتأمين (ش.م.) في الثامن من شهر يونيو 2005 مقابل صافي نقدية بلغت 50 مليون دولار أمريكي. ولا تشتمل هذه البيانات المالية الموحدة على حسابات شركة سينيا للتأمين (ش.م.) كنتيجة لعملياتها، كما هو مسجل في المجموعة كمرحلة متأخرة، حتى تاريخ توقف الشركة عن إدارة الشركة التابعة كنتيجة لتوقف العمليات (إيضاح رقم 25).
بيانات لمقارنة بعض البنود الرئيسية في الميزانية العمومية كما في 31 ديسمبر 2005 والتي تشكل تأثير بيع الشركات التابعة عن الفترة السابقة كما هو مبين فيما يلي:
	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	31 ديسمبر
 2005
	31 ديسمبر 2004
(شكلي)

	النقد وما فى حكمه
	340.051
	89.945

	إستثمارات
	316.283
	409.098

	ايرادات مستحقة
	42.560
	20.236

	ذمم تأمين مدينة
	43.671
	52.690

	ودائع لدى شركات التأمين
	46.677
	54.233

	حصة معيدى التأمين من المخصصات الفنية
	79.568
	79.977

	أخرى
	33.418
	67.513

	مجموع الأصول
	902.228
	773.692

	
	
	

	مخصصات فنية
	426.117
	410.132

	ذمم تأمين دائنة
	28.391
	30.165

	أخرى
	119.183
	109.593

	مجموع المطلوبات
	573.691
	549.890

	
	
	

	حقوق الأقلية
	56.154
	699

	
	
	

	حقوق المساهمين
	272.383
	223.103


38)
الشركات التابعة الرئيسية (تابع)
العناصر الرئيسية لمشاركة الشركة التابعة في دخل العمليات للمجموعة كما يلي:
	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	للسنة المنتهية
في
31 ديسمبر
2005
	للسنة المنتهية
في
31 ديسمبر
2004

	إجمالى الأقساط المكتتبة
	29.172
	121.003

	الأقساط المكتسبة
	29.771
	90.792

	المطالبات والمصاريف الأخرى
	(35.355)
	(107.884)

	إيراد الاستثمار
	19.117
	29.063

	الضرائب
	(7.436)
	(8.730)

	حقوق الأقلية
	364
	(1.796)

	صافي الربح
	6.461
	1.445


إن مبالغ البنود الرئيسية للأصول والحقوق لشركة سينيا للتأمين من جراء البيع والتدفقات النقدية من هذا البيع تتلخص فيما يلي:

1) قيمة صافي الأصول المباعة:
	
	بآلاف الدولارات الأمريكية

	النقد وما فى حكمه
	32.944

	إستثمارات
	568.472

	ذمم تأمين مدينة

	53.161

	حصة معيدى التأمين من المخصصات الفنية
	123.673

	أصول أخرى
	54.955

	مخصصات فنية
	(684.835)

	ذمم تأمين دائنة
	(72.119)

	مطلوبات أخرى
	(32.392)

	صافي قيمة الأصول
	43.859

	ناقص: قيمة الحصص المحتفظ بها كحقوق أقلية
	14.474

	صافي قيمة الأصول المباعة
	29.385


2) التدفقات النقدية من جراء البيع:

	
	بآلاف الدولارات الأمريكية

	صافي قيمة البيع
	50.000

	ناقص: النقد وما في حكمه
	32.944

	التدفقات النقدية من جراء البيع

	17.056


3) تكافل ري ليميتد: قامت الشركة خلال العام مع بعض الهيئات المالية الإقليمية الكبيرة بتأسيس شركة تكافل ري ليمتد في مركز دبي المالي العالمي بالإمارات العربية المتحدة كمزود مختص بإعادة التأمين الإسلامي والخدمات التابعة. وتمتلك الشركة حصة قدرها 54.5% من أسهم الشركة الصادرة ورأس المال المكتتب والمدفوع البالغ 125 مليون دولار أمريكي والذي تم دفعه نقداً.
39)
افصاحات الأطراف ذات العلاقة 
تمثل الأطراف ذات العلاقة المساهمين الرئيسيين، الشركات التابعة والزميلة، أعضاء مجلس الإدارة وكبار الموظفين من الإدارة.

وتشتمل البيانات المالية الموحدة على أثر المعاملات التي قام بها هذه الأطراف وهي كما يلي:
	
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية

	
	2005
	2004

	1) أعضاء مجلس الإدارة
	
	

	- مكافآت مدفوعة
	900
	207

	- علاوات
	106
	70

	2) تعويض كبار الموظفين
	
	

	- رواتب ومزايا قصيرة المدى للموظف
	1.617
	1.102

	- مزايا ما بعد التوظيف
	310
	150

	- مدفوعات بالأسهم
	1.235
	1.003

	3) الأرصدة المستحقة من الشركات الزميلة
	233
	468


تتم جميع المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة على أساس مدى الذراع. ومن المتوقع تسوية جميع الأرصدة المعلقة مع الأطراف ذات العلاقة خلال 12 شهر. لم يتم عمل مخصص في سنة 2005 و2004 لأي مبالغ معلقة مستحقة من الأطراف ذات العلاقة.
40)
الشركة الأم

فيما يلي الميزانية العمومية غير الموحدة للشركة الأم ، المجموعة العربية للتأمين (ش.م.ب.).  
	المبالغ مبينة بآلاف الدولارات الأمريكية
	

	2004
	2005
	

	
	
	المـــوجـــودات

	72.640
	205.201
	النقد وما في حكمه 

	409.098
	313.629
	إستثمارات

	20.236
	42.469
	إيرادات مستحقة 

	39.066
	42.596
	ذمم تأمين مدينة

	48.272
	46.488
	ودائع لدى شركات تأمين

	11.303
	13.259
	تكاليف الحصول على أعمال تأمين مؤجلة

	79.940
	79.568
	حصة معيدي التأمين من المخصصات الفنية

	14.072
	11.006
	موجودات أخرى

	47.075
	75.961
	استثمار في شركات تابعة

	3.907
	895
	استثمار في شركات زميلة

	9.867
	9.891
	موجودات ثابتة

	755.476
	840.963
	

	
	
	المطلوبات

	
	
	

	408.610
	426.117
	مخصصات فنية

	29.187
	28.364
	ذمم تأمين دائنة

	50.273
	75.926
	قروض

	44.303
	38.173
	مطلوبات أخرى

	532.373
	568.580
	

	
	
	حقوق المساهمين (إيضاح 22)

	200.000
	200.000
	رأس المال

	(2.836)
	(2.836)
	أسهم الخزينة 

	19.248
	30.991
	الإحتياطيات

	900
	31.080
	التخصيصات المقترحة

	5.791
	13.148
	الأرباح المستبقاة

	223.103
	272.383
	

	755.476
	840.963
	


41)    أحداث بعد تاريخ الميزانية العمومية
بعد إغلاق السنة المالية 2005، قامت الشركة ببيع 0.5% من حصتها في الشركة التابعة تكافل ري ليميتد لشريك في الأعمال بالقيمة الاسمية للأسهم.
اقترح أعضاء مجلس الإدارة رفع توصية باعتماد التخصيصات التالية لاجتماع الجمعية العمومية للمساهمين والتي سوف تعقد في التاسع والعشرين من شهر مارس 2006:
	
	بآلاف الدولارات الأمريكية

	أرباح نقدية بقيمة 0.05 دولار أمريكي عن كل سهم
	10.000

	إصدار أسهم منحة بسهم واحد عن كل 10 أسهم صادرة
	20.000

	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة
	1.080

	
	31.080



