	شركة بيت الاستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة) وشركاتها التابعة

	




بيان الدخل المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
	
	
	2011
	2010

	
	إيضاحات
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	
	
	
	

	إيرادات أتعاب وعمولات
	3
	14,105
	20,693

	فوائد وإيرادات مماثلة
	4
	2,766
	2,823

	صافي الربح (الخسارة) من موجودات مالية لغرض المتاجرة
	5
	(285)
	(3,604)

	صافي الخسارة من موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة 
 من خلال الأرباح أو الخسائر
	5
	(2,064)
	(35,616)

	صافي (خسارة) ربح بيع موجودات مالية متاحة للبيع
	
	(1,023)
	361

	صافي الخسارة من عقارات استثمارية
	16
	(5,224)
	(291)

	صافي الخسارة من عقارات قيد التطوير
	16
	-  
	(2,625)

	حصة في نتائج شركات زميلة
	15(b)
	(22,702)
	(7,610)

	خسارة بيع شركات زميلة
	15(d)
	(2,535)
	(2,350)

	ربح بيع وتصفية شركات تابعة
	20
	-  
	1,034

	التغير في القيمة العادلة لمشتقات الأدوات المالية
	
	1,817
	1,422

	أرباح (خسائر) تحويل عملات أجنبية
	
	588
	(164)

	إيرادات تشغيل أخرى
	6
	3,707
	4,051

	
	
	────────
	────────

	الإيرادات
	
	(10,850)
	(21,876) 

	
	
	────────
	────────

	
	
	
	

	مصروفات الموظفين
	
	11,512
	11,821

	مصروفات أخرى 
	
	10,865
	13,322

	فوائد ومصروفات مماثلة
	7
	24,283
	23,757

	محمل (عكس) انخفاض القيمة لقاء خسائر الائتمان
	12,13
	661
	(230)

	انخفاض قيمة موجودات مالية واستثمار في شركات زميلة 

 وموجودات غير ملموسة
	8
	757
	4,769

	
	
	────────
	────────

	المصروفات 
	
	48,078
	53,439

	
	
	────────
	────────

	
	
	
	

	خسارة السنة 
	
	(58,928)
	(75,315)

	
	
	════════
	════════

	الخاصة بـ :
	
	
	

	مساهمي الشركة الأم
	
	(57,506)
	(73,206)

	الحصص غير المسيطرة
	
	(1,422)
	(2,109)

	
	
	────────
	────────

	
	
	(58,928)
	(75,315)

	
	
	════════
	════════

	خسارة السهم الأساسية والمخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	9
	(47) فلس
	(60) فلس

	
	
	═════════
	═════════


بيان الدخل الشامل المجمع

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
	
	
	2011
	2010

	
	إيضاحات
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	
	
	
	

	خسارة السنة
	
	(58,928) 
	(75,315) 

	
	
	─────────
	─────────

	إيرادات شاملة أخرى:
	
	
	

	صافي خسائر غير محققة ناتجة خلال السنة من موجودات مالية 
 متاحة للبيع
	
	(3,838)
	(8,218)

	المحول إلى بيان الدخل المجمع من بيع موجودات مالية متاحة للبيع 
	
	1,023
	(361)

	المحول إلى بيان الدخل المجمع من انخفاض قيمة موجودات 

 مالية متاحة للبيع
	8
	935
	850

	
	
	─────────
	─────────

	صافي الخسارة من  موجودات مالية متاحة للبيع
	
	(1,880)
	(7,729)

	فروقات تحويل عملات أجنبية من ترجمة عمليات أجنبية
	
	(2,608)
	(3,078)

	حصة إيرادات شاملة أخرى من شركات زميلة
	15
	160
	(1,267)

	
	
	─────────
	─────────

	خسائر شاملة أخرى للسنة
	
	(4,328)
	 (12,074)

	
	
	─────────
	─────────

	إجمالي الخسائر الشاملة للسنة 
	
	(63,256)
	 (87,389)

	
	
	═════════
	═════════

	الخاصة بـ:
	
	
	

	مساهمي الشركة الأم
	
	(61,143)
	(83,448)

	الحصص غير المسيطرة
	
	(2,113)
	(3,941)

	
	
	─────────
	─────────

	
	
	(63,256)
	(87,389)

	
	
	═════════
	═════════


بيان المركز المالي المجمع 
في 31 ديسمبر 2011
	
	
	2011
	2010

	الموجودات 
	إيضاحات
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل 
	10
	71,749
	70,819

	موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة
	
	7,849
	9,322

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	11
	103,302
	145,207

	مدينو مرابحة
	12
	6,788
	12,108

	قروض وسلف 
	13
	12,128
	18,625

	موجودات مالية متاحة للبيع
	14
	37,147
	44,898

	استثمارات في شركات زميلة
	15
	136,818
	162,551

	عقارات استثمارية وعقارات قيد التطوير
	16
	56,584
	59,836

	عقار ومعدات
	17
	16,389
	18,221

	موجودات غير ملموسة
	18
	18,029
	18,048

	موجودات أخرى 
	19
	97,053
	115,308

	
	
	─────────
	─────────

	مجموع الموجودات
	
	563,836
	674,943

	
	
	═════════
	═════════

	حقوق الملكية والمطلوبات
	
	
	

	
	
	
	

	حقوق الملكية
	
	
	

	رأس المال
	21
	131,243
	131,243 

	علاوة إصدار أسهم
	21
	58,998
	230,323

	أسهم خزينة
	21
	(58,998)
	(58,998)

	احتياطي أسهم خزينة
	
	1,059
	1,059

	التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة
	
	(3,457)
	(2,894)

	احتياطي تحويل عملات أجنبية
	
	(2,390)
	684

	خسائر متراكمة 
	21
	(108,213)
	(222,032)

	
	
	─────────
	─────────

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	
	18,242
	79,385

	الحصص غير المسيطرة
	
	27,510
	29,623

	
	
	─────────
	─────────

	إجمالي حقوق الملكية
	
	45,752
	109,008

	
	
	─────────
	─────────

	المطلوبات
	
	
	

	قروض قصيرة الأجل
	23
	425,445
	106,374

	قروض متوسطة الأجل
	23
	-    
	339,696

	سندات
	24
	74,929
	74,976

	مطلوبات أخرى 
	25
	17,710
	44,889


	
	
	─────────
	─────────

	إجمالي المطلوبات
	
	518,084
	565,935

	
	
	─────────
	─────────

	مجموع حقوق الملكية والمطلوبات
	
	563,836
	674,943

	
	
	═════════
	═════════


	مها خالد الغنيم   
رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب   
	
	حمد طارق الحميضي  
نائب رئيس مجلس الإدارة وعضو مجلس الإدارة


بيان التدفقات النقدية المجمع
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
	
	
	2011
	2010

	أنشطة العمليات 
	إيضاحات
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	
	
	
	

	خسارة السنة 
	
	(58,928)
	(75,315)

	تعديلات :
	
	
	

	استهلاك عقار ومعدات
	17
	2,219
	2,695

	محمل (عكس) انخفاض القيمة لقاء خسائر الائتمان
	12, 13
	661
	(230)

	انخفاض قيمة موجودات مالية واستثمار في شركات زميلة وموجودات غير ملموسة
	8
	757
	4,769

	فوائد وإيرادات مماثلة
	4
	(2,766)
	(2,823)

	إيرادات توزيعات أرباح
	6
	(1,916)
	(2,395)

	فوائد ومصروفات مماثلة
	7
	24,283
	23,757


	خسائر غير محققة من إعادة تقييم عقارات استثمارية
	16
	5,224
	291

	صافي الخسارة من عقارات قيد التطوير
	16
	-   
	2,625 

	حصه في نتائج شركات زميلة
	15(b)
	22,702
	7,610

	خسارة بيع شركات زميلة
	15(d)
	2,535
	2,350

	ربح بيع وتصفية شركات تابعة
	
	-   
	(1,034)

	التغيرات في القيمة العادلة لمشتقات الأدوات المالية
	
	(1,817)
	(1,422)

	
	
	─────────
	─────────

	
	
	(7,046)
	(39,122)

	التغيرات في موجودات ومطلوبات التشغيل :
	
	
	

	موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة
	
	1,473
	5,792

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	
	15,010
	63,107

	مدينو مرابحة
	
	5,962
	-    

	قروض وسلف 
	
	1,690
	2,051

	موجودات مالية متاحة للبيع
	
	3,164
	3,345

	موجودات أخرى 
	
	11,694
	5,844

	مطلوبات أخرى 
	
	427
	10,284

	
	
	─────────
	─────────

	التدفقات النقدية الناتجة من العمليات
	
	32,374
	51,301

	فوائد وإيرادات مماثلة مستلمة
	
	2,782
	2,922

	إيرادات توزيعات أرباح مستلمة
	
	1,916
	2,395

	فوائد ومصروفات مماثلة مدفوعة
	
	(20,425)
	(20,806)

	
	
	─────────
	─────────

	صافي التدفقات النقدية الناتجة من أنشطة العمليات 
	
	16,647
	35,812

	
	
	─────────
	─────────

	أنشطة الاستثمار 
	
	
	

	المحصل من بيع وتصفية شركات تابعة، بالصافي بعد النقد المباع
	20
	-   
	(18,170)

	شراء استثمار في شركات زميلة 
	
	(73)
	(419)

	المحصل من استرداد / استبعاد رأس المال لشركات زميلة
	15(b)(ii)
	6,035
	8,338

	توزيعات أرباح مستلمة من شركات زميلة
	15(b)
	77
	382

	شراء عقار ومعدات
	17
	(183)
	(1,668)

	شراء عقارات استثمارية وعقارات قيد التطوير
	16
	(2,231)
	(1,110)

	المحصل من بيع عقارات استثمارية
	
	384
	-    

	
	
	─────────
	─────────

	صافي التدفقات النقدية الناتجة من (المستخدمة في) أنشطة الاستثمار
	
	4,009
	(12,647)

	
	
	─────────
	─────────

	أنشطة التمويل
	
	
	

	سداد قروض متوسطة الأجل
	
	-   
	(2,715)

	سداد قروض قصيرة الأجل
	
	(19,726)
	(50,800)

	
	
	─────────
	─────────

	صافي التدفقات النقدية المستخدمة في أنشطة التمويل 
	
	(19,726)
	(53,515)

	
	
	─────────
	─────────

	صافي الزيادة (النقص) في النقد والنقد المعادل 
	
	930
	(30,350)

	النقد والنقد المعادل في 1 يناير
	
	70,819
	101,169

	
	
	─────────
	─────────

	النقد والنقد المعادل في 31 ديسمبر 
	10
	71,749
	70,819

	
	
	═════════
	═════════


بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع 

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
	                                                      الخاصة بمساهمي الشركة الأم

	
	رأس 
المال
	علاوة 
إصدار أسهم
	أسهم

خزينة
	احتياطي أسهم خزينة
	التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة
	احتياطي تحويل عملات أجنبية
	خسائر متراكمة
	الإجمالي الفرعي
	الحصص غير المسيطرة
	المجموع

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	آلف 
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	كما في 1 يناير 2011
	131,243
	230,323
	(58,998)
	1,059
	(2,894)
	684
	(222,032)
	79,385
	29,623
	109,008

	خسارة السنة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(57,506)
	(57,506)
	(1,422)
	(58,928)

	خسائر شاملة أخرى
	-    
	-    
	-    
	-    
	(563)
	(3,074)
	-    
	(3,637)
	(691)
	(4,328)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	إجمالي الخسائر الشاملة للسنة
	-    
	-    
	-    
	-    
	(563)
	(3,074)
	(57,506)
	(61,143)
	(2,113)
	(63,256)

	شطب الخسائر المتراكمة (إيضاح 21)
	-    
	(171,325)
	-    
	-    
	-    
	-    
	171,325
	-    
	-    
	-    

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر 2011
	131,243
	58,998
	(58,998)
	1,059
	(3,457)
	(2,390)
	(108,213)
	18,242
	27,510
	45,752

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	كما في 1 يناير 2010
	131,243
	230,323
	(58,998)
	1,059
	4,407
	3,625
	(148,826)
	162,833
	59,945
	222,778

	خسارة السنة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(73,206)
	(73,206)
	(2,109)
	(75,315)

	خسائر شاملة أخرى
	-    
	-    
	-    
	-    
	(7,301)
	(2,941)
	-    
	(10,242)
	(1,832)
	(12,074)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	إجمالي الخسائر الشاملة للسنة
	-    
	-    
	-    
	-    
	(7,301)
	(2,941)
	(73,206)
	(83,448)
	(3,941)
	(87,389)

	المستحق من بيع شركات تابعة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(26,381)
	(26,381)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر 2010
	131,243
	230,323
	(58,998)
	1,059
	(2,894)
	684
	(222,032)
	79,385
	29,623
	109,008

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════


1. 
معلومات حول الشركة
تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك. (مقفلة) ("الشركة الأم") وشركاتها التابعة (يشار إليها معاً بـ"المجموعة") للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 وفقاً لقرار أعضاء مجلس إدارة الشركة الأم بتاريخ 19 فبراير 2012 وهي خاضعة لموافقة الجمعية العمومية للمساهمين. إن الجمعية العمومية السنوية لمساهمي الشركة الأم لها الحق في تعديل هذه البيانات المالية المجمعة.
إن الشركة الأم هي شركة مساهمة كويتية مقفلة تأسست بتاريخ 16 يونيو 1998 بموجب قانون الشركات التجارية رقم 15 لسنة 1960 والتعديلات اللاحقة له. إن أسهم الشركة الأم مدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية وسوق البحرين للأوراق المالية وسوق دبي المالي كما أن أسهم الشركة الأم التي في شكل سندات الإيداع العالمية مدرجة في سوق لندن للأوراق المالية. تخضع الشركة الأم لرقابة بنك الكويت المركزي وهيئة أسواق المال كشركة استثمار.   

تعمل المجموعة بصورة رئيسية في تقديم خدمات إدارة الأصول والخدمات المصرفية الاستثمارية والاستثمارات الرئيسية والعقارات وأنشطة الوساطة. وعنوانها المسجل هو برج جلوبال، شرق، شارع الشهداء، ص.ب. 28807، الصفاة 13149، الكويت.  

تتركز أنشطة المجموعة بصورة رئيسية في دول مجلس التعاون الخليجي ودول الشرق الأوسط وشمال أفريقيا الأخرى.
2.1
المفهوم المحاسبي الأساسي 

لقد تكبدت المجموعة خسارة بمبلغ 58,928 ألف دينار كويتي للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 (2010: 75,315 ألف دينار كويتي) وكما في ذلك التاريخ، كان لدى المجموعة خسائر متراكمة بمبلغ 108,213 ألف دينار كويتي (2010: 222,032 ألف دينار كويتي قبل شطب مبلغ 171,325 ألف دينار كويتي مقابل علاوة إصدار أسهم). إضافةً إلى ذلك، وكما هو مبين في إيضاح 23 أن الشركة قد حصلت على موافقة مقرضيها وحاملي السندات بتأجيل سداد المبالغ الأساسية والزيادة في الفوائد المستحقة وتنازل عن الالتزام ببعض الاتفاقيات المالية حتى يونيو 2012. إن إدارة الشركة الأم تسعى حالياً بشكل نشط لتسوية هذه الأمور وبصدد نتائج مشجعة حالياً كما هو مبين بالتفصيل في إيضاح 23. 

تعتمد قدرة المجموعة في الاستمرار على أساس مبدأ الاستمرارية على إعادة هيكلة التزامات ديونها مع المقرضين مع الدعم المستمر من المساهمين وتحقيق أرباح مستقبلية وهو ما يعتمد على تطبيق وتنفيذ خطة إعادة الهيكلة التي يتم حالياً التفاوض عليها مع مقرضي المجموعة. لقد حققت الإدارة حالياً تقدم مشجع في تلك المفاوضات، ولذلك تم إعداد البيانات المالية المجمعة على أساس مبدأ الاستمرارية.
إن البيانات المالية المجمعة لا تتضمن أي تعديلات تتعلق بإمكانية استرداد وتصنيف مبلغ الموجودات المسجلة وتصنيف المطلوبات والتي تعتبر ضرورية في حالة عدم قدرة المجموعة على متابعة أعمالها على أساس مبدأ الاستمرارية. 
2.2
أساس الإعداد
تم إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية باستثناء تقييم الموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة والموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية والعقارات قيد التطوير ومشتقات الأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة.
تم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي الذي يمثل العملة الرئيسية للشركة الأم، وقد تم تقريب كافة المبالغ إلى أقرب ألف دينار كويتي ما لم يتم التصريح بخلاف ذلك.
تم إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقاً لتعليمات دولة الكويت لمؤسسات الخدمات المالية التي تخضع لرقابة بنك الكويت المركزي. وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية باستثناء متطلبات معيار المحاسبة الدولية 39 حول المخصص المجمع حيث يتم بدلاً منها التقيد بمتطلبات بنك الكويت المركزي حول الحد الأدنى للمخصص العام كما هو مبين في السياسة المحاسبية لانخفاض قيمة الموجودات المالية.
2.3
أساس التجميع
تتضمن البيانات المالية المجمعة البيانات المالية للشركة الأم وشركاتها التابعة. يتم إعداد البيانات المالية للشركات التابعة بتواريخ لا تتجاوز فترة ثلاثة أشهر عن تلك الخاصة بالشركة الأم باستخدام سياسات محاسبية مماثلة. ويتم إجراء تعديلات بتأثير أي معاملات أو أحداث جوهرية تقع في الفترة بين ذلك التاريخ وتاريخ البيانات المالية للشركة الأم. يتم عند التجميع استبعاد كافة الأرصدة والمعاملات الجوهرية بما فيها الأرباح والأرباح والخسائر غير المحققة وتوزيعات الأرباح فيما بين شركات المجموعة.  
يتم تجميع الشركات التابعة بالكامل من تاريخ انتقال السيطرة إلى المجموعة. وتتحقق السيطرة عندما يكون لدى الشركة الأم القدرة على التحكم في السياسات المالية والتشغيلية للشركة التابعة للاستفادة من أنشطتها. يتم إدراج نتائج الشركات التابعة التي تم حيازتها أو بيعها خلال السنة ضمن بيان الدخل المجمع من تاريخ الحيازة أو حتى تاريخ البيع، إن كان ذلك مناسباً. إن الشركة الأم هي المساهم الرئيسي في عدد من الشركات ذات المسئولية المحدودة وهي شركات ذات أغراض خاصة تعمل لصالح المفوضين بالاستثمارات البنكية لصالح الشركة الأم أو أنشطة إدارة الأصول للشركة الأم.  يتم استخدام الشركات ذات الأغراض الخاصة لتحصيل الأموال من عملاء المجموعة على أساس مذكرة العرض الخاصة بعمليات طرح المنتجات وتتمثل أهدافها النهائية في توفير تمويل الأسهم إلى الشركات المبتدئة أو الاستثمار في فئات معينة من الموجودات كما هو محدد في مستندات عرض عمليات طرح تلك الشركات ذات الأغراض الخاصة أو أنشطة إدارة الأصول.   تدار الشركات ذات الأغراض الخاصة على أساس مبدأ الأمانة من فرق الاستثمارات البنكية لدى الشركة الأم أو أنشطة إدارة الأصول ولا يتم تجميعها في البيانات المالية للمجموعة. 

تمثل الحصص غير المسيطرة الحصة في حقوق ملكية الشركات التابعة غير الخاصة بالمجموعة بصورة مباشرة أو غير مباشرة أو الخاصة بمساهمي الشركة الأم. تعرض حقوق الملكية وصافي الإيرادات الخاصة بالحصص غير المسيطرة في بيانات المركز المالي والدخل والدخل الشامل التغيرات في حقوق الملكية المجمعة بشكل منفصل عن حقوق الملكية. 

إن إجمالي الإيرادات الشاملة ضمن شركة تابعة تتعلق بالحصص غير المسيطرة حتى في حالة أن هذه النتائج ضمن رصيد عجز.

يتم المحاسبة عن التغير في حصة الملكية لشركة تابعة، مع عدم فقدان السيطرة، كمعاملة حقوق ملكية. إذا فقدت المجموعة السيطرة على شركة تابعة، فإنها:

· تستبعد موجودات (بما في ذلك الشهرة) ومطلوبات الشركة التابعة. 

· تستبعد القيمة الدفترية للحصص غير المسيطرة. 

· تستبعد فروق تحويل العملات الأجنبية المتراكمة المسجلة في حقوق الملكية. 

· تحقق القيمة العادلة للمقابل المستلم. 

· تحقق القيمة العادلة لأي استثمار محتفظ به.
· تحقق أي فائض أو عجز في الأرباح أو الخسائر.
· تعيد تصنيف حصة الشركة الأم من البنود المسجلة سابقاً في الإيرادات الشاملة الأخرى إلى الأرباح أو الخسائر أو الأرباح المحتفظ بها، متى كان ذلك مناسباُ.

تعتبر الشركات التابعة التي تساهم في واحدة مما يلي شركات تابعة رئيسية:
1) 5% من إجمالي موجودات المجموعة
2) 5% من إجمالي مطلوبات المجموعة
3) 5% من صافي أرباح/خسائر المجموعة
2.3
أساس التجميع (تتمة)
إن الشركات التابعة الرئيسية للمجموعة هي كما يلي:
	
	حصة الملكية الفعلية
	
	

	اسم الشركة التابعة
	31 ديسمبر 
	31 ديسمبر 
	الأنشطة الرئيسية
	بلد التأسيس

	
	2011
	2010
	
	

	الشركة الوطنية الدولية القابضة ش.م.ك. (مقفلة)
	%65
	%65
	أنشطة الاستثمارات والعقارات
	الكويت

	شركة تاج لاند القابضة ش.م.ك. (قابضة)
	%100
	%100
	أنشطة الاستثمارات والعقارات
	الكويت

	شركة مشاع للعقارات الإسلامية ش.م.ك. (مقفلة)
	%100
	%100
	العقارات وأنشطة الاستثمارات 
	الكويت


استناداً إلى شروط اتفاقيات إعادة هيكلة الدين الرسمية التي أبرمتها الشركة الأم في 10 ديسمبر 2009 (راجع إيضاح 23: قروض وسلف تحمل فائدة)، التي تعمل "شركة تاج لاند القابضة ش.م.ك. (قابضة)" بشكل منفرد كشركة قابضة للاستثمارات في صندوق جلوبل ماكرو ("الصندوق")، صندوق مؤسس في مملكة البحرين والذي تم تحويل كافة الاستثمارات غير الإستراتيجية الأساسية للشركة الأم إليه. لقد تم منح المقرضين ضمان على وحدات الصندوق. تمتلك شركة تاج لاند القابضة ش.م.ك. (قابضة) كافة وحدات الصندوق المصدرة.
إضافةً إلى ذلك، واستناداً إلى شروط اتفاقيات إعادة هيكلة الدين الرسمية التي أبرمتها الشركة الأم في 10 ديسمبر 2009 (راجع إيضاح 23: قروض وسلف تحمل فائدة)، التي تعمل "شركة مشاع للعقارات الإسلامية ش.م.ك. (مقفلة)" بشكل منفرد كشركة قابضة للاستثمارات في بعض العقارات التي تم تحويلها إليها من قبل الشركة الأم سواءً بشكل قانوني أو بحق الانتفاع. لقد تم منح المقرضين ضمان على هذه العقارات. لقد قامت كل من شركة تاج لاند القابضة ش.م.ك. (قابضة) وشركة مشاع للعقارات الإسلامية ش.م.ك. (مقفلة) بالتوقيع على اتفاقيات إعادة هيكلة الدين كالتزامات أصلية وعرض كفالة مشتركة ومتعددة غير قابلة للإلغاء وغير مشروطة إلى أمين الضمانات لكافة مجموعة المقرضين بما في ذلك حاملي السندات.
2.4
ملخص السياسات المحاسبية الهامة
1) دمج الأعمال والشهرة
إن عملية دمج الأعمال هي جمع منشآت أو أعمال منفصلة في منشأة واحدة يتم إعداد تقارير حولها كنتيجة لمنشأة واحدة،  يتم من خلالها سيطرة المشتري على واحدة أو  أكثر من الأعمال. تستخدم طريقة الشراء للمحاسبة عن دمج الأعمال.  تقاس تكلفة الحيازة وفقاً لمجموع المقابل المحول، ويقاس بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة وقيمة أي حصص غير مسيطرة في الشركة المشتراة. بموجب هذه الطريقة، تسجل المجموعة، بشكل منفصل الشهرة، الموجودات المحددة المشتراة والمطلوبات المحولة وأي حصص غير مسيطرة في الشركة المشتراة في تاريخ الحيازة. بالنسبة لكل عملية دمج، تقوم المجموعة بقياس الحصص غير المسيطرة في الشركة المشتراة إما بالقيمة العادلة أو بنسبة الحصة في صافي الموجودات المحددة للشركة المشتراة. تدرج تكاليف الحيازة المتكبدة كمصروف وتدرج ضمن المصروفات الأخرى.
عندما تقوم المجموعة بحيازة أعمال، تقوم بتقييم الموجودات والمطلوبات المالية المقدرة لغرض تحديد التصنيف المناسب وفقاً للشروط التعاقدية والظروف الاقتصادية والشروط ذات الصلة كما في تاريخ الحيازة. يتضمن هذا الفصل بين المشتقات المتضمنة في العقد الأصلي للشركة المشتراة.

عند تحقيق دمج الأعمال في مراحل، فإن القيمة العادلة في تاريخ الحيازة لحصة ملكية المشتري المحتفظ بها سابقاً في الشركة المشتراة يتم إعادة قياسها بالقيمة العادلة كما في تاريخ الحيازة من خلال الأرباح أو الخسائر.

إن أي مقابل محتمل يتم تحويله من قبل المشتري سوف يتم إدراجه بالقيمة العادلة في تاريخ الحيازة. إن التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة للمقابل المحتمل الذي من المقدر أن يكون أصل أو التزام، سوف يتم إدراجها وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 39 إما في بيان الدخل المجمع أو كتغير في الإيرادات الشاملة الأخرى. عند تصنيف المقابل المحتمل كحقوق ملكية، لا يعاد قياسه حتى يتم تسويته نهائياً ضمن حقوق الملكية. وبالنسبة للحالات التي لا يقع فيها المقابل المحتمل ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39، يتم قياسه وفقاً لمعيار التقارير المالية الدولي المناسب.
2.4
ملخص السياسات المحاسبية الهامة (تتمة)
1) دمج الأعمال والشهرة (تتمة)
يتم قياس الشهرة مبدئياً بالتكلفة التي تمثل الزيادة في إجمالي المقابل المحول والقيمة المسجلة للحصص غير المسيطرة عن حصة المجموعة في صافي الموجودات المحددة التي تم حيازتها والمطلوبات المحتملة. إذا كان هذا المقابل أقل من القيمة العادلة لصافي موجودات الشركة التابعة التي تم حيازتها، يدرج الفرق مباشرةً في الأرباح أو الخسائر. 

بعد التسجيل المبدئي، يتم قياس الشهرة بالتكلفة ناقصاً أي خسائر متراكمة من انخفاض القيمة. لغرض اختبار انخفاض القيمة، يتم توزيع الشهرة المكتسبة في دمج الأعمال، من تاريخ الحيازة إلى كل وحدة من وحدات المجموعة لإنتاج النقد التي من المتوقع أن تستفيد من دمج الأعمال بصرف النظر عن تخصيص الموجودات أو المطلوبات الأخرى للشركة المشتراة إلى تلك الوحدات.

عندما تشكل الشهرة جزءا من وحدة إنتاج النقد (مجموعة وحدات إنتاج النقد) ويتم استبعاد جزءا من العمليات بداخل الوحدة، يتم إدراج الشهرة المرتبطة بالعمليات المستبعدة في القيمة الدفترية للعمليات عند تحديد الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد العمليات. يتم قياس الشهرة المستبعدة في هذه الحالة على أساس القيمة النسبية للعمليات المستبعدة والجزء المحتفظ به من وحدة إنتاج النقد.

2) الأدوات المالية – التحقق المبدئي والقياس اللاحق
1) الموجودات المالية – التحقق المبدئي والقياس

تصنف الموجودات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كـ "موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة" و"موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر" و"قروض ومدينين" ("مديني مرابحة" و"قروض وسلف") و"موجودات مالية متاحة للبيع". تحدد المجموعة تصنيف موجوداتها المالية عند التحقق المبدئي.

تدرج كافة الموجودات المالية، في حالة الاستثمارات غير المصنفة كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر، مبدئياً بالقيمة العادلة زائداً التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة.

إن جميع مشتريات ومبيعات الموجودات المالية "بالطريقة المعتادة" يتم تسجيلها على أساس تاريخ المتاجرة، أي بالتاريخ الذي تلتزم فيه المجموعة بشراء أو بيع الأصل. إن المشتريات أو المبيعات بالطريقة المعتادة هي مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال إطار زمني يتم تحديده عموماً بالنظم أو بالعرف السائد في الأسواق.
2) القياس اللاحق

يعتمد القياس اللاحق للموجودات المالية على تصنيفها كما يلي:

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

إن الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر تتضمن موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة وموجودات مالية مصنفة عند التحقق المبدئي كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر ومشتقات الأدوات المالية. تصنف الموجودات المالية كمحتفظ بها بغرض المتاجرة إذا تم حيازتها بغرض البيع على المدى القصير.
تصنف الموجودات المالية عند التسجيل المبدئي كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر إذا كانت مدارة ويمكن تقييم أدائها على أساس القيمة العادلة بصورة موثوق منها وفقاً لإستراتيجية الاستثمار الموثقة. 

بعد التحقق المبدئي، يتم قياس الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر بالقيمة العادلة مع تسجيل كافة التغيرات في القيمة العادلة في بيان الدخل المجمع.
2.4
ملخص السياسات المحاسبية الهامة (تتمة)
2) الأدوات المالية – التحقق المبدئي والقياس اللاحق (تتمة)
2) القياس اللاحق (تتمة)
موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر (تتمة)
تقوم المجموعة بتقييم الموجودات المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة، باستثناء المشتقات، لتحديد ما إذا كانت لا تزال هناك نية لبيع موجوداتها المالية المتاحة للبيع على المدى القريب. إذا لم تستطيع المجموعة، وذلك في حالات نادرة، المتاجرة بهذه الموجودات المالية نتيجة للسوق غير النشطة والتغير بصورة جوهرية في نية الإدارة لبيعها في المستقبل القريب، يجوز للمجموعة أن تختار إعادة تصنيف هذه الموجودات المالية. تعتمد إعادة التصنيف إلى قروض ومدينين أو موجودات مالية متاحة للبيع أو محتفظ بها حتى الاستحقاق على طبيعة الأصل. إن هذه التقييم ليس له تأثير على أي موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر وعند استخدام خيار القيمة العادلة عند التصنيف، لا يمكن إعادة تصنيف هذه الأدوات بعد التسجيل المبدئي.

تصنف مشتقات الأدوات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة ما لم يتم تصنيفها كأدوات تغطية فعالة كما هو محدد في معيار المحاسبة الدولي 39.
مشتقات الأدوات المالية
تستخدم المجموعة مشتقات الأدوات المالية، مثل مبادلات أسعار الفائدة لتغطية مخاطر أسعار الفائدة. تدرج مشتقات الأدوات المالية هذه مبدئياً بالقيمة العادلة في تاريخ إبرام عقد المشتقات ويعاد قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة. تدرج كافة مشتقات الأدوات المالية في بيان المركز المالي المجمع كموجودات (القيمة العادلة الموجبة) أو مطلوبات (القيمة العادلة السالبة). 

تتضمن مشتقات الأدوات المالية المستخدمة من قبل المجموعة مبادلات أسعار الفائدة. 
مبادلات
إن المبادلات هي اتفاقيات تعاقدية بين طرفين لتبادل الحركات في معدلات الفائدة أو أسعار صرف العملات الأجنبية. بالنسبة لمبادلة أسعار الفائدة، يتم تبديل معدل الفائدة المتغير في مقابل المعدل الثابت أو العكس بالعكس.
قروض ومدينون
تمثل القروض والمدينون موجودات مالية غير مشتقة ذات مدفوعات ثابتة أو محددة غير مدرجة في سوق نشط. بعد القياس المبدئي، يتم قياس هذه الموجودات المالية لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية ناقصاً انخفاض القيمة. يتم احتساب التكلفة المطفأة من خلال احتساب أي خصم أو علاوة من الحيازة والرسوم أو التكاليف التي تمثل جزءاً لا يتجزأ من الفائدة الفعلية. 

تتكون القروض والمدينين مما يلي:

النقد والنقد المعادل
يتضمن النقد والنقد المعادل من النقد والأرصدة لدى البنوك والودائع والاستثمارات الأخرى قصيرة الأجل ذات درجة السيولة العالية والتي يمكن تحويلها إلى مبالغ محددة من النقد وذات فترة استحقاق أصلية حتى ثلاثة أشهر من تاريخ الحيازة والتي تخضع لمخاطر غير كبيرة بالنسبة للتغير في القيمة.
مدينو مرابحة
إن المرابحة معاملة إسلامية تنطوي على شراء أصل وبيعه فوراً بالتكلفة زائداً ربح متفق عليه. يتم سداد المبلغ المستحق على أساس الدفع المؤجل.  عندما تختص مخاطر الائتمان بمعاملة لمؤسسة مالية، فإن المبلغ المستحق بموجب عقود المرابحة يصنف كاستثمار مرابحة.  عندما تختص مخاطر الائتمان المتضمنة في المعاملة بأطراف مقابلة بخلاف البنوك والمؤسسات المالية، يتم تصنيف المبلغ المستحق كمديني مرابحة. 
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2) القياس اللاحق (تتمة)
مدينو مرابحة (تتمة)
يتم تصنيف المرابحة المدينة الناتجة من معاملات التمويل طويلة الأجل التي تقوم بها المجموعة على أساس إسلامي كمرابحة مدينة قامت بها المجموعة ويتم إدراجها بالمبلغ الأصلي ناقصاً المبالغ المسددة، ناقصاً مخصص مخاطر الائتمان للوفاء بأي هبوط في القيمة. 

يقيد كافة مديني المرابحة عندما ينتقل الحق القانوني في السيطرة على استخدام الأصل المتعلق بها إلى العميل.
قروض وسلف
إن القروض والسلف هي موجودات مالية تنشئها المجموعة عن طريق توفير الأموال مباشرةً للمقترض الذي يتوفر لديه دفعات ثابتة أو محددة ولا يتم تسعيرها في السوق النشط. يتم إدراج القروض والسلف بالتكلفة المطفأة بالصافي بعد مخصص الانخفاض في القيمة وخسائر ائتمان.
موجودات مالية متاحة للبيع
إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي تلك الموجودات المالية غير المشتقة التي يتم تصنيفها كمتاحة للبيع أو لا يتم تصنيفها كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر أو موجودات مالية محتفظ بها حتى الاستحقاق أو قروض ومدينين.
بعد التحقق المبدئي تقاس الموجودات المالية المتاحة للبيع وفقاً للقيمة العادلة مع تسجيل الأرباح والخسائر غير المحققة كإيرادات شاملة أخرى ضمن احتياطي التغيرات المتراكمة القيمة العادلة حتى عدم تحقق الاستثمار أو حتى يتحدد بأن الاستثمار قد انخفضت قيمته وعندئذ تسجل الأرباح والخسائر المتراكمة المدرجة سابقاً في حقوق الملكية في بيان الدخل. تدرج الموجودات المالية التي لا يمكن قياس قيمتها العادلة بصورة موثوق منها بالتكلفة ناقصاً الخسائر من انخفاض القيمة، إن وجدت.
تقوم المجموعة بتقييم الموجودات المالية المتاحة للبيع لتحديد ما إذا كانت لا تزال هناك نية لبيع موجوداتها المالية المتاحة للبيع على المدى القريب. إذا لم تستطيع المجموعة، وذلك في حالات نادرة، المتاجرة بهذه الموجودات المالية نتيجة للسوق غير النشطة والتغير بصورة جوهرية في نية الإدارة لبيعها في المستقبل القريب، يجوز للمجموعة أن تختار إعادة تصنيف هذه الموجودات المالية. تكون إعادة التصنيف إلى قروض ومدينين مسموح به عندما تقابل الموجودات المالية تعريف قروض ومدينين أو هناك نية وقدرة للاحتفاظ بهذه الموجودات في المستقبل القريب أو حتى الاستحقاق. يتم السماح بإعادة التصنيف إلى محتفظ به حتى الاستحقاق فقط عندما يكون لدى الشركة القدرة والنية على الاحتفاظ بالأصل المالي.
بالنسبة للأصل المالي المعاد تصنيفه من فئة المتاحة للبيع، فإن أي أرباح أو خسائر سابقة من هذا الأصل فإن المبلغ المدرج للقيمة العادلة في تاريخ إعادة التصنيف يصبح التكلفة المطفأة الجديدة مع إطفاء أي أرباح أو خسائر سابقة على الأصل المدرجة ضمن حقوق الملكية في الأرباح أو الخسائر على مدى العمر المتبقي للاستثمار باستخدام معدل الفائدة الفعلية. كما يتم أيضاً إطفاء أي فرق بين التكلفة المطفأة الجديدة والتدفقات النقدية المتوقعة على مدى العمر المتبقي للأصل باستخدام معدل الفائدة الفعلية. إذا تم لاحقاً تحديد أن الأصل قد انخفضت قيمته، فان المبلغ المسجل في حقوق الملكية يتم إعادة تصنيفه إلى بيان الدخل المجمع.
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3) عدم الاعتراف بالأدوات المالية 

الموجودات المالية 

لا يتم الاعتراف بأصل مالي (أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة أصول مالية مماثلة متى كان ذلك ملائماً) عندما: 

· ينتهي الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصول؛ أو 

· قامت المجموعة بتحويل الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصل ولكن تتحمل التزام بسداد التدفقات النقدية بالكامل إلى طرف آخر دون تأخير مادي بموجب ترتيبات الدفع والقبض وإما: 

1) قامت المجموعة بتحويل كافة مخاطر ومزايا ملكية الأصل، أو 

2) لم تقم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بالمخاطر والمزايا الرئيسية لملكية الأصل ولكن قامت بتحويل السيطرة على الأصل.
عندما تقوم المجموعة بتحويل حقها في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو قامت بالدخول في ترتيبات القبض والدفع ولم تقم بتحويل أو الاحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الأصل أو تحويل السيطرة على الأصل، يتم تسجيل الأصل الجديد بما يتناسب مع استمرار المجموعة في السيطرة على هذا الأصل. في هذه الحالة، تقوم المجموعة أيضاَ بتسجيل الالتزام ذات الصلة. ويتم قياس الأصل المحول والالتزام المرتبط به على أساس يعكس الحقوق والالتزامات التي تحتفظ بها المجموعة.

يتم قياس السيطرة المستمرة التي تأخذ شكل ضمان على الأصل المحول بالقيمة الدفترية الأصلية لذلك الأصل أو الحد الأقصى للمقابل المستلم الذي قد ينبغي على المجموعة سداده أيهما أقل.

4) المطلوبات المالية – التحقق المبدئي والقياس
تصنف المطلوبات المالية ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي 39 كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر وقروض وسلف، متى كان ذلك مناسباً. تحدد المجموعة تصنيف مطلوباتها المالية عند التحقق المبدئي.

تدرج كافة المطلوبات المالية، في حالة القروض والسلف، مبدئياً بالقيمة العادلة زائداً التكاليف المتعلقة مباشرةً بالمعاملة.

5) القياس اللاحق

يعتمد القياس اللاحق للالتزامات المالية على تصنيفها كما يلي:

مطلوبات مالية غير مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 

تتضمن المطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر المطلوبات المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة والمطلوبات المالية المصنفة عند التحقق المبدئي كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.

تصنف المطلوبات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة إذا تم حيازتها لغرض البيع على المدى القصير. تتضمن هذه الفئة الأدوات المالية المشتقة التي دخلت فيها المجموعة ولا يتم تصنيفها كأدوات تغطية في علاقة تغطية كما هو معرف في معيار المحاسب الدولي 39. كما تصنف المشتقات المتضمنة المنفصلة  كمحتفظ بها لغرض المتاجرة ما لم يتم تصنيفها كأدوات تغطية فعالة. تدرج الأرباح أو الخسائر من المطلوبات المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة في بيان الدخل المجمع.
تصنف المطلوبات المالية عند التحقق المبدئي كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر، مع إدراج الأرباح أو الخسائر في تاريخ التحقق المبدئي، فقط في حالة الوفاء بمعايير المعيار المحاسبة الدولي 39. لم تقم المجموعة بتصنيف أي مطلوبات مالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر. 
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5) القياس اللاحق (تتمة)
قروض وسلف
بعد التحقق المبدئي، تقاس القروض والسلف لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية. تصنف "السلف" و"السندات" كقروض وسلف.
القروض (تقليدية وإسلامية)
تقاس كافة القروض بالتكلفة المطفأة بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية. تدرج الأرباح والخسائر في بيان الدخل المجمع عند عدم تحقق المطلوبات وكذلك من خلال عملية إطفاء طريقة معدل الفائدة الفعلية.

دائنو وكالة
يمثل دائنو الوكالة قروض قصيرة الأجل بموجب مبادئ إسلامية وتدرج بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية.
سندات
تدرج السندات في بيان المركز المالي المجمع وفقاً لمبلغها الأصلي، بالصافي بعد التكاليف المتعلقة مباشرةً بإصدار السندات إلى الحد الذي لا يتم عنده إطفاء هذه التكاليف.  تطفأ هذه التكاليف من خلال بيان الدخل المجمع على مدى فترة السندات باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي.
تحمل الفائدة كمصروف عند استحقاقها ، مع إدراج المبالغ غير المدفوعة ضمن المطلوبات الأخرى. 
التكلفة المطفأة للأدوات المالية
يتم احتساب مع الأخذ في الاعتبار أية أقساط أو خصومات عند الحيازة أو أتعاب أو تكاليف تمثل جزءاً مكملاً لمعدل الفائدة الفعلي. تدرج طريقة إطفاء معدل الفائدة الفعلي  ضمن تكاليف التمويل في بيان الدخل المجمع.
6) استبعاد المطلوبات المالية

ولا يتم تحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه. عند استبدال التزام مالي حالي بآخر من نفس المقرض بشروط مختلفة بشكل كبير، أو بتعديل شروط الالتزام المالي الحالي بشكل جوهري، يتم معاملة هذا التبديل أو التعديل كعدم تحقق للالتزام الأصلي وتحقق للالتزام الجديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية ذات الصلة في بيان الدخل المجمع.
ج) مقاصة الأدوات المالية

يتم التقاص فقط بين الموجودات والمطلوبات المالية ويتم إدراج صافي المبلغ في بيان المركز المالي المجمع عند وجود حق قانوني ملزم بإجراء التقاص على المبالغ المسجلة وتنوي المجموعة السداد على أساس الصافي أو استرداد الموجودات وتسديد الالتزامات في آن واحد.

د) القيمة العادلة للأدوات المالية 

يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية المتداولة في أسواق مالية نشطة كما في تاريخ التقارير المالية بالرجوع إلى سعر السوق المعلن أو عروض أسعار المتداولين (سعر الشراء لمراكز الشراء وسعر الطلب لمراكز البيع) بدون أي خصم لتكاليف المعاملة.

بالنسبة للأدوات المالية غير المتداولة في سوق نشطة، يتم تحديد القيمة العادلة باستخدام أساليب تقييم مناسبة. يمكن أن تتضمن هذه الأساليب استخدام المعاملات الحديثة في السوق بشروط تجارية بحتة أو بالرجوع إلى القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد كبير أو تحليل التدفقات النقدية المخصومة أو أساليب التقييم الأخرى.
يتم عرض تحليل القيمة العادلة للأدوات المالية والتفاصيل الإضافية عن كيفية قياسها في إيضاح 33. 
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هـ) انخفاض قيمة الأدوات المالية
يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك دليل موضوعي على أن أصل مالي محدد قد انخفضت قيمته. يعتبر الأصل المالي أو مجموعة من الأصول مالية قد انخفضت قيمتها فقط إذا كان هناك دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة كنتيجة لحدث أو مجموعة أحداث وقعت بعد التحقق المبدئي للأصل ("حدث خسارة"متكبدة) وأن حدث (أحداث) الخسارة هذا له تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي أو مجموعة الأصول المالية التي يمكن تقديرها بصورة موثوق منها. قد تتضمن أدلة الانخفاض في القيمة علامات تشير إلى أن المقترض أو مجموعة المقترضين تواجه صعوبات مالية كبيرة أو العجز أو  عدم الالتزام بالفائدة أو المدفوعات الأساسية أو احتمال التعرض لخطر الإفلاس أو الاضطرابات المالية الأخرى وعندما تشير بيانات المراقبة إلى انخفاض ملحوظ في التدفقات النقدية المستقبلية مثل التغيرات في الظروف الاقتصادية التي ترتبط بحدوث حالات التأخير. فإذا ما توفر مثل ذلك الدليل، تدرج خسائر انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع.  

يتحدد انخفاض القيمة كما يلي:
· بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة المطفأة، فإن انخفاض القيمة يستند إلى التدفقات النقدية المخصومة بمعدل الفائدة الفعلية الأصلي. و
· بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة، فإن انخفاض القيمة يمثل الفرق بين التكلفة الفعلية والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة المخصومة بمعدل عائد السوق الحالي لأصل مالي مماثل.
بالنسبة للموجودات المالية في غير الأسهم، يتم تخفيض القيمة الدفترية من خلال استخدام حساب مخصص مع ادراج مبلغ الخسارة في بيان الدخل المجمع. وإذا زاد أو نقص مبلغ خسارة انخفاض القيمة المقدرة، في سنة لاحقة، بسبب وقوع حدث بعد تسجيل انخفاض القيمة، يتم زيادة أو تخفيض خسارة انخفاض القيمة المسجلة سابقاً من خلال تعديل حساب المخصص. وبالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع في أسهم، يتم تخفيض الأصل وتدرج الزيادات اللاحقة كتغيرات متراكمة في القيمة العادلة من خلال حقوق الملكية. 
إضافة إلى ذلك، يتم احتساب مخصص لتغطية انخفاض قيمة مجموعة أصول مالية محددة عندما يمكن قياس الانخفاض في التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة.

قروض وسلف
تقوم المجموعة بتقدير وجود دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة على أساس فردي لكل قرض جوهري وعلى أساس إجمالي للقروض الأخرى. تتضمن المعايير الرئيسية التي تستخدمها المجموعة لتحديد وجود دليل موضوعي على الانخفاض في قيمة المقابل ما إذا كان سداد المبلغ الأصلي أو الفائدة متأخر الدفع بما يزيد عن 90 يوماً أو في حالة وجود أية صعوبات معروفة في التدفقات النقدية بما في ذلك استمرار برنامج عمل الطرف المقابل وهبوط التصنيفات الائتمانية وانتهاك بنود العقد الأصلية والقدرة على تحسين الأداء عند ظهور الصعوبات المالية وهبوط قيمة الضمانات وغير ذلك. يتم تقدير خسائر الانخفاض في القيمة في تاريخ التقارير المالية إلا إذا تطلبت الظروف غير المتوقعة العناية بشكل أكبر.
إضافة إلى ذلك، ووفقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي، يتم احتساب مخصص عام بحد أدنى على كافة التسهيلات الائتمانية (باستثناء فئات ضمانات معينة) التي لم يتم احتساب مخصصات محددة.
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موجودات مالية متاحة للبيع
بالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع، تقوم المجموعة في تاريخ كل تقارير مالية بعمل تقييم لتحديد فيما إذا كان هناك دليلاً موضوعياً بأن الموجودات المالية المتاحة للبيع أو مجموعة من الموجودات المالية المتاحة للبيع قد انخفضت قيمتها.
في حالة استثمارات الأسهم المصنفة كموجودات مالية متاحة للبيع، يتضمن الدليل الموضوعي انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة لاستثمارات الأسهم بما يقل عن التكلفة. ويتم تقييم "كبير" مقابل التكلفة الأصلية للاستثمار و"متواصل" مقابل الفترة التي تكون فيها القيمة العادلة أقل من التكلفة الأصلية. إذا كان هناك دليل على الانخفاض في القيمة، فإن الخسائر المتراكمة – التي يتم قياسها بالفرق بين تكاليف الحيازة والقيمة العادلة الحالية ناقصاً خسائر الانخفاض في القيمة على هذه الاستثمارات المدرجة سابقاً في بيان الدخل الشامل- يتم استبعادها من الإيرادات الشاملة الأخرى وتدرج في بيان الدخل المجمع. خسائر انخفاض القيمة من الاستثمارات الأسهم لا يتم عكسها من خلال بيان الدخل المجمع. والزيادة في قيمتها العادلة بعد انخفاض القيمة تدرج مباشرة في بيان الدخل الشامل المجمع.
و) استثمار في شركات زميلة
يتم معالجة استثمار المجموعة في شركات زميلة محاسبياً باستخدام طريقة حقوق الملكية. إن الشركة الزميلة هي التي تمارس عليها المجموعة تأثيرا ملموسا وهي ليست شركة تابعة أو شركة محاصة.
وفقاً لطريقة حقوق الملكية، يسجل الاستثمار في شركة زميلة مبدئياً بالتكلفة وتعدل بعد ذلك بالتغيرات بعد الحيازة في حصة المجموعة في صافي موجودات الشركة الزميلة. يتم إدراج الشهرة المتعلقة بالشركة الزميلة ضمن القيمة الدفترية للاستثمار ولا يتم إطفاءها أو اختبارها لتحديد انخفاض القيمة. 
تقيد المجموعة في بيان الدخل المجمع حصتها في إجمالي أرباح أو خسائر الشركة الزميلة المحققة من تاريخ ممارسة التأثير الفعلي أو الملكية الفعلية حتى التاريخ الفعلي لانتهاء ممارسة التأثير أو الملكية. إن توزيعات الأرباح المستلمة من الشركة الزميلة تخفض القيمة الدفترية للاستثمار. كما أن التعديلات على القيمة الدفترية قد تكون ضرورية لتعكس التغيرات في حصة المجموعة في الشركة الزميلة نتيجة التغيرات في حقوق ملكية الشركة الزميلة التي لم يتم تسجيلها ضمن بيان دخل الشركة الزميلة. تقيد حصة المجموعة من تلك التغيرات مباشرةً ضمن حقوق الملكية. تستبعد الأرباح غير المحققة من المعاملات مع شركة زميلة بما يتناسب مع حصة المجموعة في الشركة الزميلة. تستبعد الخسائر غير المحققة ما لم يكن بالمعاملة دليل على انخفاض قيمة الأصل المحول. 
يتم عمل تقييم للاستثمار في الشركة الزميلة عندما يكون هناك مؤشر على انخفاض قيمة الأصل أو أن خسائر انخفاض القيمة المحققة في سنوات سابقة لم تعد موجودة. عندما تشير متطلبات معيار المحاسبة الدولي 36 لانخفاض القيمة إلى أن الاستثمار في شركة زميلة قد تنخفض قيمته، فإن القيمة الدفترية للاستثمار بالكامل يتم اختبارها من خلال مقارنة المبلغ الممكن استرداده مع قيمته الدفترية.
إن الفرق بين تاريخ البيانات المالية للشركة الزميلة لا يزيد عن ثلاثة أشهر من تاريخ البيانات المالية للمجموعة، وبالتالي يتم إجراء تعديلات بتأثيرات المعاملات أو الأحداث الهامة التي تقع بين هذا التاريخ وتاريخ البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن السياسات المحاسبية الخاصة بالشركات الزميلة تتوافق مع تلك التي تطبقها المجموعة للمعاملات المماثلة والأحداث في ظروف مشابهة.
عند فقدان التأثير الملموس على الشركة الزميلة، تقوم المجموعة بقياس وإدراج أي استثمار متبقي بقيمته العادلة. يتم إدراج أي فروق بين القيمة الدفترية للشركة الزميلة عند فقدان التأثير الملموس والقيمة العادلة للاستثمار المتبقي والمحصلات من البيع في بيان الدخل المجمع.
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ز) عقارات استثمارية وعقارات قيد التطوير 
تقاس العقارات الاستثمارية مبدئياً بالتكلفة بما في ذلك تكاليف المعاملة. لاحقاً بالتحقق المبدئي، تدرج كافة العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة التي يتم تحديدها استناداً إلى تقييم مقيم  مستقل في نهاية كل سنة باستخدام طرق تقييم تتوافق مع ظروف السوق في تاريخ التقارير المالية.  تدرج الأرباح أو الخسائر الناتجة من التغيرات في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية في بيان الدخل المجمع.  

تستبعد العقارات الاستثمارية عند بيعها أو عند سحب العقار الاستثماري نهائياً من الاستخدام وليس من المتوقع الحصول على مزايا اقتصادية مستقبلية من استبعاده. يدرج الفرق بين صافي إيرادات الاستبعاد وتتحقق القيمة الدفترية للأصل في بيان الدخل المجمع في فترة الاستبعاد.
تتم التحويلات إلى أو من العقارات الاستثمارية فقط عندما يكون هناك تغير في الاستخدام. بالنسبة للتحويل من عقار للاستثمار إلى عقار يشغله المالك فأن التكلفة المعتمدة للعقار بالنسبة للمحاسبة اللاحقة تكون قيمة العقار العادلة في تاريخ التغيير في الاستخدام. إذا أصبح العقار الذي يشغله المالك عقاراً استثمارياً، تقوم الشركة بالمحاسبة عن هذا العقار وفقاً للسياسة المنصوص عليها للعقار والآلات والمعدات حتى تاريخ التغيير في الاستخدام. تتم التحويلات من العقارات قيد التطوير عند استكمال العمل وتصبح العقارات جاهزة للاستخدام المزمع لها بالقيمة الدفترية وبعد ذلك يتم تقييمها وفقاً للقيمة العادلة في تاريخ التقارير المالية. 

يمثل العقار قيد التطوير العقار المحتفظ به للاستخدام المستقبلي كعقار استثماري ويقاس مبدئياً بالتكلفة. لاحقاً، يتم إدراج العقارات قيد التطوير بالقيمة العادلة التي يتم تحديدها استناداً إلى تقييم تم إجراؤه من قبل مقيمين مستقلين في نهاية كل سنة مالية باستخدام أساليب تقييم تتوافق مع ظروف السوق في تاريخ التقارير المالية. يتم إدراج الأرباح والخسائر الناتجة من التغير في القيمة العادلة في بيان الدخل المجمع. إذا حددت المجموعة أن القيمة العادلة للعقار الاستثماري قيمة التطوير لا يمكن تحديدها بصورة موثوق منها  ولكن تتوقع أن القيمة العادلة يمكن تحديدها بصورة موثوق منها عن إتمام الإنشاء، تقوم المجموعة بقياس ذلك العقار الاستثماري قيد التطوير بالتكلفة حتى إما أن تصبح القيمة العادلة يمكن تحديدها بصورة موثوق منها أو إتمام التطوير (أيهما أقرب).

ح) عقار ومعدات
يتم إدراج العقار والمعدات بالتكلفة ناقصا الاستهلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القيمة. عند بيع الموجودات أو استبعادها، يتم استبعاد التكلفة والاستهلاك المتراكم الخاص بها من الحسابات ويتم إدراج أي ربح أو خسارة ناتجة عن البيع في بيان الدخل المجمع.
يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية وطريقة الاستهلاك بصورة دورية لضمان أن طريقة وفترة الاستهلاك تتوافق مع النموذج المتوقع للمزايا الاقتصادية من بنود العقار والمعدات.
يتم مراجعة القيمة الدفترية للعقار والمعدات لغرض تحديد الانخفاض في القيمة عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد لا يمكن استردادها.  وفي حالة زيادة القيمة الدفترية عن المبلغ المقدر والممكن استرداده، فإنه يتم تخفيض الموجودات إلى قيمتها الممكن استردادها التي تمثل قيمتها العادلة ناقصا التكاليف حتى البيع وقمتها قيد الاستخدام أيهما أكبر.
يتم احتساب مخصص الاستهلاك لكافة بنود العقار والمعدات باستثناء الأرض والأعمال قيد التنفيذ وفقاً لمعدلات محتسبة لشطب تكلفة كل أصل على أساس القسط الثابت على مدى العمر الإنتاجي المتوقع والذي يتراوح بين 3 إلى 5 سنوات. تستهلك المباني على مدى العمر الإنتاجي المتوقع لها والمقدر بعشر سنوات.

يتم مراجعة القيمة التخريدية والأعمار الإنتاجية وأساليب الاستهلاك في نهاية كل سنة مالية وبالتالي يتم تعديلها، متى كان ذلك مناسباً.
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ط) موجودات غير ملموسة 
يتم قياس الموجودات غير الملموسة التي تم حيازتها بشكل منفصل مبدئياً بالتكلفة. إن تكلفة الموجودات غير الملموسة التي تم حيازتها ضمن دمج الأعمال هي القيمة العادلة كما في تاريخ الحيازة. بعد التحقق المبدئي يتم قياس الموجودات غير الملموسة بالتكلفة ناقصاً أي إطفاء متراكم وأي  خسائر انخفاض في القيمة متراكمة. لا يتم رسملة الموجودات غير الملموسة المنتجة داخلياً، باستثناء تكاليف التطوير المرسملة، ولا تظهر المصروفات في بيان الدخل المجمع في سنة تكبد المصروفات. 

يتم تقدير الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملموسة إما أن تكون محددة المدة أو غير محددة المدة.
تطفأ الموجودات غير الملموسة التي لها أعمار محددة على مدى أعمارها الاقتصادية ويتم تقدير الانخفاض في قيمتها  في حالة وجود ما يشير إلى انخفاض قيمة الأصل غير الملموس. يتم مراجعة فترة الإطفاء وطريقة إطفاء الأصل غير الملموس ذي العمر الإنتاجي المحدد في نهاية كل سنة مالية على الأقل. يتم المحاسبة عن التغيرات في العمر الإنتاجي المتوقع أو نموذج الاستهلاك المتوقع للمزايا الاقتصادية المستقبلية المتمثلة في الأصل عن طريق تغيير فترة أو طريقة الإطفاء، حسب ما هو ملائم، ويتم التعامل معها كتغيرات في التقديرات المحاسبية. تتحقق مصروفات الإطفاء على الموجودات غير الملموسة في بيان الدخل المجمع ضمن المصروفات الأخرى. يتم اختبار الموجودات غير الملموسة ذات الأعمار الإنتاجية غير المحددة لتحديد الانخفاض في قيمتها سنوياً أو بصورة أكثر تكراراً في حالة وقوع أحداث أو تغيرات في الظروف تشير إلى احتمال انخفاض القيمة الدفترية سواء بصورة إفرادية أو على مستوى وحدة إنتاج النقد. لا يتم إطفاء هذه الموجودات غير الملموسة. يتم مراجعة العمر الإنتاجي للأصل غير الملموس سنوياً لتحديد استمرار العمل بتقدير العمر غير المحدد. يتم إجراء التغيير في تقدير العمر الإنتاجي من العمر غير المحدد إلى العمر المحدد على أساس مسبق في الحالات الأخرى.
يتم قياس الأرباح والخسائر من استبعاد أصل غير ملموس بالفرق بين صافي متحصلات البيع والقيمة الدفترية للأصل وتدرج في بيان الدخل المجمع عند استبعاد الأصل.
ي) انخفاض قيمة الموجودات غير المالية 
تجري المجموعة تقييم بتاريخ كل فترة مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي مؤشر على أن أصل ما قد تنخفض قيمته.  فإذا ما توفر مثل هذا المؤشر أو عند طلب اختبار انخفاض القيمة السنوي للأصل، تقوم المجموعة بتقدير المبلغ الممكن استرداده للأصل. إن المبلغ الممكن استرداده للأصل هو القيمة العادلة للأصل أو وحدة إنتاج النقد ناقصاً تكاليف البيع أو قيمته أثناء الاستخدام أيهما أعلى ويتم تحديدها لكل أصل على أساس فردي ما لم يكن الأصل منتجاً لتدفقات نقدية مستقلة على نحو كبير عن تلك التي يتم إنتاجها من الموجودات أو مجموعات الموجودات الأخرى. عندما تزيد القيمة الدفترية لأصل ما عن المبلغ الممكن استرداده، يعتبر الأصل قد انخفضت قيمته ويخفض إلى قيمته الممكن استردادها. عند تقييم القيمة أثناء الاستخدام، تخصم التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة من القيمة الحالية باستخدام معدل الخصم قبل الضرائب والتي تعكس تقييمات السوق الحالية للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة للأصل. عند تحديد القيمة العادلة ناقصاً تكاليف البيع، يتم استخدام طريقة تقييم مناسبة. إن هذه العمليات المحاسبية يتم تأييدها بمضاعفات التقييم أو أسعار الأسهم المعلنة للشركات التابعة المتداولة أو مؤشرات القيمة العادلة المتاحة.

يستند احتساب المجموعة لانخفاض القيمة على الموازنات المفصلة والحسابات المتوقعة والتي تم إعدادها بصورة منفصلة لكل مجموعة من وحدات إنتاج النقد التي يتم توزيع الموجودات المنفصلة عليها. تغطي هذه الموازنات والحسابات المتوقعة فترة سبع سنوات. للفترات الأطول، يتم احتساب معدل نمو طويل المدى ويتم تطبيقه لتوقع التدفقات النقدية المستقبلية بعد السنة السابعة . 

تتحقق خسائر الانخفاض في القيمة للعمليات المستمرة في بيان الدخل المجمع في فئات المصروفات التي تتوافق مع وظيفة الأصل الذي تعرض للانخفاض في القيمة. 
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ي) انخفاض قيمة الموجودات غير المالية (تتمة)
بالنسبة للموجودات التي لا تتضمن شهرة، يتم إجراء تقدير بتاريخ كل تقارير مالية لتحديد ما إذا كان هناك أي دليل على أن خسائر انخفاض القيمة المسجلة سابقاً لم تعد موجودة أو قد انخفضت. فإذا ما توفر مثل هذا الدليل، يتم تقدير المبلغ الممكن استرداده. يتم عكس خسارة انخفاض القيمة المسجلة سابقاً فقط إذا كان هناك تغير في التقديرات المستخدمة لتحديد القيمة الممكن استردادها للأصل حيث إنه قد تم إدراج أخر خسارة من انخفاض القيمة. إن العكس مقيد بحيث أن لا تزيد القيمة الدفترية لأصل عن المبلغ الممكن استرداده أو قيمته الدفترية التي تم تحديد انخفاض قيمتها بالصافي بعد الاستهلاك فيما لو لم يتم تسجيل خسارة انخفاض القيمة للأصل في سنوات سابقة. يسجل هذا العكس في بيان الدخل ما لم يتم إدراج الأصل بالمبلغ المعاد تقييمه، في هذه الحالة، تتم معاملة العكس كزيادة إعادة تقييم. 

يتم تطبيق المعايير التالية في تقييم انخفاض القيمة: 

الشهرة

يتم اختبار الشهرة لتحديد انخفاض القيمة سنويا (كما في 31 مارس) وعندما تشير الظروف إلى إمكانية انخفاض قيمة القيمة الدفترية. 

يتم تحديد انخفاض قيمة الشهرة بتقييم المبلغ الممكن استرداده لوحدة إنتاج النقد (أو مجموعة من وحدات إنتاج النقد) التي تتعلق بها الشهرة. يتم تحقق خسارة الانخفاض في القيمة عندما يكون المبلغ الممكن استرداده لوحدة إنتاج النقد أقل من القيمة الدفترية للوحدة. إن خسائر الانخفاض في القيمة المتعلقة بالشهرة لا يتم عكسها في فترات مستقبلية.
موجودات غير ملموسة 
يتم اختبار الموجودات غير الملموسة الأخرى التي لها أعمار إنتاجية غير محددة لغرض تحديد انخفاض القيمة سنوياً كما في 31 ديسمبر إما بشكل منفرد أو على مستوى وحدة إنتاج النقد، متى كان ذلك مناسباً،  وعندما تشير الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد تنخفض.
ك) المخصصات
تسجل المخصصات عندما يكون على المجموعة التزام حالي (قانوني أو استدلالي) ناتج من حدث وقع في الماضي، ويكون من المحتمل أن تظهر الحاجة إلى استخدام الموارد المتضمن منافع اقتصادية لتسوية التزام ويمكن تقدير مبلغ الالتزام بصورة موثوق فيها.
ل) مكافأة نهاية الخدمة
يتم احتساب مخصص لمكافأة نهاية الخدمة للموظفين طبقاً لقانون العمل الكويتي في القطاع الأهلي وعقود الموظفين وقانون العمل في البلاد التي تزاول الشركات التابعة نشاطها بها. إن هذا الالتزام غير الممول يمثل المبالغ المستحقة لكل موظف، فيما لو تم إنهاء خدماته في تاريخ بيان المركز المالي.
م) أسهم الخزينة
تتمثل أسهم الخزينة في أسهم الشركة الأم الخاصة المصدرة والتي تم إعادة شراؤها من قبل المجموعة دون أن يتم إعادة إصدارها أو إلغاؤها حتى الآن. ويتم المحاسبة عن أسهم الخزينة باستخدام طريقة التكلفة.  حيث يتم تحميل متوسط التكلفة الموزون للأسهم المعاد شراؤها في حساب مقابل ضمن حقوق الملكية.  عند إعادة الإصدار يتم إدراج الأرباح الناتجة ضمن حساب مستقل في حقوق الملكية ("احتياطي أسهم الخزينة") والذي يعتبر غير قابل للتوزيع،  كما يتم تحميل أية خسائر محققة على نفس الحساب في حدود الرصيد الدائن. ويتم تحميل الخسائر الإضافية على الأرباح المحتفظ بها ومن ثم الاحتياطي الاختياري ثم الاحتياطي القانوني. لا يتم توزيع أرباح نقدية على هذه الأسهم.  كما أن توزيعات أسهم توزيعات الأرباح تزيد عن عدد أسهم الخزينة وفقاً لنسبة التوزيعات وتخفض متوسط التكلفة للسهم الواحد دون أن تؤثر على إجمالي تكلفة أسهم الخزينة.
2.4
ملخص السياسات المحاسبية الهامة (تتمة)
ن) تحويل العملات الأجنبية
تحدد كل شركة في المجموعة العملة الرئيسية لها ويتم قياس البنود المدرجة في البيانات المالية لكل شركة تابعة باستخدام تلك العملة الرئيسية.
المعاملات والأرصدة

 تقيد المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية مبدئياً من قبل شركات بعملتها الرئيسية ذات الصلة وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ هذه المعاملات. يتم تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية إلى العملات الرئيسية بأسعار الصرف السائدة في تاريخ التقارير المالية. تسجل كافة الفروق في بيان الدخل المجمع. يتم تسجيل مصروفات الضرائب والأرصدة الدائنة المتعلقة بفروق تحويل العملات الأجنبية على هذه البنود النقدية في بيان الدخل المجمع.

إن البنود غير النقدية التي يتم قياسها بالتكلفة التاريخية بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف كما في تواريخ المعاملات المبدئية. وبالنسبة للبنود غير النقدية التي يتم قياسها وفقاً للقيمة العادلة بعملة أجنبية يتم تحويلها باستخدام أسعار الصرف كما في التاريخ الذي تم فيه تحديد القيمة العادلة. يتم معاملة الأرباح أو الخسائر الناتجة من إعادة تحويل البنود غير النقدية بطريقة تتوافق مع تحقق الأرباح أو الخسائر على القيمة العادلة للبند (أي فروق التحويل على البنود التي يتم تحقق أرباح أو خسائر قيمتها العادلة في الإيرادات الشاملة الأخرى أو الأرباح أو الخسائر التي تدرج ايضاً في الإيرادات الشاملة الأخرى أو الأرباح أو الخسائر على التوالي). 
شركات المجموعة

في تاريخ البيانات المالية، يتم تحويل الموجودات والمطلوبات للشركات التابعة الأجنبية إلى الدينار الكويتي بأسعار الصرف السائدة في تاريخ التقارير المالية، وتحول بيانات الدخل لتلك الشركات وفقاً لمتوسط أسعار الصرف خلال الفترة حيث يتم تقريب المتوسطات إلى المعدلات الفعلية بصورة معقولة . تدرج فروق تحويل العملات الأجنبية ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى. عند بيع شركة أجنبية، يدرج بند الإيرادات الأخرى المتعلق بعملية أجنبية محددة ضمن بيان الدخل المجمع. 
س) تحقق الإيرادات
تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يحتمل معه تدفق منافع اقتصادية إلى المجموعة ويمكن قياس مبلغ الإيرادات بصورة موثوق منها، بغض النظر عن متى تم السداد. تقاس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المستلم أو الأرصدة المدينة. يجب الوفاء بالمعايير المحددة التالية قبل تحقق الإيرادات:
إيرادات أتعاب وعمولات
تكتسب المجموعة إيرادات أتعاب وعمولات من مدى التنوع في إدارة الأصول والاستثمارات البنكية وخدمات الأمانة والوساطة التي تقدمها لعملائها.  إيرادات الأتعاب يمكن أن يتم تقسيمها إلى الفئتين التاليتين:
1.  إيرادات أتعاب مكتسبة من خدمات تم تقديمها على مدى فترة زمنية محددة.
إن الأتعاب المكتسبة لقاء تقديم خدمات على مدى فترة زمنية تتحقق على مدى فترة تقديم هذه الخدمات للعملاء. تتضمن هذه الأتعاب إيرادات العمولات وإدارة الأصول وأتعاب خدمات الأمانة والأتعاب الإدارية أخرى.
2. إيرادات أتعاب من تقديم خدمات معاملات
تتحقق الأتعاب الناتجة من تقديم خدمات استشارية معينة وخدمات الوساطة ومعاملات اكتتابات الأسهم وأوراق الدين لصالح طرف آخر أو الناتجة من التفاوض أو المشاركة في التفاوض بشأن معاملة لصالح طرف آخر عند إتمام المعاملة ذات الصلة.
الفوائد والمرابحة والإيرادات المماثلة  

تعتبر إيرادات الفوائد والمرابحة جزءاً مكملاً للعائد الفعلي للقرض باستخدام طريقة العائد الفعلي الذي يمثل المعدل الذي يتم به خصم المدفوعات أو المحصلات النقدية المستقبلية المقدرة من خلال الأعمار المقدرة للأدوات المالية أو فترة أقصر، متى كان ذلك مناسباً، إلى القيمة الدفترية للأصل أو الالتزام المالي. تدرج إيرادات الفوائد ضمن الفوائد والإيرادات المماثلة في بيان الدخل المجمع.  
توزيعات أرباح
تتحقـق إيـرادات توزيعات الأرباح عندما يثبت حق المجموعة في استلام دفعات الأرباح.
2.4
ملخص السياسات المحاسبية الهامة (تتمة)
ع) تكاليف الاقتراض 

يتم رسملة تكاليف الاقتراض المتعلقة بحيازة أو إنشاء أو إنتاج أصل الذي يستغرق فترة أساسية من الوقت لكي يصبح جاهزاً للاستخدام المعد له أو البيع كجزء من تكاليف الموجودات ذات الصلة. يتم تحميل كافة تكاليف الاقتراض الأخرى كمصروفات في فترة حدوثها. تتكون تكاليف الاقتراض من الفائدة والتكاليف الأخرى التي تتكبدها المنشأة فيما يتعلق باقتراض الأموال.
ف) الضرائب
ضريبة دعم العمالة الوطنية 
يتم احتساب ضريبة دعم العمالة الوطنية وفقاً لقانون 19 لسنة 2000 وقرار وزير المالية رقم 24 لسنة 2006 بنسبة 2.5% من أرباح المجموعة للسنة الخاضعة للضرائب بعد استقطاع مكافأة أعضاء مجلس الإدارة. وفقاً للقانون، تم اقتطاع الإيرادات من الشركات الزميلة والتابعة وتوزيعات الأرباح النقدية من أرباح السنة المقبوضة من الشركات المدرجة والتي تخضع لضريبة دعم العمالة الوطنية.
حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 
يتم احتساب حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي بنسبة 1% من أرباح المجموعة الخاضعة للضرائب وفقاً لطريقة الاحتساب المعدلة استناداً إلى قرار مجلس إدارة المؤسسة، الذي ينص على أن الإيرادات من الشركات الزميلة والتابعة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والمحول إلى الاحتياطي القانوني يجب استبعادها من ربح السنة عند تحديد حصة المؤسسة.
الزكاة 
تحتسب حصة الزكاة بنسبة 1% من ربح المجموعة وفقاً لقرار وزارة المالية رقم 58/2007 اعتباراً من 10 ديسمبر 2007.
بالنسبة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011، ليس لدى الشركة الأم التزامات مقابل ضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة بسبب الخسائر المتكبدة. وفقا للوائح ضريبة دعم العمالة الوطنية وحصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي والزكاة، لا يجوز ترحيل الخسائر إلى السنوات التالية أو ترحيلها إلى السنوات السابقة.  
الضرائب على الشركات التابعة الخارجية 
يتم احتساب الضرائب على الشركات التابعة الخارجية على أساس  معدلات الضرائب المطبقة والمبينة وفقاً للقوانين واللوائح والتعليمات السائدة في الدول التي تعمل فيها هذه الشركات التابعة.

ص) الموجودات بصفة الأمانة
لا تعامل الموجودات والودائع ذات الصلة المحتفظ بها بصفة الأمانة أو الوكالة على أنها من موجودات أو مطلوبات المجموعة وبالتالي لا يتم إدراجها في هذه البيانات المالية المجمعة.
ق) الأحداث المحتملة
لا يتم إدراج المطلوبات المحتملة ضمن بيان المركز المالي المجمع بل يتم الإفصاح عنها ما لم يكن احتمال تحقيق خسائر اقتصادية مستبعداً.
لا يتم إدراج الموجودات المحتملة ضمن البيانات المالية المجمعة بل يتم الإفصاح عنها عندما يكون تحقيق منافع اقتصادية مرجحاً.
2.5      الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 
إن إعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة يتطلب من الإدارة وضع أحكام وتقديرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المدرجة للإيرادات والمصروفات والموجودات والمطلوبات والإفصاح عن المطلوبات الطارئة في نهاية الفترة المالية. ولكن، عدم التأكد من هذه التقديرات قد يؤدي إلى نتائج تتطلب تعديلات جوهرية في القيمة الدفترية للأصل أو الالتزام المتأثر في الفترات المستقبلية. 

الأحكام المحاسبية

عند تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة، قامت الإدارة باتخاذ الأحكام الهامة التالية التي لها أكبر الأثر على المبالغ المدرجة في البيانات المالية المجمعة:

2.5      الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 
الأحكام المحاسبية (تتمة) 
تصنيف الأدوات المالية 
يتم اتخاذ أحكام بشأن تصنيف الأدوات المالية استناداً إلى نية الإدارة عند الحيازة.   

تقوم المجموعة بتصنيف الموجودات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة إذا تم حيازتها بصفة أساسية لغرض تحقيق ربح على المدى القصير.
إن تصنيف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر يعتمد على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه الموجودات المالية. إذا لم يتم تصنيف هذه الاستثمارات كمحتفظ بها للمتاجرة ولكن لها قيم عادلة متوفرة وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من الأرباح أو الخسائر في حسابات الإدارة، فإن هذه الاستثمارات تصنف كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.
يعتمد تصنيف الموجودات المالية كقروض ومدينين على طبيعة الأصل. لا يمكن للمجموعة تداول هذه الموجودات المالية بسبب السوق غير النشط وعندما تكون النية هي استلام مدفوعات ثابتة أو محددة يتم تصنيف الموجودات المالية كقروض ومدينين.
تصنف كافة الموجودات المالية الأخرى كمتاحة للبيع.
تصنيف العقارات
يتعين على الإدارة اتخاذ قرار بشأن حيازة عقار معين سواء كان يجب تصنيفه كـ عقار للمتاجرة أو عقار محتفظ به لغرض التطوير أو عقار استثماري.

تقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار للمتاجرة إذا تم حيازته بصفة أساسية بغرض بيعه ضمن نشاط الأعمال العادية.
تصنف المجموعة العقار كعقار قيد التطوير إذا كان الغرض من حيازته هو التطوير.

تقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار استثماري إذا تم حيازته لتحقيق إيرادات من تأجيره أو ارتفاع قيمته أو لاستخدامات مستقبلية غير محددة.
القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات التي تم حيازتها 

إن تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والمطلوبات الطارئة نتيجة دمج الأعمال يتطلب أحكام جوهرية.
انخفاض قيمة استثمارات متاحة للبيع في أسهم
تقوم المجموعة بمعاملة الاستثمارات المتاحة للبيع في أسهم كاستثمارات انخفضت قيمتها إذا كان هناك انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة بما يقل عن تكلفتها أو عندما يكون هناك دليل موضوعي آخر على وجود انخفاض في القيمة. إن عملية تحديد الانخفاض "الكبير" أو "المتواصل" تتطلب قرارات أساسية. 
انخفاض قيمة الشركات الزميلة
بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية تقوم المجموعة بتحديد مع إذا كان من الضروري تسجيل خسارة الانخفاض في القيمة على استثمار المجموعة في الشركات الزميلة في تاريخ كل بيان مركز مالي استناداً إلى الأدلة الموضوعية التي تشير إلى الانخفاض في قيمة الاستثمار في الشركة الزميلة. فإذا ما حدث ذلك تحتسب المجموعة مبلغ انخفاض القيمة بالفرق بين المبلغ الممكن استرداده من الشركة الزميلة والقيمة الدفترية ويتم تسجيل المبلغ في بيان الدخل المجمع.

عدم التأكد من التقديرات

فيما يلي الافتراضات الرئيسية التي تتعلق بالمصادر المستقبلية والرئيسية لعدم التأكد من التقديرات بتاريخ التقارير المالية والتي لها أثر كبير يؤدي إلى تعديل جوهري على القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية اللاحقة: تستند تقديرات وافتراضات المجموعة إلى المؤشرات المتاحة عند إعداد البيانات المالية المجمعة. ولكن الظروف والافتراضات الحالية حول التطورات المستقبلية قد تتغير نتيجة للتغيرات أو الظروف الناتجة عن تغييرات أو ظروف خارج نطاق سيطرة المجموعة. يتم عكس هذه التغيرات في الافتراضات عند حدوثها.

2.5      الأحكام والتقديرات والافتراضات المحاسبية الهامة 
عدم التأكد من التقديرات (تتمة) 
انخفاض قيمة الموجودات غير الملموسة 

تقوم المجموعة بتحديد فيما إذا كان هناك انخفاض في قيمة الشهرة والموجودات غير الملموسة مرة واحدة على الأقل سنوياً. ويتطلب ذلك تقدير للقيمة أثناء الاستخدام لوحدات إنتاج النقد التي تتوزع عليها الشهرة. كما أن تقدير القيمة عند الاستخدام يتطلب من المجموعة عمل تقدير للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة من وحدة إنتاج النقد وكذلك اختيار معدل الخصم المناسب لاحتساب القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية (إيضاح 18).
تقييم الاستثمارات غير المسعرة
يستند عادةً تقييم الاستثمارات في الأسهم غير المسعرة إلى أحد العوامل التالية :
· معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة؛
· السعر إلى القيمة الدفترية أو نموذج الربحية
· التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة ، و
· نماذج تقييم أخرى.
تقييم مشتقات الأدوات المالية
عادةً ما يستند تقييم مشتقات الأدوات المالية إلى أحد العوامل التالية :
· سعر السوق المعلن لمشتقات الأدوات المالية المتداولة في سوق الأوراق المالية؛ 
· أسعار السوق المعلنة لعوامل تحديد تقييم مشتقات الأدوات المالية مثل أسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار الأسهم وأسعار الفائدة.   
2.6
التغيرات في السياسة المحاسبية والإفصاحات
معايير وتفسيرات جديدة ومعدلة 
إن السياسات المحاسبية المطبقة مماثلة لتلك المطبقة في السنة المالية السابقة باستثناء المعايير الدولية للتقارير المالية وتفسيرات لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية التي تسري اعتباراً من 
1 يناير 2011:

· معيار المحاسبة الدولي 24: إفصاحات الطرف ذي علاقة (تعديل) يسري 1 يناير 2011 
· معيار المحاسبة الدولي 32: الأدوات المالية: العرض (تعديل) يسري 1 فبراير 2010 
· تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 14: متطلبات الحد الأدنى للتمويل المدفوع مقدما (معدل) يسري 1 يناير 2011
إن تطبيق المعايير والتفسيرات مبينة أدناه:

معيار المحاسبة الدولي 24 المعاملات مع طرف ذي علاقة (تعديل)

أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية تعديلا على معيار المحاسبة الدولي 24 والذي يوضح تعريف الطرف ذي علاقة. يركز التعريف الجديد على الرؤية المتماثلة لمعاملات الطرف ذي علاقة كما يبين الظروف التي يمكن فيها للموظفين وموظفي الإدارة العليا أن يؤثروا على علاقة الطرف ذي علاقة بالمنشأة. كما يقدم  التعديل إعفاءً من متطلبات الإفصاح العامة للطرف ذي علاقة بشأن المعاملات مع الحكومة أو شركات تسيطر عليها نفس الحكومة أو تمارس عليها سيطرة مشتركة أو تأثيرا ملموساً كمنشأة إعداد تقارير. إن تطبيق التعديل لم يكن له أي تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة.
2.6
التغيرات في السياسة المحاسبية والإفصاحات (تتمة) 
معيار المحاسبة الدولي 32: الأدوات المالية: العرض (تعديل)

أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية تعديلا ينقح تعريف الالتزام المالي في معيار المحاسبة الدولي رقم 32 ليمكن المنشأة تصنيف حقوق الإصدار وبعض الخيارات أو الكفالات كأدوات حقوق ملكية. ويسري التعديل في الحالات التي يتم إعطاء الحقوق حسب الحصة إلى كافة المالكين الحاليين من نفس الفئة لأدوات حقوق الملكية غير المشتقة بالمنشأة، أو حيازة عدد ثابت من أدوات حقوق ملكية المنشأة مقابل مبلغ ثابت بأي عملة. إن تطبيق التعديل لم يكن له أي تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة حيث لا يوجد لدى المجموعة هذا النوع من الأدوات.

تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 14: متطلبات الحد الأدنى للتمويل المدفوع مقدما (معدل)

يستبعد التعديل التكرار غير المقصود عندما تخضع منشأة لمتطلبات الحد الأدنى للتمويل وتقوم بدفع مساهمات مقدماً لتغطية هذه المتطلبات. يسمح التعديل بإدراج مدفوعات تكلفة الخدمة المستقبلية كموجودات تقاعد. لا تخضع المجموعة لمتطلبات الحد الأدنى للتمويل، ولذلك ليس لهذا التعديل تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة. 
تحسينات المعايير الدولية للتقارير المالية 
أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية في مايو 2010 المجموعة الثالثة من التعديلات على بعض المعايير حيث يهدف بصورة رئيسة إلى إزالة حالات عدم التوافق وتقديم التوضيحات حول نصوص هذه المعايير. توجد أحكام انتقالية منفصلة لكل معيار. إن تطبيق التعديلات التالية نتج عنها تغيرات في السياسات المحاسبية ولكن ليس له تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 7 الأدوات المالية – الإفصاحات 
يقصد بتعديل المعيار تبسيط الإفصاحات المقدمة من خلال تخفيض حجم الإفصاحات حول الضمان المحتفظ به وتحسين الإفصاحات من خلال طلب المعلومات النوعية لجعل المعلومات الكمية ضمن السياق.  
معيار المحاسبة الدولي 1: عرض البيانات المالية 

يوضح التعديل أن خيار عرض تحليل كل بند من بنود الإيرادات الشاملة الأخرى قد يدرج ضمن بيان التغيرات في حقوق الملكية أو الإيضاحات حول البيانات المالية. إن المجموعة تقدم هذا التحليل في بيان الدخل الشامل المجمع.
لم يكن للتعديلات الأخرى الناتجة عن تحسينات المعايير الدولية للتقارير المالية على المعايير التالية أي تأثير على السياسات المحاسبية أو المركز أو الأداء المالي للمجموعة.
· المعيار الدولي للتقارير المالية 3 دمج الأعمال (المقابل الطارئ الناتج من دمج الأعمال قبل تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 3 (كما تمت مراجعته في 2008))
· المعيار الدولي للتقارير المالية 3 دمج الأعمال (مكافآت مدفوعات بالأسهم غير مستبدلة ومستبدلة بصورة اختيارية)
· معيار المحاسبة الدولي 27: البيانات المالية المجمعة والمنفصلة
· معيار المحاسبة الدولي 34: البيانات المالية المرحلية

2.7
معايير صادرة ولكن لم تسر بعد 
معايير صادرة ولكن لم تسر بعد حتى تاريخ إصدار البيانات المالية المجمعة للمجموعة مبين أدناه. إن هذه القائمة من المعايير والتفسيرات الصادرة هي تلك التي تتوقع منها المجموعة أن يكون لها تأثيراً بصورة معقولة على الإفصاحات أو المركز أو الأداء المالي عند التطبيق في تاريخ مستقبلي. تنوي المجموعة تطبيق هذه المعايير عند سريانها.

معيار المحاسبة الدولي 1 عرض البيانات المالية– عرض بنود الإيرادات الشاملة الأخرى 

تغير التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 1 تجميع البنود المعروضة ضمن الإيرادات الشاملة الأخرى. يتم عرض البنود التي يمكن تصنيفها (أو "إعادة إدراجها") كأرباح أو خسائر في فترة مستقبلية بصورة منفصلة عند البنود التي لا يمكن إعادة تصنيفها. يؤثر التعديل على العرض فقط وليس له تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة. 
2.7
معايير صادرة ولكن لم تسر بعد (تتمة) 

معيار المحاسبة الدولي 27: البيانات المالية المستقلة (معدل كما في 2011):  

يسري هذا التعديل على الفترات المالية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. نتيجة لتطبيق كل من المعيار الدولي للتقارير المالية 10 والمعيار الدولي للتقارير المالية 12 الجديدين، ما يتبقى من معيار المحاسبة الدولي 27 يقتصر على المحاسبة عن الشركات التابعة والشركات التي تخضع للسيطرة المشتركة والشركات الزميلة في البيانات المالية المستقلة. لا تقوم المجموعة بعرض بيانات مالية مستقلة. 

معيار المحاسبة الدولي 28 الاستثمارات في شركات زميلة وشركات محاصة (كما تمت مراجعته في 2011) 

يسري التعديل على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يوليو 2011. كنتيجة لتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 11 والمعيار الدولي للتقارير المالية 12، تم إعادة تسمية معيار المحاسبة الدولي 28 ليصبح معيار المحاسبة الدولي 28 الاستثمارات في شركات زميلة وشركات محاصة والذي يبين تطبيق طريقة حقوق الملكية على الاستثمارات في شركات المحاصة بالإضافة إلى الشركات الزميلة. 
المعيار الدولي للتقارير المالية 7 الأدوات المالية: الإفصاحات – متطلبات الإفصاحات المؤيدة للاستبعاد

يسري التعديل على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يوليو 2011. يتطلب المعيار المعدل إفصاحات إضافية حول الموجودات المالية التي تم تحويلها ولكن لم يتم استبعادها لكي يتمكن مستخدمو البيانات المالية للمجموعة من إدراك العلاقة بين تلك الموجودات التي لم يتم استبعادها والمطلوبات المرتبطة بها. إضافةً إلى ذلك، يتطلب التعديل إفصاحات حول استمرار الاستبعاد حتى يتمكن مستخدمو البيانات المالية من تقييم طبيعة استمرار المنشأة في السيطرة على تلك الموجودات المستبعدة والمخاطر المرتبطة بها. إن التعديل له تأثير على الإفصاحات فقط وليس له تأثير على المركز أو الأداء المالي للمجموعة. 

المعيار الدولي للتقارير المالية 9 الأدوات المالية: التصنيف والقياس

يسري المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يعكس المعيار الدولي للتقارير المالية 9 عند إصداره المرحلة الأولى من مشروع مجلس معايير المحاسبة الدولية لاستبدال معيار المحاسبة الدولي رقم 39 ويسري على تصنيف وقياس الموجودات والمطلوبات المالية كما هو محدد في معيار المحاسبة الدولي رقم 39. يقوم مجلس معايير المحاسبة الدولية في المراحل اللاحقة بمعالجة محاسبية التغطية وانخفاض قيمة الموجودات المالية. من المتوقع إتمام المشروع خلال عام 2011 والنصف الأول من عام 2012.  إن تطبيق المرحلة الأولى من المعيار الدولي للتقارير المالية 9 سوف يكون له تأثير على تصنيف وقياس الموجودات المالية للمجموعة ولكن ليس من المحتمل أن يكون له تأثير على تصنيف وقياس المطلوبات المالية للمجموعة. سوف تقوم المجموعة بتحديد التأثير فيما يتعلق بالمراحل الأخرى، عند الإصدار، لعرضها بصورة شاملة. 
المعيار الدولي للتقارير المالية 10 البيانات المالية المجمعة

يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يحل المعيار الدولي للتقارير المالية 10 محل جزء من معيار المحاسبة الدولي 27 البيانات المالية المجمعة والمستقلة الذي يعالج المحاسبة عن البيانات المالية المجمعة. ويتضمن أيضاً الأمور التي تم إثارتها في لجنة التفسيرات الدائمة – 12 "التجميع – المنشآت ذات الأغراض الخاصة". 
يقدم المعيار الدولي للتقارير المالية 10 نموذج رقابة ينطبق على كافة الشركات بما في ذلك الشركات ذات الأغراض الخاصة. سوف تتطلب التغييرات المقدمة من قبل المعيار الدولي للتقارير المالية 10 من الإدارة أن تقوم بممارسة أحكاماً هامة لتحديد الشركات التي تسيطر عليها، ولذا، يتطلب تجميعها من قبل الشركة الأم بالمقارنة بالمتطلبات التي كانت في معيار المحاسبة الدولي 27.
المعيار الدولي للتقارير المالية 11: الترتيبات المشتركة 
يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يستبدل المعيار الدولي للتقارير المالية 11 الحصة في شركة محاصة وتفسير لجنة التفسيرات الدائمة – 13 الشركات الخاضعة للسيطرة المشتركة – المساهمات غير النقدية من الشركاء. 

يلغي المعيار الدولي للتقارير المالي 11 خيار المحاسبة عن الشركات الخاضعة لسيطرة مشتركة باستخدام التجميع المناسب. وبدلا من ذلك، يتم المحاسبة عن الشركات الخاضعة للسيطرة المشتركة التي تفي بتعريف شركة المحاصة باستخدام طريقة حقوق الملكية.  يعتبر التعديل له تأثيراً على البيانات المالية للمجموعة. 

2.7
معايير صادرة ولكن لم تسر بعد (تتمة) 

المعيار الدولي للتقارير المالية 12: الإفصاح عن الحصص في الشركات الأخرى 

يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يتضمن المعيار الدولي للتقارير المالية 12 كافة الإفصاحات الموجودة سابقاً في معيار المحاسبة الدولي 27 التي تتعلق بالبيانات المالية المجمعة وكذلك كافة الإفصاحات المتضمنة سابقاً في معيار المحاسبة الدولي 31 ومعيار المحاسبة 28. تتعلق هذه الإفصاحات بحصص المنشأة في الشركات التابعة والترتيبات المشتركة والشركات الزميلة والمنشآت المهيكلة. 
المعيار الدولي للتقارير المالية 13 قياس القيمة العادلة

يسري هذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2013. يقدم المعيار الدولي للتقارير المالية 13 مصدراً واحداً للإرشادات حول المعايير الدولية للتقارير المالية لكافة قياسات القيمة العادلة. لا يغير المعيار توقيت ضرورة استخدام الشركة للقيمة العادلة، ولكن يقدم المعيار إرشادات حول كيفية قياس القيمة العادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية عندما يكون من الضروري تحديد القيمة العادلة أو عندما يسمح بتطبيقها. تقوم المجموعة حالياً بتقييم التأثير الذي سينتج عن هذا التأثير على المركز والأداء المالي. 
تحسينات 

المعيار الدولي للتقارير المالية 3: دمج الأعمال 

يسري التعديل على المعيار الدولي للتقارير المالية 3 على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يوليو 2011. لقد تم تعديل خيارات القياس المتوفرة للحصص غير المسيطرة. إن بنود الحصص غير المسيطرة التي تمثل حصة الملكية الحالية التي تعطي مالكها الحق في حصة نسبية في صافي الموجودات عند التصفية هي فقط التي يتم قياسها إما بقيمتها العادلة أو بالحصة النسبية في أدوات الملكية الحالية لصافي الموجودات المحددة للشركة المشتراة. ويتم قياس كافة البنود الأخرى بقيمتها العادلة في تاريخ الحيازة. 
3.
إيرادات أتعاب وعمولات

	
	2011
	2010

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	أتعاب إدارة من موجودات تحت الإدارة
	11,017
	15,665

	أتعاب تشجيعية من موجودات تحت الإدارة
	1,469
	48

	أتعاب اكتتاب – صناديق مدارة
	190
	676

	استثمارات بنكية وأتعاب استشارات
	285
	1,969

	وساطة
	1,144
	2,335

	
	─────────
	─────────

	
	14,105
	20,693

	

	═════════
	═════════


4.
فوائد وإيرادات مماثلة

	
	2011
	2010

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	فوائد على النقد والنقد المعادل
	928
	1,169

	فوائد على موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	28
	48

	أرباح على مديني مرابحة
	641
	675

	فوائد على قروض وسلف
	1,169
	931

	
	─────────
	─────────

	
	2,766
	2,823

	
	═════════
	═════════

	فوائد وإيرادات مماثلة على موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة
	28
	48

	فوائد وإيرادات مماثلة على موجودات مالية غير مدرجة بالقيمة العادلة
	2,738
	2,775

	
	─────────
	─────────

	
	2,766
	2,823

	
	═════════
	═════════


5. 
صافي (خسائر) أرباح الموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة والمصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر 
فيما يلي تحليل صافي (الخسائر) الأرباح من الموجودات المالية المدرجة في بيان الدخل المجمع، حسب الفئة، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011:

	
	موجودات مالية  لغرض المتاجرة
	
	مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر

	
	2011
	2010
	
	2011
	2010

	
	ألف  
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	
	ألف  
دينار كويتي
	ألف  
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	صافي (الخسائر) الأرباح (المستوى 1)
	(285)
	(3,604)
	
	11,435
	(34,201)

	صافي الخسائر (المستوى 2 والمستوى 3)
	-
	-    
	
	(13,499)
	(1,415)

	
	─────────
	─────────
	
	─────────
	─────────

	صافي الخسائر المحققة وغير المحققة المدرجة

 في بيان الدخل المجمع
	(285)
	(3,604)
	
	(2,064)
	(35,616)

	
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════


6.
إيرادات تشغيل أخرى

	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	إيرادات توزيعات أرباح 
	1,916
	2,395

	إيرادات إيجار 
	29
	606

	إيرادات أخرى
	1,762
	1,050

	
	─────────
	─────────

	
	3,707
	4,051

	
	═════════
	═════════


7.
فوائد ومصروفات مماثلة

	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	مصروفات فوائد من قروض
	18,432
	15,913

	مصروفات فوائد من سندات
	3,968
	4,176

	مصروفات فوائد ومصروفات مماثلة من مبادلات أسعار الفائدة
	1,883
	3,668

	
	─────────
	─────────

	
	24,283
	23,757

	
	═════════
	═════════


8.
انخفاض قيمة موجودات مالية والاستثمار في شركات زميلة وموجودات غير ملموسة
	
	2011
	2010

	 
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	انخفاض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع (إيضاح 14)
	935
	850

	انخفاض قيمة استثمار في شركات زميلة (إيضاح 15)
	  131
	-

	مخصص انخفاض قيمة موجودات أخرى (إيضاح 19)
	(309)
	3,919

	
	─────────
	─────────

	
	757
	4,769

	
	    ═════════
	    ═════════


9.
خسارة السهم  الأساسية والمخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم

يتم احتساب خسارة السهم الأساسية بتقسيم خسارة السنة الخاصة بمساهمي الشركة الأم على المتوسط الموزون لعدد الأسهم القائمة خلال السنة ناقصاً أسهم الخزانة.

تحتسب خسارة السهم المخففة من خلال تقسيم خسارة السنة الخاصة بمساهمي الشركة الأم المعدلة على المتوسط الموزون لعدد الأسهم القائمة.لا يوجد لدى الشركة الأم أي أسهم مخففة قائمة.
يعكس الجدول التالي معلومات الخسارة والأسهم المستخدمة في احتساب خسارة السهم الأساسية والمخففة: 

	
	2011
	2010

	
	
	

	خسارة السنة الخاصة بمساهمي الشركة الأم (ألف دينار كويتي)
	(57,506) 
	 (73,206)

	
	═════════
	═════════

	المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية لغرض احتساب خسارة السهم الأساسية 

 (بعد استبعاد أسهم الخزينة) (بالألف)
	 1,223,409
	 1,223,409

	
	═════════
	═════════

	خسارة السهم الأساسية والمخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	(47) فلس
	(60) فلس

	
	═════════
	═════════


10.
النقد والنقد المعادل 
	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	أرصدة لدى البنوك ونقد
	23,618
	25,092

	أرصدة لدى البنوك ونقد ناتج عند التجميع
	17,579
	18,442

	ودائع ذات فترة استحقاق أصلية حتى ثلاثة أشهر 
	            30,552
	27,285

	
	─────────
	─────────

	
	71,749
	70,819

	
	═════════
	═════════


تكتسب الأرصدة لدى البنوك فائدة بمعدلات متغيرة.  تكون الودائع لفترات متغيرة تتراوح بين يوم إلى ثلاثة أشهر، حسب المتطلبات النقدية الطارئة للمجموعة، وتحمل فائدة وفقاً لمعدلات الودائع قصيرة الأجل ذات الصلة. 

11.  
موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 
	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	1,190
	2,245

	أسهم غير مسعرة
	38,814
	43,977

	أسهم مسعرة 
	24,807
	35,964

	صناديق ومحافظ مدارة 
	38,491
	63,021

	
	─────────
	─────────

	
	103,302
	145,207

	
	═════════
	═════════


12.
مدينو مرابحة 

	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	المبلغ الإجمالي
	6,910
	12,230

	ناقص : مخصص خسائر الائتمان
	(122)
	(122)

	
	─────────
	─────────

	
	6,788
	12,108

	
	═════════
	═════════


ينتج مدينو المرابحة عن معاملات مرابحة يتم فيها استرداد المبلغ الأصلي والربح عليه على مـدى فتـــرة سنة من تاريخ المعاملة ومتوسط معدل ربح على مدى تلك الفترة بنسبة تبلغ 5.4 % (2010 : 5.29%) سنويا. يتم إدراج الرصيد بالصافي بعد احتساب مخصص عام بنسبة 1% وفقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي .

إن الحركة على مخصص انخفاض القيمة لقاء خسائر الائتمان المتعلقة بمديني المرابحة خلال السنة هي كما يلي: 
	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	في 1 يناير
	122
	134

	عكس للسنة
	-  
	(12)

	
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر
	122
	122

	
	═════════
	═════════


13.
قروض وسلف 

	
	2011
	2010

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	المبلغ الإجمالي
	20,886 
	27,419

	
	─────────
	─────────

	ناقصاً : مخصص عام لقاء خسائر الائتمان (انظر أدناه)
	(99)
	(135)

	ناقصاً : مخصص خاص لقاء خسائر الائتمان
	(8,659)
	(8,659)

	
	─────────
	─────────

	المخصص الإجمالي
	(8,758)
	 (8,794)

	
	─────────
	─────────

	
	12,128
	18,625 

	
	═════════
	═════════


إن القروض والسلف مصنفة كمدينين أنشأتهم المجموعة.

إن القروض ممنوحة لشركات وأفراد في دول مجلس التعاون الخليجي وهي مضمونة لقاء استثمارات في صناديق وأوراق مالية في محافظ بالأمانة نيابة عن المقترضين . 
تتفق سياسة المجموعة باحتساب مخصص خسائر الائتمان للقروض والسلف من كافة النواحي المادية مع متطلبات بنك الكويت المركزي للمخصصات المحددة والعامة. وفي هذا الشأن ، يتطلب بنك الكويت المركزي احتساب مخصص عام بنسبة 1% على كافة التسهيلات الائتمانية التي لا تخضع لمخصص محدد.
13.
قروض وسلف (تتمة)
إن الحركة على المخصص لقاء خسائر الائتمان المتعلق بالقروض والسلف خلال السنة هي كما يلي :
	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	في 1 يناير 
	8,794
	9,012

	عكس مخصص عام محمل خلال السنة
	(36)
	(218)

	
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر 
	8,758
	8,794

	
	═════════
	═════════


14.
موجودات  مالية متاحة للبيع 

	
	2011
	2010

	
	ألف 
دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	أسهم مسعرة
	7,413
	11,955

	أسهم غير مسعرة
	29,734
	32,943

	
	─────────
	─────────

	
	37,147
	44,898

	
	═════════
	═════════


لقد تم احتساب خسارة انخفاض في القيمة بمبلغ 0.935  مليون دينار كويتي (31 ديسمبر 2010: 0.850 مليون دينار كويتي) (إيضاح 8) مقابل بعض الأسهم المسعرة التي تعرضت لانخفاض كبير ومتواصل في القيمة.

تشمل الأسهم غير المسعرة استثمارات بمبلغ 16,029  دينار كويتي (2010: 16,090 دينار كويتي) والتي يتم إدراجها بالتكلفة ناقصا انخفاض القيمة حيث لا يمكن قياس القيمة العادلة بصورة موثوق فيها. إن الإدارة ليست على دراية بأي ظروف يمكن أن تشير إلى أي انخفاض إضافي في قيمة تلك الاستثمارات كما في تاريخ التقارير المالية. 

15.
استثمارات في شركات زميلة    

أ) تعتبر الشركات الزميلة ذات القيمة الدفترية الأعلى من 10 مليون دينار كويتي شركات زميلة رئيسية وهي مدرجة كما يلي: 
	اسم الشركة
	بلد
 التأسيس
	
	نسبة الملكية
%
	
	الأنشطة الرئيسية 

	
	
	
	2011
	2010
	
	

	مسعرة
	
	
	
	
	
	

	1-  شركة المزايا القابضة ش.م.ك (مقفلة)
	الكويت
	
	26
	22
	
	خدمات عقارية

	2- الشركة الدولية للتمويل ش.م.ك (مقفلة)
	الكويت
	
	21
	37
	
	خدمات مالية

	3- شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك (مقفلة) (1)
	الكويت
	
	-
	15
	
	خدمات عقارية

	
	
	
	
	
	
	

	غير مسعرة
	
	
	
	
	
	

	4- جلوبال مينا للأصولي المالية (2-ب)
	جيرنزي
	
	42
	36
	
	خدمات مالية

	5- شركة التمويل العقاري
	البحرين
	
	47
	47
	
	خدمات مالية


إن تصنيف الشركات الزميلة التي تملك المجموعة أقل من 20% من حق التصويت في الشركة المستثمر فيها يستند إلى التأثير الملموس للمجموعة الذي يتمثل في وجود تمثيل عن المجموعة في مجلس الإدارة والمشاركة في وضع السياسات واتخاذ القرارات بالشركة المستثمر فيها للدرجة التي تعكس تأثير المجموعة الملموس على الشركات الزميلة ذات الصلة.
15.
استثمارات في شركات زميلة (تتمة)    

ب) إن الحركة في القيمة الدفترية للاستثمار في الشركات الزميلة هي كما يلي:
	
	2011
	2010

	
	ألف
 دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	الرصيد الافتتاحي
	162,551
	171,845

	الإضافات (الرجوع إلى الإيضاح أدناه)
	19,614
	13,438

	استبعادات (الرجوع إلى الإيضاح أدناه)
	(21,193)
	(10,688)

	المحول إلى موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	(36)
	(48)

	حصة في النتائج
	(22,702)
	(7,610)

	توزيعات أرباح مستلمة
	(77)
	(382)

	حصة في الإيرادات الشاملة الأخرى
	160
	(1,267)

	انخفاض القيمة (إيضاح 8)
	(131)
	-    

	تعديلات ترجمة عملات أجنبية
	(1,368)
	(2,737)

	
	─────────
	─────────

	
	136,818
	162,551

	
	═════════
	═════════


1) خلال السنة، قامت الشركة الأم بإبرام معاملة مبادلات أسهم والتي تم بموجبها مبادلة حصتها الكاملة في شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك (مقفلة) مع حصة إضافية في الشركة الدولية للتمويل ش.م.ك (مقفلة). نتيجة لمعاملة المبادلات، قامت المجموعة باستبعاد استثماراتها في شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك (مقفلة) بقيمة دفترية بمبلغ 12.66 مليون دينار كويتي وسجلت حصة إضافية بنسبة 4% في شركة المزايا القابضة ش.م.ك (مقفلة). لم يتم تسجيل أي ربح أو خسارة من استبعاد شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك (مقفلة) حيث تعتبر صافي موجودات شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك (مقفلة) مساوية للقيمة العادلة للحصة التي تمت  حيازتها من قبل شركة المزايا القابضة ش.م.ك (مقفلة) (إيضاح 26). 
2) خلال السنة، قامت الشركة الأم بحيازة حصة إضافية بنسبة 6%  جلوبال مينا للأصولي المالية مقابل شراء بمبلغ 6.31 مليون دينار كويتي من عدة عملاء. تم تسوية مقابل الشراء مقابل القروض والسلف والمدينين الآخرين.  
خلال السنة الحالية أيضا، حصلت الشركة الأم على مبلغ 5.81 مليون دينار كويتي (2010: لا شيء) كتخفيض رأس مال حصص جلوبال مينا للأصولي المالية. 

3) خلال السنة الحالية، تم تخفيض نسبة الملكية الفعلية للشركة الأم في شركة التمويل العقاري ش.م.ك (مقفلة) من 36.78% إلى 21.34% نتيجة لاندماج تلك الشركة مع شركات أخرى كما تم إصدار حصة حقوق الملكية في الشركة الدولية للتمويل إلى شركات أخرى مع أخذ الاندماج في الاعتبار. لقد سجلت الشركة الأم خسارة بمبلغ 2.54 مليون دينار كويتي خلال السنة في بيان الدخل المجمع كخسارة استبعاد (جغرافية) مقدرة. 
خلال السنة، قامت إدارة الشركة الأم بإعادة تصنيف حصة ملكيتها في استثمار في شركات زميلة بمبلغ 0.036 مليون دينار كويتي (2010: 0.048  مليون دينار كويتي) إلى موجودات مالية مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر حيث إن المجموعة قد فقدت القدرة على ممارسة تأثير ملموس على أنشطة عمليات الشركة المستثمر فيها نتيجة خفض حق التصويت إلى أقل من 20%.
15.
استثمارات في شركات زميلة (تتمة)    

ج) فيما يلي المعلومات المالية الموجزة للشركات الزميلة:
	
	2011
	2010

	
	ألف
 دينار كويتي
	ألف
 دينار كويتي

	حصة في موجودات ومطلوبات شركات زميلة:
	
	

	إجمالي الموجودات
	205,193
	247,020

	إجمالي المطلوبات
	(78,677)
	(92,228)

	
	─────────
	─────────

	حقوق الملكية
	126,516
	154,792

	
	═════════
	═════════

	حصة في إيرادات ونتائج شركات زميلة:
	
	

	الإيرادات
	(89,808)
	(28,510)

	

	═════════
	═════════

	الخسائر
	(22,702)
	(7,610)

	
	═════════
	═════════

	
	
	

	القيمة الدفترية للشركات الزميلة غير المسعرة
	54,033
	56,409

	القيمة الدفترية للشركات الزميلة المسعرة
	82,785
	106,142

	
	─────────
	─────────

	
	136,818
	162,551

	
	─────────
	─────────

	القيمة العادلة للشركات الزميلة المسعرة
	37,430
	79,315

	
	═════════
	═════════


د) خسارة بيع شركات زميلة   

	شركات زميلة
	% نسبة الملكية المباعة/ المستردة 
	متحصلات/ استرداد المبيعات ألف دينار كويتي
	خسائر
ألف دينار كويتي
	أرباح/ (خسائر)
ألف دينار كويتي

	
	2011
	2010
	2011
	2011
	2010

	
	
	
	
	
	

	شركة دبي الأولى العقارية (1-ب-15)
	15%
	-    
	12,622
	-    
	-   

	شركة جلوبال مينا للأصول المالية (2-ب-15)
	-    
	-    
	5,811
	-    
	-    

	الشركة الدولية للتمويل ش.م.ك (مقفلة) (3-ب-15)
	16%
	0.7%
	-    
	(2,535)
	-    

	شركة البراق الاستثمارية ش.م.ك (مقفلة)
	-    
	-    
	225
	-    
	-   

	بنك سوسيوجنرال – الأردن 
	-    
	30%
	-    
	-    
	(2,347)

	أخرى
	-    
	-    
	-    
	-    
	(3)

	
	
	
	──────────
	──────────
	──────────

	 
	 
	
	18,658
	(2,535)
	(2,350)

	
	
	
	══════════
	══════════
	══════════


16.
عقارات استثمارية وعقارات قيد التطوير 
	
	2011
	
	2010

	
	عقارات استثمارية 
	عقارات قيد التطوير 
	الإجمالي 
	
	عقارات استثمارية 
	عقارات قيد التطوير 
	الإجمالي 

	
	ألف 
دينار كويتي
	  ألف

دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي
	
	ألف 
دينار كويتي
	  ألف

دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	

	القيمة الدفترية في 1 يناير
	21,408
	38,428
	59,836
	
	28,847
	39,943
	68,790

	الإضافات
	1,974
	257
	2,231
	
	1,368
	1,110
	2,478

	الإستبعادات
	(947)
	-    
	(947)
	
	(8,291)
	-   
	(8,291)

	إعادة التصنيف 
	13,136
	(13,136)
	-    
	
	-   
	-   
	-   

	المحول من العقار والمعدات 
	688
	-    
	688
	
	-   
	-   
	-   

	التغيرات في القيمة العادلة 
	(5,224)
	-    
	(5,224)
	
	(516)
	(2,625)
	(3,141)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	
	─────────
	─────────
	─────────

	القيمة الدفترية في 31 ديسمبر
	31,035
	25,549
	56,584
	
	21,408
	38,428
	59,836

	
	═════════
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════
	═════════


تدرج العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة التي تم تحديدها استناداً إلى التقييمات التي تم إجراءها من قبل مقيمين مستقلين مسجلين كما في 31 ديسمبر 2011 و31 ديسمبر 2010. تم تحديد القيمة العادلة للعقارات على معاملات معروضة في السوق. تدرج العقارات قيد التطوير بالتكلفة إما عندما يمكن تحديد قيمتها العادلة بصورة موثوق منها أو عند استكمال التطوير (أيهما يأتي لاحقا)

صافي الخسارة الناتجة من عقارات استثمارية وعقارات قيد التطوير كما يلي: 

	
	2011
	
	2010

	
	عقارات استثمارية 
	عقارات قيد التطوير
	
	عقارات استثمارية 
	عقارات قيد التطوير

	
	ألف دينار كويتي 
	ألف دينار كويتي 
	
	ألف دينار كويتي 
	ألف دينار كويتي 

	
	
	
	
	
	

	أرباح محققة ناتجة من الاستبعادات 
	-
	-
	
	225
	-

	خسائر غير محققة ناتجة من إعادة التقييم 
	(5,224)
	-
	
	(516)
	(2,625)

	
	─────────
	─────────
	
	─────────
	─────────

	 
	(5,224)
	-
	
	(291)
	(2,625)

	
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════


17.
عقار ومعدات  
	
	أراضي
	مباني
	أثــاث

وتركيبات
	معدات مكتبية وأجهزة كمبيوتر وسيارات
	المجموع 

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة:
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2011
	2,929
	13,644
	7,277
	3,954
	27,804

	إعادة التنصيف 
	580
	1,100
	(1,680)
	-    
	-    

	المحول من موجودات أخرى
	-    
	1,028
	-    
	-    
	1,028

	الإضافات 
	-    
	-    
	-    
	183
	183

	المحول إلى عقارات استثمارية (إيضاح 16)
	(295)
	(561)
	-    
	-    
	(856)

	الاستبعادات 
	-    
	-    
	(222)
	(2)
	(224)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2011
	3,214
	15,211
	5,375
	4,135
	27,935

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	الاستهلاك المتراكم:
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2011
	-    
	(3,205)
	(3,817)
	(2,561)
	(9,583)

	إعادة التصنيف 
	-    
	(69)
	69
	-    
	-    

	الاستهلاك المحمل للسنة 
	-    
	(1,150)
	(656)
	(413)
	(2,219)

	الاستهلاك من موجودات محولة إلى عقارات استثمارية 
	-    
	168
	-    
	-    
	168

	الاستبعادات 
	-    
	-    
	86
	2
	88

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2011
	-    
	(4,256)
	(4,318)
	(2,972)
	(11,546)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	
	
	
	
	

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2011
	3,214
	10,955
	1,057
	1,163
	16,389

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


	
	أراضي
	مباني
	أثــاث

وتركيبات
	معدات مكتبية وأجهزة كمبيوتر وسيارات
	المجموع 

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة: 
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2010
	2,929
	13,553
	5,994
	3,919
	26,395

	الإضافات 
	-    
	91
	1,494
	83
	1,668

	المستحق من بيع شركات تابعة 
	-    
	-    
	(70)
	-    
	(70)

	الاستبعادات 
	-    
	-    
	(141)
	(48)
	 (189)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2010
	2,929
	13,644
	7,277
	3,954
	27,804

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	الاستهلاك المتراكم:
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2011
	-    
	(1,936)
	(2,908)
	(2,129)
	(6,973)

	الاستهلاك للسنة
	-    
	(1,269)
	(946)
	(480)
	(2,695)

	الاستبعادات 
	-    
	-    
	37
	48
	85

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2010
	-    
	(3,205)
	(3,817)
	(2,561)
	(9,583)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	
	
	
	
	

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2010
	2,929
	10,439
	3,460
	1,393
	18,221

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


18.
موجودات غير ملموسة  
	 
	الشهرة
	موجودات غير ملموسة أخرى
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة ناقصا الإطفاء:
	
	
	

	في 1 يناير 2011
	7,438
	25,542
	32,980

	الإطفاء
	-    
	(16)
	(16)

	تعديلات تحويل عملات أجنبية
	(2)
	(1)
	(3)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2011
	7,436
	25,525
	32,961

	
	──────────
	──────────
	──────────

	انخفاض القيمة:
	
	
	

	في 1 يناير 2011
	(7,281)
	(7,651)
	(14,932)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2011
	(7,281)
	(7,651)
	(14,932)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2011
	155
	17,874
	18,029

	
	══════════
	══════════
	══════════


	
	الشهرة
	موجودات غير ملموسة أخرى
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة ناقصا الإطفاء
	
	
	

	في 1 يناير 2010
	7,442
	25,561
	33,003

	الإطفاء
	-    
	(15)
	(15)

	تعديلات تحويل عملات أجنبية
	(4)
	(4)
	(8)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2010
	7,438
	25,542
	32,980

	
	──────────
	──────────
	──────────

	انخفاض القيمة:
	
	
	

	في 1 يناير 2010
	(7,281)
	(7,651)
	(14,932)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2010
	(7,281)
	(7,651)
	(14,932)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2010
	157
	17,891
	18,048

	
	══════════
	══════════
	══════════


تتضمن الموجودات غير الملموسة الأخرى تكلفة شراء ترخيص وساطة مالية تم حيازتها من خلال دمج الأعمال وهي تخضع لاختبار الانخفاض القيمة على أساس سنوي.

اختبار انخفاض قيمة الشهرة والموجودات غير الملموسة

إن المبلغ الممكن استرداده للشهرة والموجودات غير الملموسة يزيد عن القيمة الدفترية لوحدات التدفق النقدي التي تم تقديرها استناداً إلى احتساب القيمة أثناء الاستخدام، وذلك باستخدام تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية على أساس الموازنات المالية المعتمدة من قبل الإدارة العليا  31 ديسمبر 2011. إن معدل الخصم قبل الضرائب المطبق على تقديرات وحدة التدفقات النقدية هو بنسبة 9 % (2010: 9%). إن معدل النمو المستخدم للوصول إلى القيمة النهائية هو بنسبة 5%-6% (2010: 5%-6%). 
الافتراضات الرئيسية المستخدمة في احتساب القيمة أثناء الاستخدام

إن احتساب القيمة أثناء الاستخدام ذات حساسية إلى الافتراضات التالية:

· معدلات الخصم
· معدلات النمو المقدرة المستخدمة لاستكمال تقديرات التدفقات النقدية بما يتجاوز فترة الموازنة.
· معدلات التضخم المحلي

18.
موجودات غير ملموسة (تتمة)
اختبار انخفاض قيمة الشهرة والموجودات غير الملموسة (تتمة)
معدلات الخصم

يتم احتساب معدلات الخصم باستخدام معدل بدون المخاطر ومعدل مخاطر سوق الأسهم وعوامل بيتا ومعدل المخاطر المحدد للشركة (عوامل ألفا). وتستخدم الإدارة هذا المعيار لتقييم الأداء التشغيلي وتقييم عروض الاستثمار المستقبلية. 

افتراضات الحصة السوقية 

إن افتراضات الحصة السوقية هامة، وكذلك استخدام بيانات النشاط لمعدلات النمو، حيث تقوم الإدارة بتقييم إمكانية تغير مركز الوحدة إلى الوحدات المنافسة على مدى فترة الموازنة.

معدلات النمو المقدرة ومعدلات التضخم المحلي

تستند الافتراضات إلى تقديرات الإدارة استناداً إلى تقارير أبحاث الأعمال المنشورة.

خلال سنة 2011، إن مبلغ لا شيء (31 ديسمبر 2010: لا شيء) من الموجودات غير الملموسة تم اعتباره كانخفاض في القيمة وتم تحميله إلى بيان الدخل المجمع (إيضاح 8).

موجودات غير ملموسة ذات أعمار إنتاجية غير محددة

إن أصل غير ملموس ذات عمر إنتاجي محدد بمبلغ 17.7 مليون دينار كويتي (2010: 17.77 مليون دينار كويتي) يمثل ترخيص وساطة تم اختباره لغرض تحديد انخفاض القيمة في تاريخ التقارير المالية.

الحساسية للتغير في الافتراضات

قامت الإدارة بتحديد أن التأثير المحتمل لاستخدام بدائل معقولة كمدخلات نموذج التقييم لا يؤثر بصورة جوهرية على مبلغ الشهرة باستخدام افتراضات اقل شيوعاً. 
19.
موجودات أخرى

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	إيرادات مستحقة 
	4,438
	10,512

	ذمم مدينة لقاء تسوية بيع أوراق مالية
	17,715
	22,248

	وديعة (راجع الإيضاح- أدناه)
	69,740
	70,250

	مدفوعات مقدماً ومدينون آخرون
	17,323
	25,111

	مصروفات مؤجلة
	3,624
	3,363

	
	─────────
	─────────

	
	112,840
	131,484

	ناقصاً: مخصص انخفاض القيمة
	(15,787)
	(16,176)

	
	─────────
	─────────

	
	97,053
	115,308

	
	═════════
	═════════


إن الحركة على مخصص انخفاض قيمة الموجودات الأخرى هي كما يلي:

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	في 1 يناير
	16,176
	15,190

	(عكس) المحمل للسنة (إيضاح 8)
	(309)
	3,919

	المشطوب خلال السنة
	(80)
	(2,933)

	
	─────────
	─────────

	
	15,787
	16,176

	
	═════════
	═════════


19.
موجودات أخرى (تتمة) 
تمثل وديعة بمبلغ 250 مليون دولار أمريكي لدى بنك بدولة الإمارات العربية المتحدة. لقد رفض البنك الإفراج عن هذه الوديعة بحجة أن الوديعة تمثل دفعة مقدمة لقاء حيازة محتملة لسند يمكن تحويله إلى عدد 330 مليون سهم في نفس البنك بإجمالي قيمة تبلغ 2,359,500,000 درهم إماراتي بما يعادل 184.5 مليون دينار كويتي. قامت الشركة الأم برفع دعوى قضائية ضد البنك لاسترداد مبلغ الوديعة. في 19 يوليو 2010 أصدرت  محكمة أول درجة في دبي ، دولة الإمارات العربية المتحدة حكما ابتدائيا لصالح الشركة الأم ألزمت من خلاله البنك دفع كامل المبلغ 250 مليون دولار أمريكي مع الفائدة بنسبة 9% والمصاريف من تاريخ 8 فبراير 2010 حتى تاريخ السداد والمصروفات. كما رفض حكم المحكمة الدعوى المقابلة المرفوعة من قبل البنك ضد الشركة الأم. 
قام البنك برفع استئناف ضد حكم محكمة أول درجة. بتاريخ 25 أبريل 2011، أصدرت محكمة الاستئناف حكمها وطلبت من البنك سداد مبلغ الوديعة 250 مليون دولار أمريكي مع الفائدة إلى الشركة الأم بمعدل 9% سنويا اعتبارا من 3 ديسمبر 2008 حتى تاريخ السداد بالإضافة إلى المصروفات. قدم البنك التماسا إلى محكمة التمييز بتاريخ 28 يونيو 2011 وبتاريخ 15 نوفمبر 2011 قررت محكمة التمييز رد القضية إلى محكمة الاستئناف. 
إن الشركة الأم ومستشارها القانوني على ثقة من قوة مركزها القانوني وهما يعملان بجد لتكون النتيجة لصالح الشركة الأم.  
20.  
ربح بيع وإغلاق شركات تابعة 
	اسم الشركات التابعة
	نسبة الملكية المباعة %
	متحصلات المبيعات
	متحصلات المبيعات
	الربح (الخسارة)

	
	
	2011

ألف دينار
 كويتي 
	2010

ألف دينار
 كويتي 
	2011

ألف دينار كويتي 
	2010

ألف دينار كويتي 

	
	
	
	
	
	

	شركة بيت الرهن العقاري
	100
	-    
	2,407
	-    
	210

	شركة الثريا لإدارة المشاريع
	87
	-    
	139,908
	-    
	824

	
	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	
	 
	-    
	142,315
	-    
	1,034

	
	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════


بلغت التدفقات النقدية من بيع شركة بيت الرهن العقاري0.555 مليون دينار كويتي خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010. 
قامت الشركة الأم بتاريخ 14 مارس 2010 بتوزيع كافة موجودات ومطلوبات شركتها التابعة، شركة الثريا لإدارة المشاريع. عند الإغلاق تم مقاصة القروض قصيرة الأجل للشركة الأم بمبلغ 83.246 مليون دينار كويتي والدائنين الآخرين بمبلغ 43.271 مليون دينار كويتي مقابل الودائع والموجودات الأخرى للشركة التابعة. كان صافي التدفقات النقدية من الإغلاق بمبلغ 18.725 مليون دينار كويتي. 
21.
رأس المال وعلاوة إصدار الأسهم والخسائر المتراكمة

أ) رأس المال وعلاوة إصدار الأسهم والخسائر المتراكمة: 
	
	المصرح به
	
	المصدر والمدفوع بالكامل

	
	2011
	
	2010
	
	2011
	
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	

	أسهم بقيمة 0.100 دينار كويتي لكل سهم
	131,243
	
	131,243
	
	131,243
	
	131,243

	
	═════════
	
	═════════
	
	═════════
	
	═════════


21.
رأس المال وعلاوة إصدار الأسهم والخسائر المتراكمة (تتمة)

اعتمدت الجمعية العمومية السنوية غير العادية للمساهمين المنعقدة في 28 أبريل 2011 شطب الخسائر المتراكمة بمبلغ 171.325 مليون دينار مقابل علاوة إصدار أسهم. 

اعتمدت الجمعية العمومية السنوية المنعقدة في 28 أبريل 2011 البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010. كما اعتمدت أيضا عدم توزيع أي توزيعات أرباح  للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2010 (20009: لا شيء). 

أقترح أعضاء مجلس إدارة الشركة الأم عدم توزيع أي توزيعات أرباح للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 (31 ديسمبر 2010: لا شيء). 


ب) أسهم خزينة 

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	عدد الأسهم (ألف)
	89,018
	89,018

	نسبة الأسهم المصدرة 
	6.78%
	6.78%

	تكلفة أسهم الخزينة (ألف دينار كويتي)
	58,998
	58,998

	القيمة السوقية (ألف دينار كويتي) (راجع أدناه)
	-
	4,629


إن احتياطيات (علاوة إصدار الأسهم) ا لشركة الأم بما يعادل تكلفة أسهم الخزينة تم تسجيلها كغير قابلة للتوزيع .
لم تفصح الإدارة عن القيمة السوقية لأسهم الخزينة المحتفظ بها حيث تم تعليق أسهم الشركة الأم من التداول في سوق الكويت للأوراق المالية ودبي والبحرين حيث تجاوزت خسائرها المتراكمة نسبة 75% من رأس المال كما في 30 سبتمبر 2011. كانت القيمة السوقية لأسهم الخزينة في سوق الكويت للأوراق المالية استنادا إلى آخر سعر تداول كما في 14 نوفمبر 2011 بمبلغ 4.273 مليون دينار كويتي. 

22.
الاحتياطيات 
1) الاحتياطي القانوني

وفقا لقانون الشركات التجارية والنظام الأساسي للشركة الأم ، يطلب تحويل 10% من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والزكاة) إلى حساب الاحتياطي القانوني . يجوز للشركة الأم أن تقرر وقف هذا التحويل السنوي عندما يعادل رصيد الاحتياطي القانوني 50% من رأس المال المدفوع . لم يتم إجراء تحويل للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 حيث إن المجموعة قد تكبدت خسائر.

إن التوزيع من الاحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتأمين توزيع أرباح بنسبة 5% من رأس المال المدفوع في السنوات التي يكون فيها الأرباح المتراكمة غير كافيه لتأمين هذا الحد. 

2) الاحتياطي العام

يتطلب النظام الأساسي للشركة الأم أن يتم تحويل 10% من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والزكاة)  إلى الاحتياطي العام . لا توجد أية قيود على توزيع الاحتياطي العام . لم يتم إجراء تحويل للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 حيث إن المجموعة قد تكبدت خسائر.

23.
قروض وسلف تحمل فائدة 
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	قروض قصيرة الأجل
	
	

	
	
	

	قروض بنوك ومؤسسات مالية - تقليدية
	403,970
	98,302

	تسهيلات بنوك ومؤسسات مالية - إسلامية
	21,475
	8,072

	
	─────────
	─────────

	
	425,445
	106,374

	
	─────────
	─────────

	
	
	

	
	
	

	قروض متوسطة الأجل
	
	

	
	
	

	قروض بنوك ومؤسسات مالية – تقليدية
	-    
	323,631

	تسهيلات بنوك ومؤسسات مالية – إسلامية
	-    
	16,065

	
	─────────
	─────────

	
	-    
	339,696

	
	─────────
	─────────


في 10 ديسمبر 2009، دخلت الشركة الأم في اتفاقيات إعادة هيكلة رسمية مع مجموعة من 53 بنك ومؤسسة مالية تغطي معظم القروض قصيرة ومتوسطة الأجل. إن تسهيلات جديدة متعددة العملات وتقليدية وإسلامية وثنائية بإجمالي 485.34 مليون دينار كويتي (1.727 مليار دولار أمريكي) سوف يتم استخدمها بالكامل لسداد التسهيلات الحالية غير المنتظمة المتخلفة عن السداد. تم منح التسهيلات الجديد لقاء رهن على كافة استثمارات المجموعة تقريباً المحتفظ بها من قبل قطاعات أعمال "الاستثمارات الرئيسية غير الإستراتيجية وخزينة المجموعة" و"العقارات للمتاجرة" و"العقارات". سوف يتم سداد تلك التسهيلات على مدى 3 سنوات. إن الحد الأدنى لدفعات السداد هي: 

	
	دفعات السداد الأساسية %
	
	دفعات السداد الأساسية المتراكمة %

	
	
	
	

	السنة الأولى:
	10%
	
	10%

	السنة الثانية:
	20%
	
	30%

	النصف الأول من السنة الثالثة:

	15%
	
	45%

	النصف الثاني من السنة الثالثة:
	20%
	
	65%

	نهاية السنة الثالثة:
	35%
	
	100%


إن التسهيلات ذات آلية مرنة لدفعات السداد الأساسية المتضمنة بحيث لا يعتبر التوقف عن السداد كتخلف في حال الوفاء بالحد الأدنى لدفعات السداد الأساسية المتراكمة التالية. 
	
	
	
	الحد الأدنى لدفعات السداد الأساسية المتراكمة %

	
	
	
	

	12 شهراً 
	
	
	7.5%

	18 شهراً 
	
	
	10.0%

	24 شهراً
	
	
	20.0%

	27 شهراً
	
	
	30.0%

	33 شهراً
	
	
	45.0%


23.
قروض وسلف تحمل فائدة (تتمة)
إن التسعير المبدئي للتسهيلات ذات صلة بمعايير السوق (ليبور وإيبور ومعدل خصم بنك الكويت المركزي) زائداً هامش بنسبة 1.5%. تم زيادة الهامش إلى نسبة 2.5% اعتباراً من 10 ديسمبر 2011 ومن المتوقع زيادة الهامش إلى نسبة 3.5% اعتباراً من 10 ديسمبر 2011. تكتسب التسهيلات أتعاب موحدة بنسبة 1% وأتعاب نسبية زمنية بنسبة 0.25%  (من تاريخ عدم السداد في 15 ديسمبر 2008 إلى تاريخ توقيع اتفاقية إعادة هيكلة التسهيلات). يتم رسملة كافة هذه الأتعاب بإضافتها إلى مبلغ القرض الأصلي لكل مقرض بتاريخ التسهيلات الفعلي ابتداء من  21 يناير 2011. في تاريخ استحقاق في 24 شهراً بعد تاريخ اتفاقية إعادة هيكلة التسهيلات المؤرخ 10 ديسمبر 2009، حققت التسهيلات أتعاب تأجيل بنسبة 1% على القروض القائمة في هذه التواريخ. سوف يتم أيضا رسملة هذه الأتعاب بإضافتها إلى مبلغ القرض القائم لكل مقرض. تتضمن شروط التسهيلات، بين الأمور الأخرى، بعض القيود على دفع توزيعات الأرباح. إن تحمل المديونيات المالية الإضافية والإنفاق الرأسمالي ومتطلبات الاحتفاظ بالحد الأدنى لمعدل قيمة الموجودات للديون القائمة بموجب تسهيلات بقيمة 0.75 ضعف. اعتباراً من 30 يونيو 2011، تلتزم الشركة الأم بالاحتفاظ بمعدل الحد الأدنى لكفاية رأس المال بنسبة 5% التي تم احتسابها على أساس التعليمات الصادرة عن بنك الكويت المركزي والتي ازدادت إلى نسبة 7% اعتبارا من 1 يوليو 2011 حتى تاريخ السداد النهائي للتسهيلات في 10 ديسمبر 2012.

اتفقت الشركة الأم، عند الحد الذي عنده تخفق الشركة الأم في سداد نسبة 40% من مبلغ التسهيلات الأصلي بحلول السنة الثانية لتوقيع التسهيلات الجديدة، على أن تمنح البنوك خيار تحويل الدين (بما يعادل قيمة العجز بسداد مبلغ 194.1 مليون دينار كويتي) إلى أسهم في الشركة الأم، وفقاً لشروط يتم الاتفاق عليها وتخضع لموافقة المساهمين والجهات الرقابية الأخرى. إضافة إلى ذلك، وبموجب شروط اتفاقية التسهيلات، ينبغي استخدام كافة المتحصلات من أي زيادة في رأس المال لسداد القروض القائمة.

أصبحت التسهيلات سارية لاحقاً بعد تاريخ بيان المركز المالي في 21 يناير 2010، عند وفاء المجموعة بكافة الشروط السابقة التي تضمنت بصورة أساسية استكمال المستندات ذات الصلة والحصول على الرأي القانوني وتحقيق الحد المطلوب لمنح الضمان.

في 12 يناير 2011، وافقت الجمعية العمومة العادية لمساهمي الشركة الأم على تحويل الاستثمارات الأساسية غير الإستراتيجية والاستثمارات العقارية المملوكة من قبل الشركة الأم إلى صندوق Global Macro Fund (الصندوق)، صندوق تم تأسيسه في مملكة البحرين ، شركة تابعة مملوكة بالكامل للمجموعة، وشركة مشاع الإسلامية العقارية ش.م.ك. (مقفلة) شركة تابعة مملوكة بالكامل للمجموعة على التوالي وذلك استناداً إلى شروط اتفاقية إعادة الهيكلة.
في 13 يوليو 2011، وافق غالبية المقرضين على تعديل اتفاقية التسهيلات للتنازل عن شرط قد يفرض قيود على أية مفاوضات مستقبلية لإعادة جدولة أو إعادة هيكلة مديونية المجموعة وذلك حتى 31 مارس 2012. تم تمديد ذلك حتى تاريخ 10 يونيو 2012 بموجب اتفاقية التنازل بتاريخ 12 ديسمبر 2011.
بتاريخ 15 سبتمبر 2011، في ضوء التحديات المستمرة في الأسواق المالية، طلبت الشركة الأم دعم البنوك المقرضة لتأجيل المدفوعات الأصلية قريبة الأجل المستحقة في ديسمبر 2011 وتأجيل أي زيادة في معدل الفائدة من ديسمبر 2011 والتنازل/ التأجيل لبعض الاتفاقيات المطبقة على الشركة الأم بموجب ترتيبات الدين. تم تعميم كتاب رسمي عن تلك التنازلات إلى بنوك الإقراض بتاريخ 3 نوفمبر 2011. بتاريخ 12 ديسمبر 2011، وافقت البنوك المقرضة على منح التأجيل والتنازل المطلوب. 

تقوم الشركة الأم بإجراء مناقشات بناءة مع لجنة التنسيق المؤسسة نيابة عن البنوك المقرضة وحاملي السندات والمنظمين للوصول إلى هيكلة الديون المقبولة والتي يتم الموافقة عليها بالإجماع والتي تؤدي إلى التوصل إلى حل طويل الأجل وناسب لهيكلة رأس مال الشركة الأم.  

يوضح الجدول التالي القروض التي تحمل فائدة محللةً حسب العملة:
23.
قروض وسلف تحمل فائدة (تتمة)
	
	معدل الفائدة 

%
	قروض

 قصيرة الأجل
	قروض

متوسطة الأجل
	المجموع

	
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	

	دينار كويتي
	5
	42,711
	-    
	42,711

	دولار أمريكي
	3
	281,854
	-    
	281,854

	درهم إماراتي
	4
	100,880
	-    
	100,880

	
	
	────────
	────────
	────────

	كما في 31 ديسمبر 2011
	
	425,445
	-    
	425,445

	
	
	════════
	════════
	════════

	
	
	
	
	

	دينار كويتي
	5
	15,993
	29,543
	45,536

	دولار أمريكي
	2.8
	66,860
	228,043
	294,903

	درهم إماراتي
	4.6
	23,062
	82,110
	105,172

	أخرى
	9
	459
	-    
	459

	
	
	────────
	────────
	────────

	كما في 31 ديسمبر 2010
	
	106,374
	339,696
	446,070

	
	
	════════
	════════
	════════


24.
سندات 
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	في 25 ابريل 2007 ، أصدرت الشركة الأم سندات غير مضمونة بالقيمة الأصلية البالغة 45,000,000 دينار كويتي مكونة من سندات على فئتين كما يلي :
	
	

	
	
	

	· سندات بفائدة ثابتة تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائدة ثابتة بمعدل 7% سنويا وتستحق على أساس نصف سنوي)
	19,900
	19,900

	
	
	

	· سندات بمعدلات فائدة متغيرة تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائدة بمعدل 1% سنويا فوق سعر الفائدة بين البنوك في الكويت "كيبور" لمدة ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق على أساس نصف سنوي)
	20,950
	20,950

	
	
	

	في 24 نوفمبر 2008 ، أصدرت الشركة الأم سندات غير مضمونة ثنائية العملة بالقيمة الأصلية البالغة 50,000,000 دينار كويتي مكونة من سندات على أربع فئات كما يلي :
	
	

	
	
	

	· سندات بالدولار الأمريكي بمعدلات فائدة ثابتة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة ثابتة بنسبة 5% وتستحق على أساس نصف سنوي)
	6,399
	6,446

	
	
	

	· سندات بالدينار الكويتي بمعدلات فائدة ثابتة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة ثابتة بنسبة 7% وتستحق على أساس نصف سنوي)
	23,180
	23,180

	
	
	

	· سندات بالدينار الكويتي بمعدلات فائدة متغيرة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة بنسبة 1.5%  فوق معدل "كيبور" لمدة ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق على أساس نصف سنوي)
	4,500
	4,500

	
	
	

	
	─────────
	─────────

	
	74,929 
	74,976

	
	═════════
	═════════


24.
سندات (تتمة)
تم استبعاد حصة ملكية الشركة الأم وشركاتها التابعة من كل فئة من السندات.

إن الشركة الأم لديها خيار الاسترداد المبكر لكافة السندات (معاً) في أي وقت بعد سنتين من تاريخ الإصدار بالقيمة الاسمية زائداً الفائدة المستحقة. في 10 ديسمبر 2010، بينما تم الدخول في اتفاقيات إعادة هيكلة رسمية مع مجموعة من 53 بنك ومؤسسة مالية، تم منح حاملي السندات ضمانات على أساس التساوي استناداً إلى القروض التي تحمل فائدة من البنوك والمؤسسات المالية (راجع إيضاح 23: القروض والسلف التي تحمل فائدة). 
في 5 ديسمبر 2011، عقدت الشركة الأم اجتماعات منفصلة مع حاملي السندات المصدرة بمبلغ 50 مليون دينار كويتي والمستحقة في 24 نوفمبر 2013 وحاملي السندات المصدرة بمبلغ 45 مليون دينار كويتي والمستحقة في 25 أبريل 2012. قام كل من حاملي سندات الإصدار بالتصويت لصالح كافة بنود جدول الأعمال بما في ذلك الطلب للموافقة على تأجيل المدفوعات الأصلية المستحقة إلى البنوك المقرضة إلى 10 يونيو 2012 وتأجيل استحقاق السندات القادم في 24 أبريل 2012 إلى 10 يونيو 2012 وتأجيل الزيادة في هوامش الفائدة على دين البنك إلى 10 يونيو 2012 والسداد النقدي على البنوك المقرضة بما يعادل 25 نقطة أساس بدلا من جزء أتعاب التأجيل الموجودة سابقا. 
25.
مطلوبات أخرى  
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	مستحق عن عقارات قيد التطوير
	359
	1,486

	فوائد مستحقة على قروض
	1,526
	1,525

	القيمة العادلة لمبادلات أسعار الفائدة (إيضاح 29)
	-
	1,858

	مصروفات مستحقة ومخصصات ودائنون آخرون
	15,825
	40,020

	
	──────────
	──────────

	
	17,710
	44,889

	
	══════════
	══════════


26.
معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة 

دخلت المجموعة، ضمن سياق الأعمال الطبيعي، في معاملات مختلفة مع أطراف ذات علاقة (أي الشركات الزميلة والشركاء وأعضاء مجلس إدارة والمديرين التنفيذيين في الشركة الأم) تتعلق بالتمويل والخدمات الأخرى ذات الصلة. يتم الموافقة على تسعير وشروط سداد هذه المعاملات من قبل إدارة المجموعة. إن معاملات وأرصدة الأطراف ذات علاقة هي كما يلي:

	
	موظفي

الإدارة العليا
	شركات زميلة
	2011
	2010

	
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي

	بيان المركز المالي المجمع:


	
	
	
	

	قروض وسلف 
	26
	61
	87
	1,658

	موجودات أخرى
	-
	1,839
	1,839
	4,317

	
	
	
	
	

	المعاملات المتضمنة في بيان الدخل المجمع
	
	
	
	

	إيرادات فوائد وإيرادات مماثلة
	-
	5
	5
	233

	مصروفات فوائد ومصروفات مماثلة
	-
	-
	-
	(2)

	إيرادات أتعاب وعمولات
	-
	-
	-
	2,144

	
	
	
	
	

	مكافآت موظفي الإدارة العليا
	
	
	
	

	مكافآت قصيرة الأجل للموظفين
	
	
	972
	970

	مكافأة نهاية الخدمة
	
	
	76
	75

	
	
	
	 ────────
	 ────────

	
	
	
	1,048 
	1,045

	
	
	
	════════
	════════


26.
معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة (تتمة)
إن الموجودات الأخرى المستحقة من طرف ذي علاقة لا تحمل أي فائدة وتستحق السداد عند الطلب. تحمل القروض والسلف معدل فائدة من 5.53% (2010: 5 %) وتستحق السداد وفقا لشروط السداد التعاقدية. 

معاملات أخرى مع شركات زميلة:

خلال السنة، أبرمت الشركة الأم معاملة مبادلة أسهم والتي تم بموجبها مبادلة حصتها الكاملة في شركة دبي الأولى العقارية ش.م.ك بصحة إضافية في شركة المزايا القابضة (إيضاح 15). 

خلال السنة، قامت الشركة الأم بحيازة حصة إضافية بنسبة 3.7% في شركة جلوبال مينا للأصول العقارية من أطراف ذات علاقة مقابل مبلغ 3.6 مليون دينار كويتي لتسوية القروض والسلف والمدينين الآخرين (إيضاح 15). 
27.
معلومات القطاعات  

تنظم المجموعة ، لأغراض الإدارة ، في ستة قطاعات رئيسية للأعمال : 
· إدارة الأصول : إدارة دول مجلس التعاون الخليجي ، دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا والصناديق العالمية المدارة إدارة المحافظ الاختيارية وغير الاختيارية ، وخدمات الأمانة .
· الاستثمارات الأساسية وخزينة المجموعة: وتتضمن استثمار أموال الشركة في الملكية الخاصة والأوراق المالية المسعرة وللمتاجرة في الأسهم في دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط وشمال أفريقيا والأسواق الطارئة الأخرى وإقراض الشركات والأفراد ، وإدارة متطلبات السيولة للشركة . 
· الاستثمارات البنكية والاستشارات : رأس المال المشترك والاكتتابات الخاصة في الأسهم والدين والاستشارات وإجراءات الإدراج ونشرات الاكتتاب المبدئية العامة وترتيب استشارات الديون والأسهم التقليدية والإسلامية والاستشارات حول عمليات الإستراتيجية والتخصيص وعمليات الدمج وعكس عمليات الدمج والحيازات.
· الوساطة: الوساطة في الأسهم المسعرة وغير المسعرة وأدوات الدين.
· العقارات : بيع وشراء العقارات ، وتطوير العقارات.
	
	إدارة
أصول 
	استثمارات أساسية وخزينة المجموعة
	استثمارات
بنكية واستشارات
	وساطة
	عقارات
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	31 ديسمبر 2011
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	إيرادات (خسائر) القطاع
	12,676
	(22,967)
	285
	1,144
	(1,988)
	(10,850)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	ربح (خسارة) القطاع
	4,947
	(55,216)
	(1,502)
	(2,226)
	(4,931)
	(58,928)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	
	
	
	
	
	
	

	إفصاحات أخرى 
	
	
	
	
	
	

	حصة في نتائج شركات زميلة 
	
	
	
	
	
	(22,702)

	
	
	
	
	
	
	═════════

	استهلاك 
	
	
	
	
	
	2,219

	
	
	
	
	
	
	═════════

	انخفاض القيمة 
	
	
	
	
	
	757

	
	
	
	
	
	
	═════════


	31 ديسمبر 2010
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	إيرادات (خسائر) القطاع
	16,389
	(42,885)
	1,969
	2,335
	316
	(21,876)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	ربح (خسارة) القطاع
	10,676
	(83,266)
	805
	(920)
	(2,610)
	(75,315)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	
	
	
	
	
	
	

	إفصاحات أخرى 
	
	
	
	
	
	

	حصة في نتائج شركات زميلة 
	
	
	
	
	
	(7,610)

	
	
	
	
	
	
	═════════

	استهلاك 
	
	
	
	
	
	2,695

	
	
	
	
	
	
	═════════

	انخفاض القيمة 
	
	
	
	
	
	4,769

	
	
	
	
	
	
	═════════


27.
معلومات القطاعات (تتمة)
	
	إدارة
أصول 
	استثمارات أساسية وخزينة المجموعة
	استثمارات
بنكية واستشارات
	وساطة
	عقارات
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	31 ديسمبر 2011
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	1

	إجمالي موجودات القطاع
	-    
	458,141
	-    
	27,509
	56,584
	542,234

	إجمالي مطلوبات القطاع
	-    
	(457,043)
	-    
	(873)
	(45,216)
	(503,132)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي موجودات القطاع
	-    
	1,098
	-    
	26,636
	11,368
	39,102

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	موجودات غير موزعة
	
	
	
	
	
	21,602

	مطلوبات غير موزعة
	
	
	
	
	
	(14,952)

	
	
	
	
	
	
	═════════

	صافي الموجودات
	
	
	
	
	
	45,752

	
	
	
	
	
	
	═════════

	    
	
	
	
	
	
	

	إفصاحات أخرى
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	استثمار في شركات زميلة
	
	
	
	
	
	136,818

	
	
	
	
	
	
	═════════

	إنفاق رأسمالي
	
	
	
	
	
	183

	
	
	
	
	
	
	═════════


	31 ديسمبر 2010
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	1

	إجمالي موجودات القطاع
	-    
	556,270
	-    
	28,230
	59,836
	644,336

	إجمالي مطلوبات القطاع
	-    
	(506,072)
	-    
	(3,091)
	(46,343)
	(555,506)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي موجودات القطاع
	-    
	50,198
	-    
	25,139
	13,493
	88,830

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	موجودات غير موزعة
	
	
	
	
	
	30,607

	مطلوبات غير موزعة
	
	
	
	
	
	(10,429)

	
	
	
	
	
	
	═════════

	صافي الموجودات
	
	
	
	
	
	109,008

	
	
	
	
	
	
	═════════

	    
	
	
	
	
	
	

	إفصاحات أخرى
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	استثمار في شركات زميلة
	
	
	
	
	
	162,551

	
	
	
	
	
	
	═════════

	إنفاق رأسمالي
	
	
	
	
	
	1,668

	
	
	
	
	
	
	═════════


المعلومات الجغرافية

	الإيرادات
	
	

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	الكويت
	(29,800)
	4,420

	أخرى
	18,950
	(26,296)

	
	─────────
	─────────

	
	(10,850)
	(21,876)

	
	═════════
	═════════


تستند معلومات الإيرادات أعلاه إلى موقع إنتاج الإيرادات. 
إن المعلومات حول الموقع الجغرافي للموجودات والمطلوبات مبينة في إيضاح 31.3.

28.
حسابات الأمانة  

تقوم المجموعة بإدارة محافظ نيابة عن آخرين وصناديق مشتركة وتحتفظ بأرصدة نقدية وأوراق مالية في حسابات أمانة لا يعكسها بيان المركز المالي المجمع للمجموعة. 
في 31 ديسمبر 2011، بلغت قيمة إجمالي الموجودات المحتفظ بها بصفة الأمانة من قبل المجموعة 1.045.545 مليون دينار كويتي (31 ديسمبر 2010: 1,429.342 مليون دينار كويتي).

29.
مشتقات الأدوات المالية
	
	2011
	
	2010

	
	القيمة 

الأسمية
	القيمة العادلة

السالبة
	
	القيمة 

الأسمية
	القيمة العادلة

السالبة

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	مبادلات أسعار الفائدة
	-
	-
	
	84,300
	(1,858)

	
	─────────
	─────────
	
	─────────
	─────────

	
	-
	-
	
	84,300
	(1,858)

	
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════


30.
مطلوبات والتزامات طارئة

إن إجمالي المطلوبات والالتزامات الطارئة القائمة هو كما يلي:

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التزامات
	
	

	التزامات للاستثمار في صناديق أسهم خاصة
	2,232
	4,356

	التزامات غير مسحوبة للإقراض
	27,896
	28,100

	كفالات بنكية غير قابلة للإلغاء وغير مشروطة
	1,776
	1,267

	التزامات شراء أوراق مالية
	2,070
	2,070


التزامات للاستثمار في صناديق أسهم خاصة

تمثل الالتزامات للاستثمار في صناديق أسهم خاصة رأس المال غير المستدعى من قبل مديري الاستثمار (شركاء عامون) لصناديق أسهم خاصة مختلفة التي تستثمر فيها المجموعة. يمكن استدعاء رأس المال وفقاً لقرار مدير الاستثمار.

30.
مطلوبات والتزامات طارئة (تتمة)
التزامات غير مسحوبة للإقراض

تمثل الالتزامات غير المسحوبة للإقراض التزام  من قبل المجموعة لتوفير تسهيلات ائتمانية لشركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة (طرف ذي علاقة) لاقتراض إجمالي مبلغ أساسي بحد أقصى 27.896 مليون دينار كويتي (2010: 28.100 مليون دينار كويتي).

التزامات شراء أوراق مالية

يوجد لدى الشركة الأم التزام بشراء أوراق مالية بمبلغ 2.070 مليون دينار كويتي (31 ديسمبر 2010: 2.070 مليون دينار كويتي) من طرف ذي علاقة.

مطالبات قانونية

تتعلق المطالبات القانونية بتعويض من قبل عميلين أفراد تم رفعهما بتركيا لقاء معاملة حيازة أسهم خاصة ملغاة. بلغ إجمالي المطالبات 2.65 مليون دينار كويتي (2010: 2.65 مليون دينار كويتي). وقد تم إخطار الشركة الأم من قبل مستشارها القانوني باحتمال، وليس بالتأكد، نجاح الإجراء.

31.  
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية

يعتبر تحقق وإدارة المخاطر من البنود الجوهرية لإستراتيجية إدارة المخاطر للمجموعة . قام مجلس الإدارة، بصفته المسؤول بشكل كامل عن إدارة المخاطر المرتبطة بأنشطة المجموعة، بوضع إطار العمل لجان مجلس الإدارة ، والسياسات والأدوات الرقابية لتحديد وتقييم ومراقبة وإدارة المخاطر.
يتم الموافقة على إستراتيجيات وسياسات إدارة المخاطر من قبل مجلس الإدارة. ويقوم رئيس إدارة المخاطر بتقديم التقارير  مباشرةً إلى رئيس مجلس الإدارة وله حق الدخول إلى مجلس الإدارة.
تهدف سياسات وإجراءات المخاطر للمجموعة إلى حماية قيمة الموجودات والإيرادات بما يحمي مصالح المساهمين والممولين الخارجيين وزيادة العائد على المساهمين .
إن سياسات المخاطر الرئيسية الكمية تتضمن:

· قيود الحد الأقصى لحجم الاستثمارات الأساسية، وعمليات المتاجرة وبنود العقارات للأعمال المرتبطة بحجم إجمالي الموجودات وحقوق ملكية المساهمين (يتم مراجعة قيود الحجم على أساس سنوي).
· يقتصر تعرض الدول والقطاع الاقتصادي والالتزام الوحيد للمخاطر  على النسب المئوية المحددة لحقوق ملكية المساهمين.
· الحد الأقصى لمنتجات الإقراض المرتبطة بحقوق ملكية المساهمين.
· الحدود النهائية لمنتجات الائتمان.
· الحد الأقصى لحدود التعرض لمخاطر تحويل العملات الأجنبية اليومية.
إن مجلس الإدارة هو المسؤول عن العملية العامة وهيكل حوكمة الشركات. يحقق مجلس الإدارة الالتزام بتعليمات الحوكمة على الشركات من خلال لجان مختلفة (راجع أدناه). وترى الإدارة أن ثقافة المجموعة للسيطرة على الشركات تتوافق مع شركات خدمات مالية دولية أخرى .
إن لجان مجلس الإدارة لها صلاحيات معينة، وعضوية لمدير غير تنفيذي مستقل ومشاركة الإدارة العليا والحصول على الاستشارة المتخصصة عند الحاجة. يوجد لدى المجموعة حاليا اللجان الإدارية التالية :
31.  
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)
· لجنة التدقيق
إن لجنة التدقيق هي المسؤولة عن البيانات المالية السنوية المجمعة للموافقة عليها من قبل مجلس الإدارة ، والإشراف على عمليات التدقيق الخارجي والداخلي ، والتركيز على الالتزام بالمتطلبات القانونية والمعايير المحاسبية وتسجيل المتطلبات وتطبق أنظمة فعالة للرقابة الداخلية . تجتمع لجنة التدقيق على الأقل أربع مرات كل سنة .
· لجنة الائتمان
تضع لجنة الائتمان الحد الأقصى لمستوى التعرض لمخاطر الطرف المقابل التي يمكن القبول بها وتراجع وتعتمد التغييرات على سياسة الائتمان والمنهجيات. وتتعامل اللجنة مع الموافقة على الزيادة عن حدود الائتمان المعتمد ، وتصنيف المبالغ المتأخرة ووضع / تغيير أو الإفراج عن المخصصات المحددة. إن لجنة الائتمان تجتمع شهريا أو أكثر إذا لزم ذلك.
· لجنة الملكية والتخطيط والأداء
تقوم لجنة الملكية والتخطيط والأداء بوضع ومراجعة تمويل جلوبل وسياسة السيولة وسياسة مخاطر أسعار الفائدة غير التجارية وتراجع الإستراتيجية الإقليمية مع أخذ ظروف السوق في  الحسبان . إن لجنة العقارات والآلات والمعدات تجتمع كل ربع سنوي أو أكثر، متى لزم ذلك.
إن أهم المخاطر المالية التي تتعرض لها المجموعة هي كما يلي :
31.1  مخاطر السوق

إن مخاطر السوق هي مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغيرات في أسعار السوق. تتضمن مخاطر السوق ثلاثة أنواع من المخاطر: مخاطر العملات الأجنبية ومخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار الأسهم.
1) مخاطر العملات الأجنبية

إن مخاطر العملات الأجنبية هي مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المستقبلية لأداة مالية بسبب التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. تعمل المجموعة بشكل أساسي في دول مجلس التعاون الخليجي وبعض دول الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، وهي بذلك عرضة لمخاطر العملات الأجنبية الناتجة من العديد من العملات الأجنبية، وبشكل رئيسي المرتبطة بأسعار صرف الدولار الأمريكي والدينار الأردني والدينار البحريني والريال القطري والدرهم الإماراتي والروبية الباكستانية. تنشأ مخاطر العملات الأجنبية من المعاملات التجارية المستقبلية والموجودات والمطلوبات وصافي الاستثمارات الخاصة بمعاملات الأنشطة الأجنبية.

للتخفيف من تعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية، يتم مراقبة التدفقات النقدية بغير العملات الرئيسية. وبشكل عام، تتطلب الإجراءات المتبعة لدى المجموعة فصل التدفقات النقدية بالعملات الأجنبية قصيرة الأجل (التي تستحق خلال فترة 12 شهرا) عن التدفقات النقدية طويلة الأجل. وفي حالة التوقع بأن المبالغ المستحق دفعها والمبالغ المتوقع استلامها قد يتم تسويتها بعضها ببعض، لا يتم عمل أية إجراءات تحوط لتلك المعاملات. 

تتعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية التالية والتي تم تحويلها إلى الدينار الكويتي بأسعار الإقفال:
	
	2011
ألف 
دينار كويتي
	2010
ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	دولار أمريكي
	(70,189)
	(77,994)

	دينار أردني
	40,577
	39,826

	دينار بحريني
	27,910
	35,185

	ريال قطري
	8,815
	15,443

	درهم إماراتي
	(59,830)
	(62,754)

	روبية باكستانية
	12,182
	7,196


31.  
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)
31.1  مخاطر السوق (تتمة)
1) مخاطر العملات الأجنبية (تتمة)
تم تحديد الحساسية المتعلقة بالعملات الأجنبية بناء على الافتراضات التالية:

	العملة
	2011
	2010

	
	
	

	دولار أمريكي
	0.7%
	2.2%

	دينار أردني
	0.8%
	2.2%

	دينار بحريني
	0.7%
	2.2%

	ريال قطري
	0.7%
	2.2%

	درهم إماراتي
	0.7%
	2.2%

	روبية باكستانية
	5.1%
	4.0%


تم تحديد نسب الحساسية أعلاه بناء على متوسط حركات السوق في أسعار صرف العملات الأجنبية خلال الأنثى عشر شهراً السابقة.
وفي حالة ما إذا ارتفع سعر صرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملات الأجنبية وبافتراض نسبة الحساسية ذاتها، يكون تأثير ذلك على بيان الدخل المجمع و حقوق الملكية كما يلي:
	
	بيان الدخل المجمع
	
	بنود حقوق الملكية الأخرى

	
	2011
	2010
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	دولار أمريكي
	±865
	±2,503
	
	±355
	±819

	دينار أردني
	±28
	±640
	
	±351
	±248

	دينار بحريني
	±106
	±528
	
	±96
	±233

	ريال قطري
	±49
	±285
	
	±14
	±48

	درهم إماراتي
	±436
	±1,354
	 
	           -  
	           -  

	روبية باكستانية
	           -  
	           -  
	
	±620
	±289


لا توجد تغيرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية أعلاه. وتتفاوت مخاطر تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبية خلال السنة حسب حجم وطبيعة المعاملات.  

2) مخاطر معدلات أسعار الفائدة

تنشأ مخاطر معدلات أسعار الفائدة عادة من احتمال تأثير التغيرات في معدلات أسعار الفائدة على الأرباح المستقبلية أو القيمة العادلة للأدوات المالية. تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة فيما يتعلق بقروضها التي تحمل معدلات فائدة ثابتة ومتغيرة. تقوم المجموعة بإدارة تلك المخاطر عن طريق المحافظة على خليط مناسب من القروض ذات المعدلات الثابتة والأخرى ذات المعدلات المتغيرة.
وتقوم المجموعة بمراقبة المراكز على أساس يومي مع استخدام استراتيجيات التغطية للتأكد من الاحتفاظ بالمراكز ضمن الحدود الموضوعة.
31.  
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية ("تتمة")

31.1 
مخاطر السوق (تتمة)
3) مخاطر معدلات أسعار الفائدة (تتمة)
إن معدلات الفائدة الفعلية (العائد الفعلي) على الأدوات المالية النقدية هي تلك المعدلات التي، عند استخدامها في احتساب القيمة الحالية للأداة المالية، ينتج عنها القيمة الجارية لتلك الأداة.  وتعتبر معدلات الفائدة الثابتة على الأدوات المالية، معدلات تاريخية يتم إدراجها باستخدام طريقة التكلفة المطفأة وفي المقابل يتم استخدام المعدلات الحالية لقياس القيمة العادلة للأدوات ذات المعدلات المتغيرة. تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة على النقد والنقد المعادل والسندات المصنفة كمخصصة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر ومديني المرابحة والقروض والسلف والقروض البنكية والسندات.

يوضح الجدول التالي درجات حساسية خسارة السنة وحقوق الملكية للتغيرات المحتملة بصورة معقولة في معدلات أسعار الفائدة بعد +200 نقطة أساسية (2%) و - 200 نقطة أساسية (2%) (2010: بعد +200 نقطة أساسية (2%) و - 200 نقطة أساسية (2%) وبأثر رجعي من بداية السنة.  ويتم احتساب هذه  التغيرات المحتملة بصورة معقولة  استناداً إلى معدلات أسعار الفائدة في السوق.  تستند عمليات الاحتساب إلى الأدوات المالية للمجموعة المحتفظ بها في تاريخ بيان المركز المالي المجمع، مع الاحتفاظ بكافة المتغيرات الأخرى ثابتة. لا توجد تغييرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد التحليل أدناه.
	
	2011
	
	2010

	
	الزيادة/ النقص في معدل الفائدة
	التأثير على 

خسارة السنة
	
	الزيادة/ النقص في معدل 
الفائدة
	التأثير على 

خسارة السنة

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	(خسارة) / ربح السنة 
	± 2%
	7,520
	
	± 2%
	± 8,223


ج)
مخاطر أسعار الأسهم

تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الأسهم على استثماراتها في أسهم. يتم تصنيف الاستثمارات في أسهم كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر (بما في ذلك الأوراق المالية للمتاجرة) أو موجودات مالية متاحة للبيع.

تقوم المجموعة، لإدارة مخاطر أسعار الأسهم الناتجة عن التقلبات في أسعار استثماراتها في أسهم، بتنويع محافظها.  ويتم تنويع  المحفظة وفقاً للحدود الموضوعة من قبل المجموعة.

يتم تحديد الحساسية لمخاطر التقلبات في أسعار الأسهم  بناءً على الافتراضات التالية:
	
	2011
	2010

	
	%
	%

	
	
	

	سوق الكويت
	20%
	20%

	باقي أسواق مجلس التعاون الخليجي
	11%
	15%

	أسواق الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
	16%
	6%

	أسواق دولية أخرى
	20%
	16%


تم تحديد النسبة أعلاه استناداً إلى متوسط حركات السوق خلال السنة. تم تحديد تحليلات الحساسية أدناه استناداً إلى التعرض لمخاطر أسعار الفائدة في تاريخ التقارير المالية. يعكس التحليل تأثير على أسعار الأسهم وفقاً لافتراضات حساسية مخاطر أسعار الأسهم المبينة أعلاه. لا توجد تغييرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية.

فيما يلي التأثير على الدخل المجمع والتدفقات النقدية كنتيجة للتغير في القيمة العادلة لأدوات الأسهم المسعرة في تاريخ التقارير المالية بسبب التغيرات المحتملة بصورة معقولة في مؤشرات الأسهم، مع الاحتفاظ بكافة المتغيرات الأخرى ثابتة.
31.  
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية ("تتمة")

31.1 
مخاطر السوق (تتمة)
ج)
مخاطر أسعار الأسهم (تتمة)
	
	بيان الدخل المجمع
	
	بنود حقوق الملكية الأخرى

	 
	2011
	2010
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	±1,354
	±905
	
	-    
	    -    

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	±10,590
	±16,969
	
	-    
	    -    

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	
	±1,315
	±2,555 

	
	─────────
	─────────
	
	─────────
	─────────

	المجموع
	11,944
	        17,874
	
	1,315
	2,555

	
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════


31.2.
مخاطر الائتمان

إن مخاطر الائتمان هي تلك المخاطر التي تنتج عن عدم قدرة طرف من أطراف الأدوات المالية الوفاء بالتزاماته مسببا بذلك للطرف الآخر خسارة مالية.  إن سياسة المجموعة تجاه تعرضها لمخاطر الائتمان تتطلب مراقبة تلك المخاطر بشكل دائم.  تسعى المجموعة لتجنب التعرض لتركيزات المخاطر على أفراد أو مجموعة عملاء في مناطق محددة أو من خلال تنويع تعاملاتها في أنشطتها المختلفة. كما يتم الحصول على ضمانات، متى كان ذلك مناسباً.

يقتصر تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان على القيمة الدفترية للموجودات المالية كما في تاريخ التقارير المالية الموجزة أدناه:
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	71,749
	70,819

	مدينو مرابحة
	6,788
	12,108

	قروض وسلف
	12,128
	18,625

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
 (أوراق دين مالية غير مسعرة)
	1,190
	2,245

	موجودات أخرى (باستثناء المصروفات المؤجلة)
	93,429
	111,945

	
	──────────
	──────────

	
	185,284
	215,742

	
	══════════
	══════════


تبين الأرقام أعلاه الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان قبل تأثير التخفيف من خلال استخدام اتفاقيات المقاصة والضمانات الأصلية، إن وجد.

عند تسجيل الأدوات المالية بالقيمة العادلة، تمثل المبالغ المبينة أعلاه التعرض لمخاطر الائتمان الحالية ولكن لا تمثل الحد الأقصى للتعرض للمخاطر التي يمكن أن تظهر نتيجةً في التغير في القيمة العادلة.

إن المعلومات حول التركزات الهامة الأخرى  لمخاطر الائتمان مبينة في الإيضاح 31.3.

31.2.1. مخاطر الائتمان من أنشطة الإقراض

تقدم المجموعة وسائل الائتمان بشكل انتقائي في شكل قصير الأجل (يستحق السداد بحدود 12 شهرا) قروض وسلف مضمونة بالكامل إلى عملاء إدارة الأصول والمنتجات المصرفية الاستثمارية. تتضمن عملية منح الائتمان للعملاء تقييما نموذجيا وفقاً لسياسات الائتمان للمجموعة ويتم الموافقة عليها من قبل لجنة الائتمان بالمجموعة .
31.   
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.2.
مخاطر الائتمان (تتمة)
31.2.1. مخاطر الائتمان من أنشطة الإقراض (تتمة)
إن إدارة مخاطر الائتمان للمجموعة المرتبطة بأنشطة الإقراض يتم السيطرة عليها من لجنة الائتمان بالمجموعة . تغطي سياسات ائتمان المجموعة معايير استحقاقات العميل للائتمان والتعرض الكبير وحدود التركيز والضمان المؤهل وأسلوب تقييم الضمان والحد الأدنى لمتطلبات الضمان وإجراءات المراقبة  والتقييم والرهن في حالة التعثر .
وفقاً لسياسات الائتمان للمجموعة، تعتبر كل القروض والسلف التي لها فوائد مستحقة متأخرة أو التزامات أساسية التي متأخرة وتخضع لمخصص خسائر ائتمان محددة على أساس مبلغ انخفاض القيمة المحدد .
31.2.2. الجدارة الائتمانية حسب فئة الموجودات المالية 
وفقاً لسياسات إدارة مخاطر الائتمان للمجموعة يتم تصنيف كافة مخاطر الائتمان المنتظمة كما يلي: فئة عالية أو متوسطة . بينما يتم تصنيف مخاطر الائتمان غير المنتظمة كمتأخرة أو منخفضة القيمة.

يبين الجدول التالي الجدارة الائتمانية لإجمالي الحد الأقصى للتعرض للمخاطر حسب فئة الموجودات المتعلقة ببنود بيان المركز المالي المجمع ، استناداً إلى نظام تصنيف الائتمان الداخلي للمجموعة.
	
	غير متأخرة أو منخفضة القيمة
	
	

	في 31 ديسمبر 2011
	فئة 

مرتفعة
	فئة 

متوسطة 
	متأخرة ولكن غير منخفضة القيمة
	منخفضة القيمة
	المجموع

	
	2011
	2011
	2011
	2011
	2011

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	71,749
	-    
	-    
	-    
	71,749

	مدينو مرابحة
	-   
	-    
	6,910
	-    
	6,910

	قروض وسلف
	1,805
	9,659
	763
	8,659
	20,886

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر (أوراق دين مالية غير مسعرة)
	1,190
	-    
	-    
	-    
	1,190

	موجودات أخرى (باستثناء الموجودات المؤجلة)
	15,068
	2,799
	75,562
	15,787
	109,216

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	89,812
	12,458
	83,235
	24,446
	209,951

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════


31.   
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.2.
مخاطر الائتمان (تتمة)
31.2.2. 
الجدارة الائتمانية حسب فئة الموجودات المالية (تتمة) 
	
	غير متأخرة أو منخفضة القيمة
	
	

	في 31 ديسمبر 2010
	فئة 

مرتفعة
	فئة 

متوسطة 
	متأخرة ولكن غير منخفضة القيمة
	منخفضة القيمة
	المجموع

	
	2011
	2011
	2011
	2011
	2011

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	70,819
	-    
	-    
	-    
	70,819

	مدينو مرابحة
	               -  
	12,230
	-    
	-    
	12,230

	قروض وسلف
	2,646
	13,254
	2,860    
	8,659
	27,419

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر (أوراق دين مالية غير مسعرة)
	2,245
	-    
	-    
	-    
	2,245

	موجودات أخرى
	31,708
	2,796
	77,441
	16,176
	128,121

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	107,418
	28,280
	80,301
	24,835
	240,834

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════


إن الموجودات الأخرى تحت فئة متأخرة ولكن غير منخفضة القيمة هي تلك المتأخرة لفترة تزيد عن سنة واحدة وتتضمن وديعة بمبلغ 67.7 مليون دينار كويتي (31 ديسمبر 2010: 70.3 مليون دينار كويتي) لدى بنك في دولة الإمارات العربية المتحدة (إيضاح 19).

إن القيمة العادلة للضمان لقاء القروض والسلف هي بمبلغ 33.94 مليون دينار كويتي (2010: 44.71 دينار كويتي). يشمل الضمان أسهم مدرجة وغير مدرجة في سوق الكويت ووحدات في صناديق مدارة .
31.3.
مواقع تركز الموجودات

إن توزيع الموجودات حسب المنطقة الجغرافية وقطاع الأعمال هو كما يلي :
	
	الكويت
	دول مجلس التعاون الخليجي
	آسيا

وأفريقيا
	أوروبا
	الأمريكتان
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	في 31 ديسمبر 2011
	
	
	
	
	
	

	الإقليم الجغرافي:
	231,650
	186,001
	67,183
	49,698
	29,304
	563,836

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	قطاع الأعمال
	
	
	
	
	
	

	تجاري وتصنيع
	1,249
	-    
	-    
	-    
	-    
	1,249

	بنوك ومؤسسات مالية
	97,092
	112,273
	35,556
	49,232
	26,553
	320,706

	عقارات
	69,058
	42,403
	6,974
	-    
	-    
	118,435

	أخرى
	64,251
	31,325
	24,653
	466
	2,751
	123,446

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	231,650
	186,001
	67,183
	49,698
	29,304
	563,836

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


31.   
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.3. مواقع تركز الموجودات (تتمة)
	
	الكويت
	دول مجلس التعاون الخليجي
	آسيا

وأفريقيا
	أوروبا
	الأمريكتان
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	في 31 ديسمبر 2010
	
	
	
	
	
	

	الإقليم الجغرافي :
	314,686
	205,826
	74,540
	40,281
	39,610
	674,943

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	قطاع الأعمال:
	
	
	
	
	
	

	تجاري وتصنيع
	1,316
	-    
	-    
	-    
	-    
	1,316

	بنوك ومؤسسات مالية
	149,341
	122,471
	35,662
	39,721
	32,831
	380,026

	عقارات
	86,896
	48,127
	6,909
	-    
	-    
	141,932

	أخرى
	77,133
	35,228
	31,969
	560
	6,779
	151,669

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	314,686
	205,826
	74,540
	40,281
	39,610
	674,943

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


31.4.
مواقع تركز الموجودات

إن مخاطر السيولة هي مخاطر عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها عند استحقاقها. 
يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة. باستثناء الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية فقد تم تحديد قائمة استحقاق الموجودات والمطلوبات على أساس الفترة المتبقية من تاريخ التقارير المالية إلى تاريخ الاستحقاق التعاقدي. يتم تحديد قائمة الاستحقاق للموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة و الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر والموجودات المالية المتاحة للبيع والاستثمارات في شركات زميلة والعقارات الاستثمارية والعقارات قيد التطوير والعقار والمعدات والموجودات غير الملموسة استناداً إلى تقدير الإدارة لتسييل تلك الاستثمارات. إن الاستحقاقات الفعلية قد تختلف عن الاستحقاقات المبينة أدناه حيث إن السلف قد يكون لديها حق التزامات السداد مقدماً مع أو بدون غرامات المدفوعات مقدماً.
31.
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.4. 
مخاطر السيولة (تتمة)
	
	تستحق خلال سنة واحدة
	
	
	

	31 ديسمبر 2011
	خلال 
شهر واحد
	1 إلى 3

أشهر
	3 إلى 12

شهراً
	المجموع الفرعي 
	ما يزيد 

عن  سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات
	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	45,188
	26,561
	-   
	71,749
	-   
	71,749

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-   
	-   
	7,849
	7,849
	-   
	7,849

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	-   
	-   
	103,302
	103,302
	-   
	103,302

	مدينو مرابحة
	6,788
	-   
	-   
	6,788
	-   
	6,788

	قروض وسلف
	1,543
	679
	9,906
	12,128
	-   
	12,128

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-   
	-   
	-   
	-   
	37,147
	37,147

	استثمارات في شركات زميلة
	-   
	-   
	-   
	-   
	136,818
	136,818

	عقارات استثمارية و عقارات قيد التطوير
	-   
	-   
	-   
	-   
	56,584
	56,584

	عقار ومعدات
	-   
	-   
	-   
	-   
	16,389
	16,389

	موجودات غير ملموسة
	-   
	-   
	-   
	-   
	18,029
	18,029

	موجودات أخرى 
	-   
	-   
	97,053
	97,053
	-   
	97,053

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	53,519
	27,240
	218,110
	298,869
	264,967
	563,836

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════

	المطلوبات
	
	
	
	
	
	

	قروض وسلف تحمل فائدة
	7,823
	-   
	417,622
	425,445
	-   
	425,445

	سندات
	-   
	-   
	40,850
	40,850
	34,079
	74,929

	مطلوبات أخرى
	-   
	-   
	15,472
	15,472
	2,238
	17,710

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	7,823
	-   
	473,944
	481,767
	36,317
	518,084

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════


31.   
 أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.4. 
مخاطر السيولة (تتمة)
	
	تستحق خلال سنة واحدة
	
	
	

	31 ديسمبر 2010
	خلال 
شهر واحد
	1 إلى 3

أشهر
	3 إلى 12

شهراً
	المجموع الفرعي 
	ما يزيد 

عن  سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات
	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	53,106
	17,713
	-    
	70,819
	-    
	70,819

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-    
	-    
	9,322
	9,322
	-    
	9,322

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
	-    
	-    
	145,207
	145,207
	-    
	145,207

	مدينو مرابحة
	-    
	12,108
	-    
	12,108
	-    
	12,108

	قروض وسلف
	6,776
	1,569
	10,280
	18,625
	-    
	18,625

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	44,898
	44,898
	-    
	44,898

	استثمارات في شركات زميلة
	-    
	-    
	-    
	-    
	162,551
	162,551

	عقارات استثمارية و عقارات قيد التطوير
	-    
	-    
	-    
	-    
	59,836
	59,836

	عقار ومعدات
	-    
	-    
	-    
	-    
	18,221
	18,221

	موجودات غير ملموسة
	-    
	-    
	-    
	-    
	18,048
	18,048

	موجودات أخرى 
	-    
	-    
	115,308
	115,308
	-    
	115,308

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	59,882
	31,390
	325,015
	416,287
	258,656
	674,943

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════

	المطلوبات
	
	
	
	
	
	

	قروض وسلف تحمل فائدة
	7,404
	750
	98,220
	106,374
	339,696
	446,070

	سندات
	-    
	-    
	-    
	-    
	74,976
	74,976

	مطلوبات أخرى
	-    
	-    
	44,889
	44,889
	-    
	44,889

	
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────
	───────

	
	7,404
	750
	143,109
	151,263
	414,672
	565,935

	
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════
	═══════


يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق الأرباح  والمطلوبات المالية للمجموعة استناداً إلى التزامات السداد التعاقدية غير المخصومة:
	
	خلال
 شهر واحد
	1 إلى 3

أشهر
	3 إلى 12

شهراً
	إجمالي

 فرعي
	ما يزيد
 عن سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	كما في 31 ديسمبر 2011
	
	
	
	
	
	

	قروض وسلف تحمل فائدة
	7,823
	-    
	430,347
	438,170
	-    
	438,170

	سندات
	-    
	-    
	      43,527
	43,527
	36,007
	79,534

	مطلوبات أخرى
	-    
	-    
	15,472
	15,472
	2,238
	17,710

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	─────────

	
	7,823
	-    
	489,346
	497,169
	38,245
	535,414

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	═════════

	
	
	
	
	
	
	

	كما في 31 ديسمبر 2010
	
	
	
	
	
	

	قروض وسلف تحمل فائدة
	7,404
	5,608
	112,795
	125,807
	360,748
	486,555

	سندات
	-    
	-    
	3,972
	3,972
	79,801
	83,773

	مطلوبات أخرى
	-    
	-    
	43,031
	43,031
	-    
	43,031

	مشتقات مالية
	-    
	-    
	1,858
	1,858
	-    
	1,858

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	─────────

	
	  7,404
	5,608
	161,656
	174,668
	440,549
	615,217

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	═════════


31.   
أهداف وسياسات إدارة المخاطر المالية (تتمة)

31.4. مخاطر السيولة (تتمة)

وفقاً لسياسات المجموعة لإدارة السيولة ، يتم الاحتفاظ بالحد الأدنى لنسبة إجمالي الموجودات في الموجودات المالية التي يتوفر لها سوق سيولة:

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	71,749
	70,819

	أوراق مالية مسعرة 
	29,390
	44,929

	 صناديق مدارة
	28,290
	45,944

	
	───────
	───────

	المجموع
	129,429
	161,692

	
	═══════
	═══════


إن مجموع الأصول السائلة أعلاه لا يتضمن استثمارات بمبلغ 7.058 مليون دينار كويتي (2010: 11.972 مليون دينار كويتي) في صناديق مدارة تمثل الحد الأدنى القانوني للاستثمار في هذه الصناديق. تم إدراج أوراق مالية مسعرة وصناديق مدارة ضمن موجودات السيولة بعد تطبيق خصم سيولة بنسبة 10% (2010: 10%).

بلغت الفوائد على القروض حتى تاريخ استحقاق القروض والسلف التي تحمل فائدة 17.330 مليون دينار كويتي (2010: 40.485 مليون دينار كويتي).

32.
إدارة مخاطر رأس المال

إن هدف المجموعة الرئيسي من إدارة رأس المال هو ضمان التأكد من استمرار المجموعة على أساس مبدأ الاستمرارية وتقديم عائد كافي لمساهميها من خلال أفضل استخدام لهيكل رأس المال.

تقوم المجموعة بإدارة هيكل رأس المال وإجراء تعديلات عليه في ضوء التغيرات في الظروف الاقتصادية و سمات المخاطر للموجودات الأساسية للمجموعة. للمحافظة على هيكل رأس المال أو تعديله، قد تقوم المجموعة بتعديل مبالغ توزيعات الأرباح المدفوعة للمساهمين أو رد رأس المال إلى المساهمين أو إصدار أسهم جديدة أو بيع أصول لتخفيض الدين.
لم يتم إجراء تغييرات في الأهداف والسياسات والإجراءات الخاصة بإدارة رأس المال خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011 و 31 ديسمبر 2010.
يتكون هيكل رأسمال المجموعة من البنود التالية:
	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	قروض وسلف تحمل فائدة (إيضاح 23)
	425,445
	446,070

	سندات (إيضاح 24)
	74,929
	74,976

	ناقصاً: النقد والنقد المعادل (إيضاح 10)
	(71,749)
	(70,819)

	
	────────
	────────

	صافي الدين
	428,625
	450,227

	
	════════
	════════

	إجمالي حقوق الملكية 
	45,752
	109,008

	
	════════
	════════


وبالتوافق مع الجهات الأخرى في نفس القطاع، تقوم المجموعة بمراقبة رأس المال على أساس معدل الاقتراض. وفقاً لسياسات تمويل ومخاطر المجموعة،  يتم تغطية معدل الاعتماد على الذات مالياً (معدل الدين إلى حقوق الملكية) بمعدل 2.25 مرة. ولكن بسبب الانخفاض في حقوق ملكية المساهمين الناتج عن الخسائر المتراكمة، زاد معدل الاعتماد على الذات مالياً للمجموعة بصورة جوهرية، راجع إيضاح 23.

32.
إدارة مخاطر رأس المال (تتمة) 

يتم احتساب هذا المعدل كصافي الدين مقسوماً على حقوق الملكية كما يلي: 

	
	2011
	2010

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	صافي الدين
	428,625
	450,227

	أحمالي حقوق الملكية
	45,752
	109,008

	
	
	

	صافي الدين إلى معدل حقوق الملكية
	9.37
	4.13


33.
القيمة العادلة للأدوات المالية
تتكون الأدوات المالية من الموجودات المالية والمطلوبات المالية.

تتكون الموجودات المالية من النقد والنقد المعادل والموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة والموجودات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر ومديني المرابحة والقروض والسلف والموجودات الأخرى.

تتكون المطلوبات المالية من القروض قصيرة الأجل والقروض متوسطة الأجل والسندات والمطلوبات الأخرى.

إن القيمة العادلة لكافة الأدوات المالية لا تختلف بصورة جوهرية عن قيمتها الدفترية باستثناء بعض الاستثمارات المتاحة للبيع والمدرجة بالتكلفة ناقصاً الانخفاض في القيمة (إيضاح 14).

تستخدم المجموعة الجدول الهرمي التالي لتحديد  القيمة العادلة للأدوات المالية والإفصاح عنها: 

المستوى 1: أسعار معلنة (غير معدلة) في السوق النشط لموجودات أو مطلوبات محددة. 

المستوى 2: أساليب أخرى التي تكون جميع مدخلاتها لها تأثيراً ملموساً على القيمة العادلة المسجلة معروضة بشكل مباشر أو غير مباشر

المستوى 3: أساليب تقييم تستخدم مدخلات لها تأثيراً ملموساً على القيمة العادلة المسجلة التي لا تستند إلى بيانات المعروضة في السوق.

الأدوات المالية بالقيمة العادلة

	في 31 ديسمبر 2011
	مستوى: 1
	مستوى: 2
	مستوى: 3
	المجموع

	
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي

	الموجودات المالية
	
	
	
	

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة:
	7,849
	-    
	-    
	7,849

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة 

 من خلال الأرباح أو الخسائر:
	
	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	-    
	-    
	1,190
	1,190

	أسهم غير مسعرة
	-    
	-    
	38,814
	38,814

	أسهم مسعرة 
	24,807
	-    
	-    
	24,807

	صناديق مدارة
	80
	22,175
	16,236
	38,491

	موجودات مالية متاحة للبيع:
	
	
	
	

	أسهم مسعرة
	7,413
	-    
	-    
	7,413

	أسهم غير مسعرة
	-    
	-    
	13,705
	13,705


33.
القيمة العادلة للأدوات المالية (تتمة)
	في 31 ديسمبر 2010

	مستوى: 1
	مستوى: 2
	مستوى: 3
	المجموع

	
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي

	الموجودات المالية
	
	
	
	

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة:
	9,322
	-   
	-   
	9,322

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة 

 من خلال الأرباح أو الخسائر:
	
	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	-   
	-   
	2,245
	2,245

	أسهم غير مسعرة
	-   
	-   
	43,976
	43,976

	أسهم مسعرة 
	37,665
	-   
	-   
	37,665

	صناديق مدارة
	2,919
	34,253
	26,849
	64,021

	موجودات مالية متاحة للبيع:
	
	
	
	

	أسهم مسعرة
	15,936
	-   
	-   
	15,936

	أسهم غير مسعرة
	-   
	-   
	16,853
	16,853

	المطلوبات المالية
	
	
	
	

	مطلوبات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر:
	
	
	
	

	مبادلات أسعار الفائدة
	-   
	1,858
	-   
	1,858


خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011، لم يكن هناك تحويل بين المستوى 1 والمستوى 2 من قياسات الجدول الهرمي للقيمة العادلة. 

يوضح الجدول التالي مطابقة الرصيد الافتتاحي والختامي للموجودات والمطلوبات المالية من المستوى 3 المسجلة بالقيمة العادلة. 

	  
	في 1 يناير

 2011
	الخسارة 

المسجلة في 

بيان الدخل 

المجمع 
	الربح/ (الخسارة) 

المسجلة في 

الإيرادات الشاملة الأخرى  
	صافي المشتريات 

والمبيعات والتسويات 
	في 31 ديسمبر 

2011

	
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل:
	
	
	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	2,244
	(330)
	-   
	(724)
	1,190

	أسهم غير مسعرة
	43,976
	(5,265)
	-   
	103
	38,814

	صناديق مدارة ومحافظ
	26,849
	(8,134)
	-   
	(2,479)
	16,236

	موجودات مالية متاحة للبيع:
	
	
	
	
	

	أسهم غير مسعرة 
	16,853
	-   
	-   
	(3,148)
	13,705


33.
القيمة العادلة للأدوات المالية (تتمة)
	  
	في 1 يناير

 2010
	الخسارة 

المسجلة في 

بيان الدخل 

المجمع 
	الربح/ (الخسارة) 

المسجل في 

الإيرادات الشاملة الأخرى  
	صافي المشتريات 

والمبيعات والتسويات 
	في 31 ديسمبر 

2010

	
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي
	ألف
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل:
	
	
	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	3,558
	(102)
	-
	(1,211)
	2,245

	أسهم غير مسعرة
	74,282
	(8,580)
	-
	(21,726)
	43,976

	صناديق مدارة ومحافظ
	33,675
	(5,535)
	-
	(1,291)
	26,849

	موجودات مالية متاحة للبيع: 
	
	
	
	
	

	أسهم غير مسعرة 
	16,805
	-
	-
	48
	16,853


تتحدد القيمة العادلة للأدوات المالية للمستوى 3 باستخدام أساليب تقييم تستند إلى نموذج التدفقات النقدية المخصومة أو أسعار السوق للقيمة الدفترية أو نموذج الأرباح أو معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة بعد خصم نقص إمكانية التسويق بنسبة 15% إلى 50% (2010: 15% إلى 25%).

إن التغير في الافتراضات المستخدمة لتقييم الأدوات المالية للمستوى 3، من خلال إمكانية استخدام أسلوب بديل أعلى أو أقل بنسبة +-5% من السيولة وخصم السوق يمكن أن يؤدي إلى الزيادة أو النقص في الأرباح أو الخسائر بمبلغ 1.893 مليون دينار كويتي (2010: 1.967 مليون دينار كويتي) و القيمة الدفترية للموجودات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر بنفس المبلغ. 



شركة بيت الاستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة) وشركاتها التابعة





البيانات المالية المجمعة 





31 ديسمبر 2011











إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 33 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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