                    الميزانية العمومية كما في 31 مارس 2006 

ديسمبر 2005              مارس 2006          إيضاح                  الموجـــــــــــــــــــــــــــــــــودات

       درهم                          درهم               =====                الموجـــــودات الـــمــتـداولــة 

78,304,565           78,539,646             7                  الأرصدة البنكية  و النقد 

297,417,990         302,046,468           6                   استثمارات في أوراق مالية للمتاجرة 

84,761,510           118,746,637           5                   ذمم تأمين و أخرى

81,585,822            83,950,077            4                   موجودات عقود إعادة التأمين  

542,069,887         583,282,828                               مجموع الموجودات المتداولة 

                                                                                     الموجودات غير المتداولة 

9,800,000            12,894,816               3                استثمارات في أوراق مالية محتفظ بها                                                                                                                   لتاريخ الاستحقاق 

64,105,942          112,645,449             2                استثمارات في ممتلكات 

5,553,333            5,553,333                                    استثمارات في شركات مشاركة

806,600                807,225                    1                 ممتلكات و معدات 

80,265,875          131,900,823                               مجموع الموجودات غير المتداولة

622,335,762         715,183,651                               مجموع الموجودات

==========         ==========

                                                                                     المطلوبات و حقوق المساهمين

                                                                                                   المطلوبات المتداولة

59,505,475          96,598,165                                  حسابات بنكية – سحب على المكشوف 

72,018,469          98,339,097              10                ذمم تأمين دائنة و أخرى

136,629,897        149,676,808             4                مطلوبات عقود التأمين 

268,153,841        335,614,070                               مجموع المطلوبات المتداولة

                                                                                    المطلوبات غير المتداولة

4,273,623            4,469,023                                    مخصص تعويض نهاية الخدمة للموظفين

272,427,464        340,083,093                             مجموع المطلوبات

                                                                                   حقوق المساهمين

50,000,000          50,000,000                                رأس المال 

25,000,000          25,000,000                                احتياطي قانوني 

66,000,000          66,000,000                                 احتياطي عام

192,441,399        217,556,409               8             أرباح مستبقاة  

333,441,399        358,556,409                            حقوق الملكية الخاصة بمساهمين الشركة الأم  

16,466,899          16,544,149                9              حقوق الأقلية 

349,908,298       375,100,558                              مجموع حقوق المساهمين
622,335,762       715,183,651                              مجموع المطلوبات و حقوق المساهمين
==========       ==========

       رئيس مجلس الإدارة                                                                        الـــمـــديــر العــام  
                                            بيان التدفقات النقدية   

                   للفترة المنتهية في 31 مارس 2006 

  ديسمبر2005           مارس 2006       التدفقات النقدية من أنشطة العمليات :   

        درهم                       درهم     

167,627,138        25,192,260        الربح الصافي للفترة  

                                                            تعديلات لتسوية الربح الصافي للسنة و صافي النقد: 

2,548,000                     --                  إطفاء الشهرة 

476,135                122,094              استهلاكات الممتلكات و المعدات 

750,000                          --                   مخصص ديون مشكوك في تحصيلها 

17,50,000                    --                  مخصص موجودات مالية 

(53,496,601)      (394,888)             إيرادات من الاستثمارات 

(2,908,241)         (788,035)            فوائد مقبوضة 

(35,015,881)      (2,364,255)         الزيادة في موجودات عقود إعادة التأمين 

 33,783,043          13,046,911        الزيادة في مطلوبات عقود إعادة التأمين

 (112,933,585)    26,722,844        التغير في القيمة العادلة للاستثمار في الأوراق المالية

(2,702,440)         (43,807,168)        التغير في القيمة العادلة للاستثمار في الممتلكات 

774,782                195,400              مخصص تعويض نهاية الخدمة للموظفين 

3,374,997            1,330,573           مصاريف التمويل

19,777,347          19,255,736        الربح التشغيلي قبل التغيرات في رأس المال العامل 

(5,616,278)          (779,460)          الزيادة في ودائع ثابتة لدى البنوك 

716,672             (33,985,127)       النقص / (الزيادة) في ذمم تأمين مدينة و أخرى

18,120,132         17,320,628        الزيادة / (النقص) في ذمم تأمين دائنة و أخرى

32,997,873          1,811,777         النقد الناتج من أنشطة العمليات 

(750,000)                     --                 أتعاب مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة 

(3,374,997)         (1,330,573)       الفوائد المدفوعة 

(129,265)                       --               تعويض نهاية الخدمة للموظفين المدفوع خلال الفترة 

28,743,611            481,204           صافي النقد الناتج من (المستخدم في ) / العمليات التشغيلية 

                                                         التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار :

36,536,655                   --               المتحصل من بيع استثمارات في ممتلكات 

(23,722,388)       (4,732,339)       شراء استثمارات – ممتلكات 

135,988,209        23,354,322       المتحصل من بيع استثمارات في أوراق مالية 

(182,911,402)    (59,584,140)      شراء أوراق مالية 

(1,829,333)                   --                استثمارات في شركات حليفة

 (205,743)             (122,719)          شراء ممتلكات و معدات 

2,908,241              788,035            فائدة مقبوضة 

536,959              2,031,568             توزيعات مقبوضة

697,056              147,000                إيجارات مقبوضة بعد طرح المصاريف 

(32,001,746)     (38,118,273)         صافي النقد المستخدم في أنشطة الاستثمار 

                                                            التدفقات النقدية من أنشطة التمويل :

(12,500,000)            --                      توزيعات أرباح مدفوعة 

13,767,100        37,092,690          الزيادة في حساب السحب على المكشوف 

11,267,100        37,092,690           صافي النقد الناتج من أنشطة التمويل 

(1,991,035)         (544,379)             صافي النقص في النقد و ما يعادله

6,656,010           4,664,975            النقد و ما يعادله في بداية الفترة

4,664.975          4,120,596             النقد و ما يعادله في نهاية الفترة 

بيان التغيرات في حقوق الملكية الموحد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2005









       

 

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	رأس المال
	احتياطي قانوني
	احتياطي عام
	الأرباح المستبقاة
	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	حقوق الأقلية
	المجمـــوع

	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2003  
	 50.000.000
	 12.086.927
	 31.000.000
	 19.302.884
	 112.389.811
	 12.772.925
	 125.162.736

	الربح المحقق للسنة
	--
	--
	--
	 81.459.229
	 81.459.229
	 5.122.195
	 86.581.424

	توزيعات ارباح 
	--
	--
	--
	(8.750.000    )
	(8.750.000    )
	(6.713.000  )
	(15.463.000  )

	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
	--
	--
	--
	(750.000      )
	(750.000      )
	--
	(750.000      )       

	محول إلى إحتياطي قانوني
	--
	 8.145.923
	--
	(8.145.923    )
	--
	--
	--

	محول الى الاحتياطي العام 
	--
	--
	 35.000.000
	(35.000.000  )
	--
	--
	--

	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2004
	 50.000.000
	 20.232.850
	 66.000.000
	 48.116.190
	 184.349.040
	 11.182.120
	 195.531.160

	الربح المحقق للسنة 
	--
	--
	--
	 162.342.359
	 162.342.359
	 5.284.779
	 167.627.138

	توزيعات ارباح 
	--
	--
	--
	(12.500.000  )
	(12.500.000  )
	--
	(12.500.000  )

	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
	--
	--
	--
	(750.000      )
	(750.000      )
	--
	(750.000      )

	محول إلى إحتياطي قانوني
	--
	 4.767.150
	--
	( 4.767.150   )
	--
	--
	--

	الرصيد كما في 31 ديسمبر 2005
	 50.000.000
	 25.000.000
	 66.000.000
	 192.441.399
	 333.441.399
	 16.466.899
	 349.908.298

	   أرباح الربع الأول في 31 مارس 2006
	          -- 
	         --  
	         -- 
	25.115.010
	25.115.010
	77.250
	25.192.260 

	   الرصيد في 31 مارس 2006
	50.000.000
	25.000.000
	66.000.000
	217.556.409
	358.556.409
	16.544.149
	375.100.558


                            قـــائـــمـــة الـــدخـــل 

                  للفترة المنتهية في 31 مـارس 2006 

ديسمبر 2005               مـارس 2006                                      

      درهم                            درهم              إيضاح

178,355,889           66,567,538        11            إيرادات أقساط التأمين      

(100,451,186)       (41,675,152)      11             حصة إعادة التأمين

  77,904,703           24,892,386       11              صافي إيرادات أقساط التأمين 

(126,240,138)      (25,051,143)       4              إجمالي المطالبات المتكبدة
 67,202,813            5,705,657          4              حصة إعادة التأمين

(59,037,325)       (19,345،486)         4              صافي المطالبات المتكبدة

 29,603,325          11,895,901                          إجمالي العمولات المكتسبة       و رسوم  الإصدار

(11,470,754)         (4,910,398)                         يطرح : العمولات المتكبدة

18,132,571             6,985,503                          إجمالي العمولات المكتسبة       و رسوم  الإصدار

 36,999,949             12,532,403                        أرباح التأمين 

(16,147,038)          (4,516,566)                        مصاريف عمومية و إدارية 

 20,852,911             8,015,837                          صافي ربح التأمين 

 169,132,626          18,575,339      12             إيرادات الاستثمارات  

(22,358,399)         (1,398,916)       13             إيرادات و مصاريف أخرى 

 167,627,138         25,192,260                          صافي الربح قبل احتساب حقوق الأقلية 

 (5,284,779)          (77,250)                                حقوق الأقلية  

162,342,359         25,115,010                          الربح آخر الفترة 

============         ============

                        الإيــضــاحــات 

1- الأصول الثابتة – الممتلكات و المعدات :

التكلفة:-                           تحسين مكاتب           أثاث و معدات            سيارات               المجموع   

في 31/12/2004                 1,097,328           2,030,852          260,300         3,388,480 

الإضافات                                      --                  205,743                    --               205,743 

الإستبعادات                              (44,470)          (257,695)                 --              (302,165)   . 
الرصيد في 31/12/2005          1,052,858       1,978,900          260,300         3,292,058 

الإضافات                                      --                  122,719                  --                 122,709 

الرصيد في 31/3/2006          1,052,858       2,101,619          260,300         3,414,777 

الاستهلاك المتراكم : 

كما في 31/12/2004           685,478          1,494,535             131,475       2,311,488 

استهلاك الفترة                      203,176           207,884                65,075          476,135     

الإستبعادات                          (44,470)          (257,695)                  --               (302,165)      .
الرصيد في 31/12/2005       844,184           1,444,724           196,550        2,485,458 

استهلاك الفترة                      46,270              59,574                 16,250          122,094 

الرصيد في 31/3/2006        890,454            1,504,298           212,800        2,607,552     

صافي القيمة الدفترية  : 

كما في 31/3/2006             162,404            597,321               47,500             807,225 

                                        =============================================

2- استثمارات في ممتلكات :

                                                          المباني                           الأراضي                       المجموع 

القيمة العادلة كما في 31-12-2004     34,719,466                 30,794,099             65,513,565 

الإضافات خلال الفترة                          23,586,955                 135,433                  23,722,388

التغير في القيمة العادلة خلال الفترة        2,702,440                          --                       2,702,440 

الإستبعادات                                    (5,600,000)                 (22,232,451)          (27,832,451)
القيمة العادلة كما في 31/12/2005   55,408,861                   8,697,081               64,105,942  

الإضافات خلال الفترة                       1,896,188                      2,836,151               4,732,339 

التغير في القيمة العادلة خلال الفترة     43,807,168                           --                       43,807,168 

صافي القيمة الدفترية  :

كما في 31/3/2006                       101,112,217                11,533,232            112,645,449
3- الاستثمارات في الأوراق المالية المحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق : 

                                                 مارس2006             ديسمبر2005

القيمة العادلة في بداية السنة                      9,800,000                 9,800,000 

الإضافات خلال الفترة                               3,094,816                       --         

المستبعد خلال الفترة                                       --         .                     --           . 

القيمة العادلة كما في 31-3-2006          12,894,816                 9,800,000 

                                              ==========         ========

4- مطلوبات عقود التأمين وموجودات عقود اعادة التأمين

	
	
	 مارس2006
	
	 ديسمبر2005

	
	
	درهــــــم
	
	درهـــــم

	الإجمالي 
	
	
	
	

	مطلوبات عقود التأمين :
	
	
	
	

	مطالبات مبلغ عنها وغير مسددة
	
	64.349.128
	
	 58.697.648

	مطالبات غير مبلغ عنها
	
	750.000
	
	 3.000.000

	اقساط تأمين غير مكتسبة
	
	84.577.680
	
	 74.932.249

	مطلوبات عقود التأمين - اجمالي
	
	 149.676.808
	
	136.629.897

	
	
	
	
	

	مسترد من معيدي التأمين
	
	
	
	

	مطالبات مبلغ عنها وغير مسددة 
	
	42.117.272
	
	 44.205.582

	أقساط تأمين غير مكتسبة
	
	41.832.805
	
	 37.380.240

	حصة معيدي التامين من مطلوبات عقود التأمين
	
	83.950.077
	
	 81.585.822

	
	
	
	
	

	الصافي
	
	
	
	

	مطالبات مبلغ عنها وغير مسددة 
	
	22.231.856
	
	 14.492.066

	مطالبات غير مبلغ عنها
	
	750.000
	
	 3.000.000

	اقساط تأمين غير مكتسبة
	
	42.744.875
	
	 37.552.009

	
	
	65.726.731
	
	 55.044.075


5- ذمم عملاء التأمين :

                                                        مارس2006                     ديسمبر2005
أقساط تحت التحصيل                             62,583,099                 50,374,763 

أوراق قبض و شيكات آجلة                     5,279,050                   5,279,050

يطرح : مخصص أقساط تأمين مشكوك في تحصيلها   (2,146,695)                (2,156,550)   

                                                               65,715,454                  53,497,263

ذمم مدينة و أخرى : 

                                                      مارس2006                   ديسمبر2005 

   فوائد بنكية مستحقة                         1,164,548                   1,309,842  

 مصاريف مدفوعة مقدما و إبداعات مستردة     1,345,605                    815,951  

      ذمم موظفين                               566,890                      451,265  

حسابات مدينة أخرى                          14,318,994                 9,099,139   

                                                    17,396,038                 11,676,197  

ذمم شركات تأمين المدينة                   35,635,145                 19,588,050 

إجمالي الذمم المدينة                         118,746,637               84,761,510  

6- الاستثمارات في الأوراق المالية بغرض المتاجرة : 

                                                    مارس2006                 ديسمبر2005
    القيمة العادلة كما في بداية السنة           297,417,990                90,827,452 

    الإضافات خلال الفترة                         56,489,322                  93,656,953

   الزيادة /(النقص) في القيمة                           (26,722,844)                 112,933,585   

    الاستبعادات خلال الفترة                     (25,138,000)                            --        .  
    القيمة العادلة في 31/3/2006          302,046,468                297,417,990 

7-  الأرصدة البنكية و النقد  

                                                مارس2006               ديسمبر2005 

           نقد في الصندوق                  47,300                    47,300 

         أرصدة لدى البنوك :    

           حسابات جارية                    4,073,296              4,617,675 

             ودائع ثابتة                      73,419,050            73,639,590 
                                                78,539,646             78,304,565 

8- الأرباح المستبقاه :

                                                         مارس2006                   ديسمبر2005 

     الأرباح المستبقاه أول الفترة               192,441,399            34,866,190 

     أرباح الفترة                                   25,115،010               157,575,208 

                                                       217,556,409             192,441,398

9- حقوق الأقلية  :                                مارس2006                   ديسمبر2005
الرصيد الافتتاحي  في أول المدة              16,466,899               11,182,120   

حصة الأرباح للفترة / للسنة                   77,250                        5,284,779 
                                                      13,959,488               16,466,899 

10- ذمم دائنة و أخرى 

                                                         مارس2006                 ديسمبر2005 
ذمم دائنة – عملاء التامين                       4,992,655                 6,861,080   

أوراق دفع                                           1,599,001                 1,379,001     

مصاريف مستحقة و مخصصات                4,168,345                 6,040,427   

أخرى                                                32,827,932                27,027,738  

                                                        43,587,933                41,308,246  

ذمم دائنة – شركات تأمين                       45,751,164                30,710,223 

إجمالي ذمم دائنة                                  89,339,097                72,018,469 

11- صافي إيرادات أقساط التأمين : 

                                                        مارس2006                  ديسمبر2005
        إجمالي الأقساط المكتتبة                76,212,969               199,107,038 

    التغير في أقساط غير مكتسبة             (9,645,431)              (20,751,149) 
                                                       66,567,538               178,355,889 

       أقساط إعادة التأمين                       (46,127,718)           (108,617,725) 

       التغير في أقساط غير مكتسبة             4,452,566                8,166,539 
                                                        (41,675,152)          (100,451,186) 

      صافي إيرادات أقساط التأمين              24,892,386               77,904,703  

12- إيرادات الاستثمارات : 

                                                      مارس2006                   ديسمبر2005
ايرادات من الاستثمار – التوزيعات                   2,031,568                 44,095,341  

أثر التغير في القيمة العادلة :

الإستثمار في الأوراق المالية                         (26,722,844)                112,933,585 

إعادة تقييم العقارات                             43,807,168               9,401,260 

الإستثمار في ممتلكات                                              --                          2,702,440

أخرى                                              (540,553)   .                       --         .
                                                    150,684,708              75,297,721 

13- مصاريف أخرى 

                                                  مارس2006                       ديسمبر2005 
مصاريف تمويلية                            1,330,572                      3,374,997 

أخرى                                          68,344    .                       18,983,402 
                                                 1,398,916                       22,358,399

