	شركة بيت الاستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة) وشركاتها التابعة

	




بيان الدخل المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008
	
	ايضاحات
	2008
	2007

	
	
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	إيرادات أتعاب وعمولات
	4
	50,999
	30,137

	فوائد وإيرادات مماثلة
	5
	19,468
	12,444

	صافي (خسائر) أرباح موجودات مالية لغرض المتاجرة
	6
	(58,992)
	19,738

	صافي (خسائر) أرباح موجودات مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	6
	(60,009)
	56,097

	صافي أرباح من موجودات مالية متاحة للبيع
	6
	1,686
	-    

	حصه في نتائج شركات زميله
	19
	7,493
	4,081

	صافي الربح من عقارات استثمارية
	7
	11,999
	2,876

	(خسارة) ربح بيع شركات زميله
	19
	(6,471)
	5,579

	ربح بيع شركات تابعه 
	26
	2,391
	18,975

	التغيرات في القيمة العادلة لمشتقات الأدوات المالية
	37
	(13,897)
	5

	خسائر تحويل عملات أجنبية
	
	(4,287)
	(4,219)

	إيرادات تشغيل أخرى
	8
	8,873
	8,661

	
	
	─────────
	─────────

	صافي (خسائر) إيرادات التشغيل
	
	(40,747)
	154,374

	
	
	─────────
	─────────

	تكاليف الموظفين
	
	6,508
	14,521

	استهلاك عقار ومعدات
	22
	1,921
	725

	مصروفات تشغيل أخرى 
	
	11,925
	9,330

	مصروفات فوائد ومصروفات مماثلة
	9
	38,860
	34,423

	مخصص (عكس) انخفاض في القيمة لقاء خسائر الائتمان
	16&17
	7,510
	(109)

	انخفاض قيمة موجودات مالية أخرى وموجودات غير ملموسة
	10
	152,916
	-    

	
	
	─────────
	─────────

	المصروفات 
	
	219,640
	58,890

	
	
	─────────
	─────────

	(الخسارة) الربح قبل الضرائب ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة
	
	(260,387)
	95,484

	الضرائب
	11
	-    
	(3,064)

	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
	
	-    
	(180)

	
	
	─────────
	─────────

	(خسارة) ربح السنة 
	
	(260,387)
	92,240

	
	
	─────────
	─────────

	الخاص بـ :
	
	
	

	مساهمي الشركة الام
	
	(257,649)
	91,365

	حقوق الاقليه
	
	(2,738)
	875

	
	
	─────────
	─────────

	(خسارة) ربح السنه
	
	(260,387)
	92,240

	
	
	─────────
	─────────

	(خسارة) ربحية السهم الأساسية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	12
	(225) فلس
	100 فلس

	
	
	═════════
	═════════

	(خسارة) ربحية السهم المخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	12
	(225) فلس
	97 فلس 

	
	
	═════════
	═════════


الميزانية العمومية المجمعة 
في 31 ديسمبر 2008

	
	ايضاحات
	2008
	2007

	الموجودات 
	
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل 
	13
	55,658
	68,797

	موجودات مالية لغرض المتاجرة
	14
	38,573
	37,767

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	15
	380,281
	507,630

	مدينو مرابحة
	16
	12,635
	15,784

	قروض وسلف 
	17
	69,208
	24,615

	موجودات مالية متاحة للبيع
	18
	70,891
	18,087

	استثمارات في شركات زميلة
	19
	274,594
	95,782

	عقارات استثمارية
	20
	129,570
	41,433

	عقار قيد التطوير
	21
	54,073
	-    

	عقار ومعدات
	22
	21,100
	20,609

	موجودات غير ملموسة
	23
	18,175
	4,437

	موجودات أخرى 
	25
	128,005
	78,016

	
	
	─────────
	─────────

	مجموع الموجودات
	
	1,252,763
	912,957

	
	
	═════════
	═════════

	حقوق الملكية والمطلوبات
	
	
	

	
	
	
	

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	
	
	

	رأس المال
	27
	131,243
	85,956

	علاوة إصدار أسهم 
	27
	397,084
	91,873

	إحتياطي خيارات أسهم
	39
	-    
	1,765

	احتياطي قانوني
	28
	27,765
	27,765

	احتياطي عام 
	28
	27,765
	27,765

	أسهم خزانة
	29
	(59,029)
	(1,542)

	احتياطي أسهم خزانة 
	
	2,434
	2,215

	احتياطي القيمه العادلة
	
	(620)
	3,373

	احتياطي تحويل عمله اجنبيه
	28
	(864)
	(2,842)

	(خسائر متراكمة) أرباح محتفظ بها 
	
	(222,291)
	86,723

	
	
	─────────
	─────────

	
	
	303,487
	323,051

	حقوق الاقليه
	
	36,297
	6,414

	
	
	─────────
	─────────

	إجمالي حقوق الملكية
	
	339,784
	329,465

	
	
	─────────
	─────────

	المطلوبات
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	30
	550,951
	244,349

	دائنو وكالة
	30
	143,525
	149,167

	قروض متوسطة الاجل
	30
	-    
	84,754

	سندات
	31
	103,908
	65,000

	مطلوبات أخرى 
	32
	114,595
	40,222

	
	
	─────────
	─────────

	إجمالي المطلوبات
	
	912,979
	583,492

	
	
	─────────
	─────────

	مجموع حقوق الملكية والمطلوبات
	
	1,252,763
	912,957

	
	
	═════════
	═════════


	مها خالد الغنيم   
رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب   
	
	خالد الوزان  
نائب رئيس مجلس الإدارة


بيان التدفقات النقدية المجمع
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008
	
	ايضاح
	2008
	2007

	أنشطة العمليات 
	
	ألف 

دينار كويتي 
	ألف 

دينار كويتي 

	(خسارة) ربح السنة 
	
	(260,387)
	92,240

	تعديلات :
	
	
	

	(عكس) تكلفة المدفوعات بالأسهم
	39
	(1,765)
	800

	استهلاك عقار ومعدات
	22
	1,921
	725

	مخصص (عكس) انخفاض قيمة لقاء خسائر الائتمان 
	16&17
	7,510
	(109)

	انخفاض قيمة موجودات مالية أخرى وموجودات غير ملموسة
	10
	152,916
	-    

	فوائد وإيرادات مماثلة
	5
	(19,468)
	(12,444)

	إيرادات توزيعات أرباح
	8
	(8,766)
	(8,661)

	فوائد ومصروفات مماثلة
	9
	38,860
	34,423

	حصه في نتائج شركات زميله
	19(b)
	(7,493)
	(4,081)

	ربح عن محقق من عقارات استثمارية
	
	-    
	(2,146)

	ربح بيع عقارات استثمارية
	
	(11,999)
	(730)

	(خسارة) ربح بيع شركات زميله
	19(d)
	6,471
	(5,579)

	ربح بيع شركات تابعه
	26(f)
	(2,391)
	(18,975)

	
	
	─────────
	─────────

	
	
	(104,591)
	75,463

	التغيرات في موجودات ومطلوبات التشغيل :
	
	
	

	موجودات مالية لغرض المتاجرة
	
	(806)
	(7,493)

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	
	126,615
	(94,978)

	مدينو مرابحة
	
	3,166
	(5,663)

	قروض وسلف 
	
	(52,120)
	16,569

	موجودات مالية متاحة للبيع
	
	(24,096)
	(13,360)

	موجودات أخرى 
	
	(61,762)
	(23,486)

	قروض قصيرة الأجل
	
	222,206
	42,679

	وكالات دائنه
	
	(5,642)
	14,881

	 مطلوبات أخرى 
	
	65,007
	9,591

	
	
	─────────
	─────────

	النقد الناتج من العمليات
	
	167,977
	14,203

	فوائد وإيرادات مماثلة مستلمة
	
	19,351
	11,840

	 إيرادات توزيعات أرباح مستلمة
	
	8,766
	8,661

	 فوائد ومصروفات مماثلة مدفوعة
	
	(38,348)
	(34,780)

	
	
	─────────
	─────────

	صافي النقد الناتج من  (المستخدم في) أنشطة العمليات 
	
	157,746
	(76)

	
	
	─────────
	─────────

	أنشطة الاستثمار 
	
	
	

	شراء شركات تابعه ، بالصافي بعد النقد الذي تم حيازته
	26
	(52,085)
	(10,511)

	المحصل من بيع شركات تابعه
	26(f)
	12,644
	32,833

	استثمارات في شركات زميلة
	19(b)
	(430,444)
	(57,035)

	المحصل من بيع شركات زميله
	
	140,007
	20,837

	توزيعات أرباح من شركات زميلة
	19
	553
	988

	شراء ممتلكات ومعدات
	22
	(2,082)
	(8,240)

	شراء عقارات استثمارية
	
	(141,473)
	(40,981)

	شراء عقار قيد التطوير
	21
	(3,177)
	-

	المحصل من بيع عقارات استثمارية
	
	24,359
	3,380

	
	
	─────────
	─────────

	صافي النقد المستخدم في أنشطة الاستثمار
	
	(451,698)
	(58,729)

	
	
	─────────
	─────────

	أنشطة التمويل
	
	
	

	المحصل من إصدار أسهم
	
	341,903
	2,135

	المحصل من قروض وسلف تحمل فوائد
	
	-    
	81,371

	سداد قروض وسلف تحمل فوائد
	
	-    
	(52,589)

	إصدار سندات
	
	38,908
	45,000

	شراء أسهم خزانة
	
	(95,298)
	(76,105)

	المحصل من بيع أسهم خزانة 
	
	38,030
	95,030

	توزيعات أرباح مدفوعة لمساهمي الشركة الام
	
	(42,730)
	(34,070)

	
	
	─────────
	─────────

	صافي النقد الناتج من أنشطة التمويل 
	
	280,813
	60,772

	
	
	─────────
	─────────

	صافي (النقص) الزياده في النقد والنقد المعادل 
	
	(13,139)
	1,967

	النقد والنقد المعادل في 1 يناير
	
	68,797
	66,830

	
	
	─────────
	─────────

	النقد والنقد المعادل في 31 ديسمبر 
	13
	55,658
	68,797

	
	
	═════════
	═════════


بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع 

للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008
	
	الخاصة بمساهمي الشركة الأم

	
	رأس المال
	علاوة اصدار أسهم
	احتياطي خيارات أسهم
	احتياطيات (ايضاح 28)
	أسهم

خزانة
	احتياطي أسهم خزانه
	إحتياطي قيمة عادلة
	أرباح

محتفظ بها
(خسائر متراكمة)
	المجموع الفرعي
	حقوق الأقلية
	المجموع

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الرصيد في 1 يناير 2008
	85,956
	91,873
	1,765
	52,688
	(1,542)
	2,215
	3,373
	86,723
	323,051
	6,414
	329,465

	التغيرات في القيمة العادلة لموجودات مالية متاحة للبيع (إيضاح 6)
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(25,194)
	-    
	(25,194)
	-   
	(25,194)

	تأثير بيع موجودات مالية متاحة للبيع (إيضاح 6)
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(1,686)
	-    
	(1,686)
	-   
	(1,686)

	معاد تصنيفه إلى بيان الدخل المجمع بسبب انخفاض القيمة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	22,887
	-    
	22,887
	-   
	22,887

	تحويل العملات الأجنبية وتعديلات أخرى
	-    
	-    
	-    
	1,978
	-    
	-    
	-    
	-    
	1,978
	(714)
	1,264

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	صافي الإيرادات / (المصروفات) المسجلة مباشرة   في حقوق الملكية
	-    
	-    
	-    
	1,978
	-    
	-    
	(3,993)
	-    
	(2,015)
	(714)
	(2,729)

	خسارة السنة 
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(257,649)
	(257,649)
	(2,738)
	(260,387)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	إجمالي الإيرادات والمصروفات المسجلة للسنة
	-    
	-    
	-    
	1,978
	-    
	-    
	(3,993)
	(257,649)
	(259,664)
	(3,452)
	(263,116)

	إصدار أسهم منحة بنسبة 10% (ايضاح 27)
	8,595
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(8,595)
	-    
	-    
	-    

	إصدار اسهم بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة (ايضاح 27)
	2,308
	2,710
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	5,018
	-    
	5,018

	توزيعات ارباح مدفوعة (ايضاح 33)
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(42,770)
	(42,770)
	-    
	(42,770)

	رأس المال (GDR) والاكتتاب الخاص (إيضاح 27)
	34,384
	302,501
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	336,885
	-    
	336,885

	تكلفة المدفوعات بالأسهم معكوسة (ايضاح 39)
	-    
	-    
	(1,765)
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(1,765)
	-    
	(1,765)

	شراء أسهم خزانة
	-    
	-    
	-    
	-    
	(95,298)
	-    
	-    
	-    
	(95,298)
	-    
	(95,298)

	بيع أسهم خزانة
	-    
	-    
	-    
	-    
	37,811
	-    
	-    
	-    
	37,811
	-    
	37,811

	الزيادة في إحتياطي أسهم خزانة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	219
	-    
	-    
	219
	-    
	219

	بيع شركات تابعة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(1,025)
	(1,025)

	حقوق الأقلية الناتجة من دمج الأعمال
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	34,360
	34,360

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	الرصيد في 31 ديسمبر 2008
	131,243
	397,084
	-    
	54,666
	(59,029)
	2,434
	(620)
	(222,291)
	303,487
	36,297
	339,784

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع (تتمة)
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008

	
	الخاصة بمساهمي الشركة الأم

	
	رأس المال
	علاوة اصدار أسهم
	احتياطي خيارات أسهم
	احتياطيات (ايضاح 28)
	أسهم

خزانة
	احتياطي أسهم خزانه
	إحتياطي قيمة عادلة
	أرباح

محتفظ بها
	المجموع الفرعي
	حقوق الأقلية
	المجموع

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الرصيد في 1 يناير 2007
	70,545
	91,040
	965
	36,544
	(20,467)
	3,460
	(286)
	62,583
	244,384
	4,582
	248,966

	التغير في القيمة العادلة لموجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	3,659
	-    
	3,659
	-    
	3,659

	تعديلات تحويل عملات أجنبية
	-    
	-    
	-    
	(2,772)
	-    
	-    
	-    
	-    
	(2,772)
	-    
	(2,772)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي الإيرادات / (المصروفات) المسجلة   مباشرة في حقوق الملكية
	-    
	-    
	-    
	(2,772)
	-    
	-    
	3,659
	-    
	887
	-    
	887

	ربح السنة 
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	91,365
	91,365
	875
	92,240

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	مجموع الإيرادات والمصروفات المسجلة للسنة
	-    
	-    
	-    
	(2,772)
	-    
	-    
	3,659
	91,365
	92,252
	875
	93,127

	إصدار أسهم منحة بنسبة 20% (إيضاح 27)
	14,109
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(14,109)
	-    
	-    
	-    

	إصدار اسهم بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة (إيضاح 27)
	1,302
	833
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	2,135
	-    
	2,135

	توزيعات أرباح مدفوعة (إيضاح 33)
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(34,200)
	(34,200)
	-    
	(34,200)

	المحول إلى الاحتياطيات
	-    
	-    
	-    
	18,916
	-    
	-    
	-    
	(18,916)
	-    
	-    
	-    

	تكلفة المدفوعات بالأسهم (إيضاح 39)
	-    
	-    
	800
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	800 
	-    
	800

	بيع شركات تابعة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(2,328)
	(2,328)

	شراء أسهم خزانة
	-    
	-    
	-    
	-    
	(76,105)
	-    
	-    
	-    
	(76,105)
	-    
	(76,105)

	بيع أسهم خزانة 
	-    
	-    
	-    
	-    
	95,030
	-    
	-    
	-    
	95,030
	-    
	95,030

	الزيادة في إحتياطي أسهم خزانة
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	(1,245)
	-    
	-    
	(1,245)
	-    
	(1,245)

	حقوق الأقلية الناتجة من دمج الأعمال
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	-    
	3,285
	3,285

	
	─────────
	────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	الرصيد في 31 ديسمبر 2007
	85,956
	91,873
	1,765
	52,688
	(1,542)
	2,215
	3,373
	86,723
	323,051
	6,414
	329,465

	
	═════════
	════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════


1. 
التأسيس والأنشطة
تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك. (مقفلة) (الشركة الأم) وشركاتها التابعة ("المجموعة" للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 وفقاً لقرار أعضاء مجلس الإدارة بتاريخ 3 فبراير 2009 وهي خاضعة لموافقة الجمعية العمومية للمساهمين.
إن شركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك (مقفلة) هي شركة مساهمة كويتية مقفلة تأسست بتاريخ 16 يونيو 1998 بموجب قانون الشركات التجارية رقم 15 لسنة 1960 والتعديلات اللاحقة له.  إن أسهم الشركة الأم مدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية وسوق البحرين للأوراق المالية وسوق دبي المالي  كما أن أسهم الشركة الأم التي في شكل سندات الإيداع العالمية مدرجة في سوق لندن للأوراق المالية. تخضع الشركة الأم لضوابط بنك الكويت المركزي كشركة استثمار.   

تعمل المجموعة بصورة رئيسية في تقديم خدمات إدارة الموجودات والخدمات المصرفية الاستثمارية والاستثمارات الرئيسية والعقارات وأنشطة الوساطة.  وعنوانها المسجل هو برج جلوبال، شرق، شارع الشهداء، ص.ب. 28807، الصفاة 13149، الكويت.  

تتركز أنشطة المجموعة بصورة رئيسية في دول مجلس التعاون الخليجي ودول الشرق الأوسط ودول شمال أفريقيا.
2.
المفهوم المحاسبي الأساسي
تكبدت المجموعة صافي خسائر بمبلغ 260 مليون دينار كويتي (2007: ربح بمبلغ 92 مليون دينار كويتي) للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008. كما في ذلك التاريخ، تجاوزت المطلوبات قصيرة الأجل للمجموعة الناتجة من العجز عن الوفاء بالتزامات الديون بصورة مادية موجوداتها الممكن استردادها على المدى القريب.
إن قدرة المجموعة على متابعة أنشطتها كمنشأة مستمرة يستند إلى إعادة جدولة شروط هذه الالتزامات مع المقرضين (أي إعادة هيكلة القروض من قروض قصيرة الأجل إلى قروض متوسطة / طويلة الأجل) واستمرار الدعم من المساهمين والربحية المستقبلية التي تتوقف على تطبيق وتفعيل خطة إعادة الهيكلية التي لا تزال قيد الدراسة في الوقت الحالي مع معظم البنوك المقرضة للمجموعة كما هو مبين في الإيضاح 30. 
إن الإدارة على ثقة في أن تحقق نتائج إيجابية من المداولات مع المقرضين وخطة إعادة الهيكلة، ولذلك تم إعداد البيانات المالية المجمعة على أساس مبدأ الاستمرارية.
لو لم تستخدم المجموعة مبدأ الاستمرارية في إعداد البيانات المالية المجمعة، لكان من الممكن إجراء تعديلات تتعلق بالقيمة الممكن استردادها للموجودات المسجلة أو مبالغ المطلوبات لكي تعكس حقيقة أن المجموعة ينبغي عليها التصرف في موجوداتها للوفاء بالتزاماتها بمبالغ قد تختلف عن تلك المدرجة في البيانات المالية المجمعة، باستثناء تلك الناتجة عن التصرف في تلك الموجودات في السياق الطبيعي للأعمال.
3
السياسات المحاسبية الهامة 

أساس الإعداد
تعد هذه البيانات المالية المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية المعدلة لتتضمن إعادة تقييم الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية وأدوات المشتقات المالية وفقاً للقيمة العادلة.
تم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهو العملة الرئيسية للشركة الأم، وقد تم تحويل كافة القيم إلى أقرب ألف دينار كويتي ما لم يتم التصريح بخلاف ذلك.
بيان الالتزام
تم إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لتعليمات دولة الكويت لمؤسسات الخدمات المالية التي تخضع لرقابة بنك الكويت المركزي. وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية باستثناء متطلبات معيار المحاسبة الدولية 39 حول المخصص المجمع حيث يتم بدلاً منها التقيد بمتطلبات بنك الكويت المركزي حول الحد الأدنى للمخصص العام كما هو مبين في السياسة المحاسبية لانخفاض قيمة الموجودات المالية.
3
السياسات المحاسبية الهامة 

التغيرات في السياسات المحاسبية والإفصاحات 

إن السياسات المحاسبية المطبقة في إعداد البيانات المالية المجمعة متفقة مع تلك المستخدمة في السنة السابقة باستثناء ما هو موضح أدناه. 

قامت المجموعة بتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية وتفسيرات لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية:
· تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39 والمعيار الدولي للتقارير المالية 7: الأدوات المالية: التحقق والقياس والمعيار الدولي للتقارير المالية 7: الأدوات المالية: 

· تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 11- المعيار الدولي للتقارير المالية 2:  المجموعة ومعاملات أسهم الخزانة
فيما يلي التأثير الرئيسي لهذه التغييرات: 

تطبيق تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39: الأدوات المالية: التحقق والقياس والمعيار الدولي للتقارير المالية 7: الأدوات المالية: 

في 13 أكتوبر 2008، اعتمد مجلس معايير المحاسبة الدولية وقام بنشر تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39 الأدوات المالية: التحقق والقياس والمعيار الدولي للتقارير المالية 7 الأدوات المالية: إفصاحات تتيح إعادة تصنيف بعض الأدوات المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة إما إلى فئة الموجودات المحتفظ بها حتى الاستحقاق أو القروض والمدينين أو المتاحة للبيع اعتباراً من 1 يوليو 2008. 

قامت المجموعة بتطبيق تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39. نتيجة لذلك، قامت المجموعة بإعادة تصنيف بعض الموجودات المالية المحتفظ بها لغرض المتاجرة ذات قيمة دفترية بمبلغ 37.9 مليون دينار كويتي من فئة "مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل" إلى فئة "متاحة للبيع" اعتباراً من 1 أكتوبر 2008 حيث إن المجموعة لم تعد تحتفظ بالموجودات المالية لغرض البيع أو إعادة الشراء على المدى القريب بسبب تأثير الأزمة المالية العالمية على أسواق الأسهم المحلية والإقليمية.
سجلت المجموعة خسائر غير محققة بمبلغ 20.2 مليون دينار كويتي فيما يتعلق بإعادة تصنيف الموجودات المالية إلى احتياطي القيمة العادلة ضمن حقوق الملكية. لو لم تقم المجموعة بتطبيق تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39، لكانت الخسارة غير المحققة قد تم تسجيلها في بيان الدخل المجمع. ولكن، قامت المجموعة بتقدير انخفاض قيمة هذه الأوراق المالية وتم إثبات مبلغ 20.2 مليون دينار كويتي بالكامل كخسارة انخفاض في القيمة كما في 31 ديسمبر 2008. وبالتالي، لم يؤثر إعادة التصنيف على صافي خسائر السنة بشكل عام.
تطبيق تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 11-  المعيار الدولي للتقارير المالية 2:  المجموعة ومعاملات أسهم الخزانة ليس له أي تأثير على الأداء أو المركز المالي للمجموعة حيث لم تقع أي أحداث يرتبط بها هذا التفسير.
معايير صادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية وتفسيرات لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية ولكنها ليست إلزامية ولم تطبق بعد  

معيار المحاسبة الدولي 1: عرض البيانات المالية (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 16: عقار وآلات ومعدات (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 19: مكافآت الموظفين (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 23: تكاليف الاقتراض (معدل) (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 27: (معدل) البيانات المالية المجمعة والمستقلة (يسري في 1 يوليو 2009)
معيار المحاسبة الدولي 28: الاستثمار في شركات زميلة  (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 31: حصة في شركات محاصة  (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 36: انخفاض قيمة الموجودات (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 38: موجودات غير ملموسة (يسري في 1 يناير 2009)
معيار المحاسبة الدولي 40: عقارات استثمارية (يسري في 1 يناير 2009)

المعيار الدولي للتقارير المالية 1: التطبيق المبدئي للمعايير الدولية للتقارير المالية (يسري في 1 يناير 2009)
المعيار الدولي للتقارير المالية 2: المدفوعات بالأسهم (معدل) (يسري في 1 يناير 2009)
المعيار الدولي للتقارير المالية 3: دمج الأعمال (معدل) (يسري في 1 يوليو 2009)
المعيار الدولي للتقارير المالية 5: موجودات غير متداولة محتفظ بها لغرض البيع والعمليات المخصومة (يسري في 1 يوليو 2009)
المعيار الدولي للتقارير المالية 8: قطاعات التشغيل (يسري في 1 يناير 2009)
تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 13: برامج ولاء العملاء (يسري في 1 يوليو 2008)
تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 15: اتفاقيات إنشاء عقارات (يسري في 1 يناير 2009)
تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 16: تغطية صافي الاستثمارات في العمليات الأجنبية (يسري في 1 أكتوبر 2009)
تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 17: توزيع الموجودات غير النقدية على المالكين (يسري في 1 يوليو 2009)
تفسير لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية 18: نقل ملكية الموجودات من العملاء (يسري في 1 يوليو 2009)
3 
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
التغيرات في السياسات المحاسبية والإفصاحات (تتمة)
إن تطبيق معيار المحاسبة الدولي 1 والمعيار الدولي للتقارير المالية سوف ينتج عنه تعديلات في طريقة عرض البيانات المالية المجمعة للمجموعة.
إن تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 3 (معدل) ومعيار المحاسبة الدولي (معدل) ومعيار المحاسبة الدولي 28 سوف ينتج عنه تغييرات في المحاسبة عن دمج الأعمال والذي يؤثر على مبلغ الشهرة المحقق والنتائج المدرجة في الفترة التي تقع فيها الحيازة والنتائج المدرجة في المستقبل. قد تتطلب المعايير الجديدة تغييرات في طريقة المجموعة في الإفصاح عن المعلومات حول الشهرة المحققة خلال الحيازة.
ليس من المتوقع أن ينتج عن تطبيق معيار المحاسبة الدولي 40 (معدل) تغييرات في السياسة المحاسبية للعقارات قيد التطوير من تحميلها بالتكلفة إلى نموذج القيمة العادلة. 
أساس التجميع
تتضمن البيانات المالية المجمعة حسابات الشركة الأم وشركاتها التابعة. يتم إعداد البيانات المالية للشركات التابعة لنفس السنة المالية للشركة الأم باستخدام سياسات محاسبية مماثلة. يتم عند التجميع استبعاد كافة الأرصدة والمعاملات بما فيها الأرباح والأرباح غير المحققة والخسائر الناتجة عن التعاملات المادية بين شركات المجموعة. -    

يتم تجميع الشركات التابعة بالكامل من تاريخ انتقال السيطرة إلى المجموعة. وتتحقق السيطرة عندما يكون لدى الشركة الأم القدرة على التحكم في السياسات المالية والتشغيلية للشركة التابعة للاستفادة من أنشطتها. يتم إدراج نتائج الشركات التابعة التي تم حيازتها أو بيعها خلال السنة ضمن بيان الدخل المجمع من تاريخ الحيازة أو حتى تاريخ البيع، إن كان ذلك مناسباً. إن الشركة الأم هي المساهم الرئيسي في عدد من الشركات ذات المسئولية المحدودة وهي شركات ذات أغراض خاصة تعمل لصالح المفوضين بالاستثمارات البنكية لصالح الشركة الأم.  يتم استخدام الشركات ذات الأغراض الخاصة لتحصيل الأموال من عملاء المجموعة على أساس مذكرة العرض الخاصة بعمليات طرح المنتجات وتتمثل أهدافها النهائية في توفير تمويل الأسهم إلى الشركات المبتدئة أو الاستثمار في فئات معينة من الموجودات كما هو محدد في مستندات عرض عمليات طرح تلك الشركات ذات الأغراض الخاصة.   تدار الشركات ذات الأغراض الخاصة على أساس مبدأ الأمانة من فرق الاستثمارات البنكية لدى الشركة الأم. إن المحاسبة عن هذه الشركات ذات الأغراض الخاصة تتوقف على حصة ملكية الشركة الأم في تلك الشركات ذات الأغراض الخاصة.  

تمثل حقوق الأقلية الجزء من الأرباح والخسائر وصافي الموجودات التي لا تحتفظ بها المجموعة وتعرض بصورة منفصلة في بيان الدخل المجمع وضمن حقوق الملكية في الميزانية العمومية المجمعة بصورة منفصلة عن حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم. يتم احتساب حيازة حقوق الأقلية باستخدام طريقة زيادة انتشار الشركة الأم التي بموجبها يتم تسجيل الفرق بين المقابل والقيمة الدفترية للحصة في صافي الموجودات التي تم حيازتها كشهرة. إن استبعاد حقوق الأقلية ينتج عنه أرباح أو خسائر تتكبدها المجموعة ويتم تسجيلها في بيان الدخل المجمع.
تعتبر الشركات التابعة التي تساهم في واحد مما يلي شركات تابعة رئيسية:
1) 5% من إجمالي موجودات المجموعة
2) 5% من إجمالي مطلوبات المجموعة
3) 5% من صافي أرباح/خسائر المجموعة
إن الشركة التابعة للمجموعة بصورة رئيسية هي كما يلي:
	
	حصة الملكية الفعلية
	
	

	اسم الشركة التابعة
	31 ديسمبر 
	31 ديسمبر 
	الأنشطة الرئيسية
	بلد التأسيس

	
	2008
	2007
	
	

	الشركة الوطنية الدولية القابضة ش.م.ك. (مقفلة).
	65%
	31%
	أنشطة الاستثمارات والعقارات
	الكويت


الموجودات والمطلوبات المالية
تصنف المجموعة موجوداتها ومطلوباتها المالية لأغراض معيار المحاسبة الدولي 39 كـ "موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة" وموجودات مالية مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل" و"قروض ومدينين" ("مدينو مرابحة" و"قروض وسلف") وموجودات مالية متاحة للبيع" و"مطلوبات مالية".
يتم قياس الموجودات والمطلوبات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة (سعر المعاملة) زائداً تكاليف المعاملات التي تتعلق مباشرة بأصل أو التزام مالي غير مدرج بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. يتم قيد تكاليف المعاملات على الموجودات أو المطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل كمصروف على الفور بينما يتم إطفائها على أدوات الدين الأخرى.
3
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
الموجودات والمطلوبات المالية (تتمة)
يتعين على الإدارة أن تقرر عند شراء استثمار ما إذا يجب تصنيفه كـ محتفظ به لغرض المتاجرة أو يدرج بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل أو متاح للبيع.
تقوم المجموعة بتصنيف الموجودات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة إذا تم حيازتها بصفة أساسية لغرض تحقيق ربح على المدى القصير من قبل المتداولين.
إن تصنيف الاستثمارات كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل يعتمد على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه الاستثمارات. إذا لم يتم تصنيف هذه الاستثمارات كمحتفظ بها للمتاجرة ولكن لها قيم عادلة متوفرة وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من بيان الدخل في حسابات الإدارة، فإن هذه الاستثمارات تصنف كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.
تصنف كافة الاستثمارات الأخرى كموجودات مالية متاحة للبيع.
موجودات مالية للمتاجرة 

إن الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل تتضمن موجودات مالية محتفظ بها لغرض المتاجرة وموجودات مالية مصنفة عند التحقق المبدئي كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل ومشتقات الأدوات المالية. تصنف الموجودات المالية كمحتفظ بها بغرض المتاجرة إذا تم حيازتها بغرض البيع على المدى القصير. تدرج الأرباح أو الخسائر من الموجودات المالية لغرض المتاجرة في بيان الدخل المجمع. 

موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

تصنف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل إذا كانت مدارة ويمكن تقييم أدائها على أساس القيمة العادلة بصورة موثوق منها وفقاً لإستراتيجية الاستثمار الموثقة. تحمل الفوائد المكتسبة أو المتكبدة ضمن إيرادات الفوائد أو تكاليف التمويل على التوالي وفقاً لشروط العقد بينما يتم تسجيل إيرادات توزيعات الأرباح في "إيرادات الاستثمار" عند ثبوت حق الدفع.
بعد التحقق المبدئي، يتم قياس الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل بالقيمة العادلة مع تسجيل كافة التغيرات في القيمة العادلة ضمن بيان الدخل المجمع.
مشتقات الأدوات المالية
يتم المحاسبة عن المشتقات المتضمنة في العقد الأساسي كمشتقات منفصلة عندما لا ترتبط مخاطرها وسماتها مباشرةً بالعقود الأساسية ولا يتم إدراج العقود الأساسية وفقاً للقيمة العادلة. تتحقق المشتقات المتضمنة مبدئياً بالتكلفة، وهي القيمة العادلة في تاريخ العقد ويعاد قياسها لاحقاً وفقاً للقيمة العادلة. تتحقق التغيرات في القيمة العادلة لمشتقات الأدوات المالية غير المؤهلة لمحاسبة التغطية في بيان الدخل المجمع. في حالة أدوات تغطية القيمة العادلة التي ينطبق عليها معايير محاسبة التغطية، تتحقق أية أرباح أو خسائر ناتجة من إعادة قياس أدوات التغطية وفقاً للقيمة العادلة بالإضافة على التغيرات في القيمة العادلة لبند التغطية في بيان الدخل المجمع. في حالة أدوات تغطية التدفقات النقدية التي ينطبق عليها معايير محاسبة التغطية، فإن جزء الأرباح أو الخسائر على أداة التغطية المصنفة كأداة تغطية فعالية يتحقق مباشرةً في حقوق الملكية ويتحقق الجزء غير الفعال، إن وجد، في بيان الدخل المجمع. تتحقق كافة مشتقات الأدوات المالية في الميزانية العمومية المجمعة كموجودات (القيمة العادلة الموجبة) أو مطلوبات (القيمة العادلة السالبة). 

تتضمن مشتقات الأدوات المالية المستخدمة من قبل المجموعة ما يلي: 

(أ) العقود الآجلة والمستقبلية 

العقود الآجلة والمستقبلية هي اتفاقيات تعاقدية لشراء أو بيع أداة مالية محددة وفقاً لسعر وتاريخ معين في المستقبل. إن العقود الآجلة هي عقود استهلاكية يتم تنفيذها في السوق خارج البورصة. يتم تنفيذ العقود المستقبلية وفقاً لمبالغ موحدة تستند إلى أسعار تحويل العملات المنتظمة وتخضع لمتطلبات الهامش النقدي اليومية.
(ب) مبادلات أسعار الفائدة
إن المبادلات هي اتفاقيات تعاقدية بين طرفين لتبادل الحركات في معدلات الفائدة أو أسعار صرف العملات الأجنبية. بالنسبة لمبادلة أسعار الفائدة، يتم تبديل معدل الفائدة المتغير في مقابل المعدل الثابت أو العكس بالعكس.
(ج) الخيارات 

إن الخيارات هي اتفاقيات تعاقدية تنقل الحق، ولكن ليس الالتزام، للمشتري إما لشراء أو بيع حجم معين من الأداة المالية وفقاً لسعر ثابت، إما في تاريخ مستقبلي محدد أو في وقت ما خلال فترة محددة.
3
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
الموجودات والمطلوبات المالية (تتمة)
مدينو مرابحة
إن المرابحة معاملة إسلامية تنطوي على شراء أصل وبيعه فوراً بالتكلفة زائداً ربح متفق عليه. يتم سداد المبلغ المستحق على أساس الدفع المؤجل.  عندما تختص مخاطر الائتمان بمعاملة لمؤسسة مالية، فإن المبلغ المستحق بموجب عقود المرابحة يصنف كاستثمار مرابحة.  عندما تختص مخاطر الائتمان المتضمنة في المعاملة بأطراف مقابلة بخلاف البنوك والمؤسسات المالية، يتم تصنيف المبلغ المستحق كمديني مرابحة. 

يتم تصنيف المرابحة المدينة الناتجة من معاملات التمويل طويلة الأجل التي تقوم بها المجموعة على أساس إسلامي كمرابحة مدينة قامت بها المجموعة ويتم إدراجها بالمبلغ الأصلي ناقصاً مخصص مخاطر الائتمان للوفاء بأي هبوط في القيمة. يتم معاملة مصروفات الطرف الآخر مثل الأتعاب القانونية المتكبدة لمنح مرابحة كجزء من تكلفة المعاملة.
يقيد كافة مديني المرابحة عندما ينتقل الحق القانوني في السيطرة على استخدام الأصل المتعلق بها إلى العميل.
قروض وسلف
إن القروض والسلف هي موجودات مالية تنشئها المجموعة عن طريق توفير الأموال مباشرةً للمقترض الذي يتوفر لديه دفعات ثابتة أو محددة ولا يتم تسعيرها في السوق النشط. يتم إدراج القروض والسلف بالتكلفة المطفأة بالصافي بعد مخصص الانخفاض في القيمة وخسائر ائتمان.
موجودات مالية متاحة للبيع
إن الموجودات المالية المتاحة للبيع هي تلك الموجودات المالية غير المشتقة التي يتم تصنيفها كمتاحة للبيع أو لا يتم تصنيفها كموجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل أو موجودات مالية محتفظ بها حتى الاستحقاق أو قروض ومدينين.
بعد التحقق المبدئي تقاس الموجودات المالية المتاحة للبيع وفقاً للقيمة العادلة مع تسجيل الأرباح والخسائر كبند منفصل من حقوق الملكية حتى عدم تحقق الاستثمار أو حتى يتحدد بأن الاستثمار قد انخفضت قيمته وعندئذ تسجل الأرباح والخسائر المتراكمة المدرجة سابقاً في حقوق الملكية في بيان الدخل. تدرج الموجودات المالية التي لا يمكن قياس قيمتها العادلة بصورة موثوق منها بالتكلفة ناقصاً الخسائر من انخفاض القيمة إن وجدت.
مطلوبات مالية غير مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر
تدرج هذه المطلوبات باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلية." تصنف "القروض" و"دائني الوكالة" و"السندات" كمطلوبات مالية غير مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر.
القروض
تدرج كافة قروض السوق المالي بالتكلفة ناقصاً المبالغ المدفوعة.
دائنو وكالة
يمثل دائنو الوكالة قروض قصيرة الأجل بموجب مبادئ إسلامية وتدرج بالتكلفة المطفأة.
سندات
تدرج السندات في الميزانية العمومية المجمعة وفقاً لمبلغها الأصلي، بالصافي بعد التكاليف المتعلقة مباشرةً بإصدار السندات إلى الحد الذي لا يتم عنده إطفاء هذه التكاليف.  تطفأ هذه التكاليف من خلال بيان الدخل المجمع على مدى فترة السندات باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي.
تحمل الفائدة كمصروف عند استحقاقها ، مع إدراج المبالغ غير المدفوعة ضمن المطلوبات الأخرى.
القيمة العادلة 

إن القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية المتداولة في أسواق مالية معروفة هي سعر السوق المعلن استناداً إلى سعر العرض الحالي. بالنسبة لكافة الموجودات أو المطلوبات المالية التي ليس لها أسعار سوق معلنة فيتم تحديد تقدير مناسب للقيمة العادلة بالرجوع إلى القيمة العادلة الحالية لأداة أخرى مماثلة إلى حد كبير أو المعاملات الحديثة في السوق بشروط تجارية بحتة أو التدفقات النقدية المخصومة أو أساليب التقييم الأخرى.
إن القيمة العادلة للمشتقات هي معادل الأرباح أو الخسائر غير المحققة من تحديد سعر المشتقات بسعر السوق باستخدام مدخلات السوق السائدة أو أساليب التسعير الداخلية.
التكلفة المطفأة للأدوات المالية
يتم احتساب ذلك باستخدام طريقة الفائدة الفعلية ناقصاً مخصص الانخفاض في القيمة. يراعي هذا الاحتساب أية أقساط أو خصومات عند الحيازة ويتضمن تكاليف المعاملة والأتعاب التي تمثل جزءاً مكملاً لمعدل الفائدة الفعلي.
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محاسبة المتاجرة وتواريخ السداد
إن جميع المشتريات والمبيعات "بالطريقة المعتادة" يتم تسجيلها على أساس تاريخ المتاجرة، أي بالتاريخ الذي تلتزم فيه المنشأة بشراء أو بيع الأصل.  إن المشتريات أو المبيعات بالطرق المعتادة هي مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال إطار زمني يتم تحديده عموماً بالتعليمات التنظيمية أو بالعرف في الأسواق.
عدم تحقق الأدوات المالية 

الموجودات المالية 

لا يتم تحقق أصل مالي (أو جزء من أصل مالي أو جزء من مجموعة أصول مالية مماثلة متى كان ذلك ملائماً) عندما: 

· ينتهي الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصول؛ أو 

· قامت المجموعة بتحويل الحق في استلام التدفقات النقدية من الأصل ولكن تتحمل التزام بسداد التدفقات النقدية بالكامل إلى طرف آخر دون تأخير مادي بموجب ترتيبات الدفع والقبض وإما: 

1) قامت المجموعة بتحويل كافة مخاطر ومزايا ملكية الأصل، أو 

2) لم تقم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بالمخاطر والمزايا الرئيسية لملكية الأصل ولكن قامت بتحويل السيطرة على الأصل.
عندما تقوم المجموعة بتحويل حقها في استلام التدفقات النقدية من الأصل أو قامت بالدخول في ترتيبات القبض والدفع ولم تقم بتحويل أو الاحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الأصل أو تحويل السيطرة على الأصل، يتم تسجيل الأصل الجديد بما يتناسب مع استمرار المجموعة في السيطرة على هذا الأصل.
يتم قياس السيطرة المستمرة التي تأخذ شكل ضمان على الأصل المحول بالمبلغ الدفتري الأصلي لذلك الأصل أو الحد الأقصى للمقابل المطلوب سداده من المجموعة أيهما أقل.
عندما تأخذ السيطرة المستمرة شكل خيار مكتوب/ خيار الشراء ( ويتضمن خيار التسوية النقدية أو مخصص مماثل) علي الأصل المحول فأن مدي السيطرة المستمرة للمجموعة هي مبلغ الأصل المحول الذي يمكن للمجموعة أن تعيد شرائه باستثناء خيار شراء حق بيع الأسهم (ويتضمن خيار التسوية أو مخصص مماثل) بالنسبة لأصل يتم قياسه بالقيمة العادلة فأن مدي السيطرة المستمرة للمجموعة يقتصر علي القيمة العادلة للأصل المحول وسعر ممارسة الخيار أيهما أقل
مطلوبات مالية
ولا يتم تحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه.  عند استبدال التزام مالي حالي بآخر من نفس المقرض بشروط مختلفة بشكل كبير، أو بتعديل شروط الالتزام المالي الحالي بشكل جوهري، يتم معاملة هذا التبديل أو التعديل كعدم تحقق للالتزام الأصلي وتحقق للالتزام الجديد، ويدرج الفرق في القيمة الدفترية ذات الصلة في بيان الدخل المجمع.
انخفاض قيمة الأدوات المالية
يتم إجراء تقدير بتاريخ كل ميزانية عمومية لتحديد ما إذا كان هناك دليل إيجابي على أن أصل مالي محدد قد انخفضت قيمته. يعتبر الأصل المالي أو مجموعة الأصول مالية قد انخفضت قيمتها فقط إذا كان هناك دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة كنتيجة لحدث أو مجموعة أحداث وقعت بعد التحقق المبدئي للأصل ("حدث خسارة"متكبد) وأن حدث (أحداث) الخسارة هذا له تأثير على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي أو مجموعة الأصول المالية التي يمكن تقديرها بصورة موثوق منها. قد تتضمن أدلة الانخفاض في القيمة علامات تشير إلى أن المقترض أو مجموعة المقترضين تواجه صعوبات مالية كبيرة أو العجز أو  عدم الالتزام بالفائدة أو المدفوعات الأساسية أو احتمال التعرض لخطر الإفلاس أو الاضطرابات المالية الأخرى وعندما تشير بيانات المراقبة إلى انخفاض ملحوظ في التدفقات النقدية المستقبلية مثل التغيرات في الظروف الاقتصادية التي ترتبط بحدوث حالات العجز.  فإذا ما توفر مثل ذلك الدليل، تدرج خسائر انخفاض القيمة في بيان الدخل المجمع.  

يتحدد انخفاض القيمة كما يلي:
· بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة المطفأة، فإن انخفاض القيمة يستند إلى التدفقات النقدية المخصومة بمعدل الفائدة الفعلية الأصلي.
· بالنسبة للموجودات المدرجة بالقيمة العادلة، فإن انخفاض القيمة هو الفرق بين التكلفة والقيمة العادلة؛
· بالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة، فإن انخفاض القيمة يمثل الفرق بين التكلفة الفعلية والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة المخصومة بمعدل عائد السوق الحالي لأصل مالي مماثل.
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بالنسبة للموجودات المالية غير المدرجة، يتم خفض القيمة الدفترية للأصل من خلال استخدام حساب مخصص ويتحقق مبلغ الخسارة في بيان الدخل المجمع. في حالة زيادة أو انخفاض خسارة الانخفاض في القيمة المقدرة، في سنة لاحقة بسبب حدث وقع بعد تحقق الانخفاض في القيمة، يتم زيادة أو خفض خسارة الانخفاض في القيمة المحققة سابقاً عن طريق تعديل حساب المخصص. بالنسبة للاستثمارات المتاحة للبيع في أسهم، يتم خفض الاستثمار وتسجل الزيادات اللاحقة كتغيرات متراكمة في القيمة العادلة من خلال حقوق الملكية.
إضافة إلى ذلك، يتم احتساب مخصص لتغطية الانخفاض في القيمة لبعض مجموعات الموجودات عند حدوث انخفاض يمكن قياسه في التدفقات النقدية المستقبلية.
قروض وسلف
تقوم المجموعة بتقدير وجود دليل موضوعي على الانخفاض في القيمة على أساس فردي لكل قرض جوهري وعلى أساس جمعي للقروض الأخرى. تتضمن المعايير الرئيسية التي تستخدمها المجموعة لتحديد وجود دليل موضوعي على الانخفاض في قيمة المقابل ما إذا كان سداد المبلغ الأصلي أو الفائدة متأخر الدفع بما يزيد عن 90 يوماً أو في حالة وجود أية صعوبات معروفة في التدفقات النقدية بما في ذلك استمرار برنامج عمل الطرف المقابل وهبوط التصنيفات الائتمانية وانتهاك بنود العقد الأصلية والقدرة على تحسين الأداء عند ظهور الصعوبات المالية وهبوط قيمة الضمانات وغير ذلك. يتم تقدير خسائر الانخفاض في القيمة في تاريخ التقارير المالية إلا إذا تطلب الظروف غير المتوقعة العناية بشكل أكبر.
إضافة إلى ذلك، ووفقاً لتعليمات بنك الكويت المركزي، يتم احتساب مخصص عام بحد أدنى على كافة التسهيلات الائتمانية (باستثناء فئات ضمانات معينة) التي لم يتم احتساب مخصصات محددة.
في مارس 2007 أصدر بنك الكويت المركزي تعميماً بتعديل أساس احتساب المخصصات العامة على التسهيلات لتغيير المعدل من 2% إلى 1% للتسهيلات النقدية و0.5% للتسهيلات غير النقدية. وقد تم تطبيق المعدلات المطلوبة اعتباراً من 1 يناير 2007 على صافي الزيادة في التسهيلات، بالصافي بعد استبعاد بعض فئات الضمانات خلال فترة التقرير. في نوفمبر 2008، سمح بنك الكويت المركزي لكافة شركات الاستثمار بالإفراج عن المخصصات العامة التي تزيد عن 1% بالنسبة للتسهيلات النقدية و0.5% للتسهيلات غير النقدية ويتحقق المبلغ المفرج عنه كإيرادات في بيان الدخل المجمع ويتم تحويل المبلغ المطابق إلى الاحتياطي الاختياري غير المتاح للتوزيع. كما في 31 ديسمبر 2008، لم يتم الإفراج عن أية مخصصات في بيان الدخل المجمع.
موجودات مالية متاحة للبيع
بالنسبة للموجودات المالية المتاحة للبيع، تقوم المجموعة في تاريخ كل ميزانية عمومية بعمل تقييم لتحديد فيما إذا كان هناك دليلاً موضوعياً بأن الموجودات المالية المتاحة للبيع أو مجموعة من الموجودات المالية المتاحة للبيع قد انخفضت قيمتها. في حالة استثمارات الأسهم المصنفة كموجودات مالية متاحة للبيع، يتضمن الدليل الموضوعي انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة لاستثمارات الأسهم بما يقل عن التكلفة. إذا كان هناك دليل على الانخفاض في القيمة، فإن الخسائر المتراكمة – التي يتم قياسها بالفرق بين تكاليف الحيازة والقيمة العادلة الحالية ناقصاً خسائر الانخفاض في القيمة على الموجودات المالية المتاحة للبيع والمحققة في بيان الدخل سابقاً - يتم استبعادها من حقوق الملكية وتتحقق في بيان الدخل المجمع. 

لا يتم عكس خسائر الانخفاض في القيمة من الاستثمارات في أسهم من خلال بيان الدخل المجمع وتتحقق الزيادات في القيمة العادلة بعد تحقق الانخفاض في القيمة ضمن بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع مباشرةً.
المقاصة
يتم إجراء مقاصة بين الموجودات والمطلوبات المالية عندما يكون للمجموعة حق قانوني ملزم بذلك وعندما تنوي المجموعة تسوية تلك المطلوبات إما بصافي قيمتها أو تحقيق الموجودات وتسوية الالتزامات في آنٍ واحد.
استثمار في شركات زميلة
يعالج استثمار المجموعة في شركات زميلة محاسبياً باستخدام طريقة حقوق الملكية. إن الشركة الزميلة هي التي تمارس عليها المجموعة تأثيرا ملموسا وهي ليست شركة تابعة أو شركة محاصة.
وفقاً لطريقة حقوق الملكية، يسجل الاستثمار في شركة زميلة مبدئياً بالتكلفة وتعدل بعد ذلك بالتغيرات بعد الحيازة في حصة المجموعة في صافي موجودات الشركة المستثمر فيها. تقيد المجموعة في بيان الدخل المجمع حصتها في إجمالي أرباح أو خسائر الشركة الزميلة المحققة من تاريخ ممارسة التأثير الفعلي أو الملكية الفعلية حتى التاريخ الفعلي لانتهاء ممارسة التأثير أو الملكية. إن توزيعات الأرباح المستلمة من الشركة الزميلة تخفض القيمة الدفترية للاستثمار. كما أن التعديلات على القيمة الدفترية قد تكون ضرورية لتعكس التغيرات في حصة المجموعة في الشركة الزميلة نتيجة التغيرات في حقوق ملكية الشركة الزميلة التي لم يتم تسجيلها ضمن بيان دخل الشركة الزميلة. تقيد حصة المجموعة من تلك التغيرات مباشرةً ضمن حقوق الملكية. 
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استثمارات في شركات زميلة (تتمة)
يتم عمل تقييم للاستثمار في الشركة الزميلة عندما يكون هناك مؤشر على انخفاض قيمة الأصل أو أن خسائر انخفاض القيمة المحققة في سنوات سابقة لم تعد موجودة. عندما تشير متطلبات معيار المحاسبة الدولي 36 لانخفاض القيمة إلى أن الاستثمار في شركة زميلة قد تنخفض قيمته، فإن القيمة الدفترية للاستثمار بالكامل يتم اختبارها من خلال مقارنة المبلغ الممكن استرداده مع قيمته الدفترية. يتم إدراج الشهرة في القيمة الدفترية للاستثمار في شركة زميلة ولذلك لا يتم اختبارها بصورة منفصلة حول الانخفاض في القيمة.
تستبعد الأرباح غير المحققة من المعاملات مع شركة زميلة بما يتناسب مع حصة المجموعة في الشركة الزميلة. تستبعد الخسائر غير المحققة ما لم يكن بالمعاملة دليل على انخفاض قيمة الأصل المحول. 

تعد البيانات المالية للشركة الزميلة والمجموعة لنفس التاريخ وفي حالة اختلاف تاريخ البيانات المالية للشركة الزميلة، لا يزيد عن ثلاثة أشهر، عن تاريخ البيانات المالية للمجموعة، يتم إجراء تعديلات بتأثيرات المعاملات أو الأحداث الهامة التي تقع بين هذا التاريخ وتاريخ البيانات المالية المجمعة للمجموعة. إن السياسات المحاسبية الخاصة بالشركة الزميلة تتوافق مع تلك التي تطبقها المجموعة للمعاملات المماثلة والأحداث في ظروف مشابهة.
عقارات استثمارية
تقاس العقارات الاستثمارية مبدئياً بالتكلفة. لاحقاً، تدرج كافة العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة التي يتم تحديدها استناداً إلى تقييم مقيم  مستقل في نهاية كل سنة باستخدام طرق تقييم تتوافق مع ظروف السوق في تاريخ الميزانية العمومية.  تدرج الأرباح أو الخسائر الناتجة من التغيرات في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية في بيان الدخل المجمع.  

لا تتحقق العقارات الاستثمارية عند استبعادها أو عند سحب العقار الاستثماري نهائياً من الاستخدام وليس من المتوقع الحصول على مزايا اقتصادية مستقبلية من استبعاده. يدرج الفرق بين صافي إيرادات الاستبعاد وتتحقق القيمة الدفترية للأصل في بيان الدخل المجمع في فترة الاستبعاد.
عقار قيد التطوير
يمثل العقار قيد التطوير العقار المحتفظ به للاستخدام المستقبلي كعقار استثماري ومدرج بالتكلفة ناقصاً أي انخفاض في القيمة. 

يتم مراجعة القيمة الدفترية للعقار لغرض تحديد الانخفاض في القيمة عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد لا يمكن استردادها. فإذا ما ظهرت مثل تلك المؤشرات وعندما تكون القيمة الدفترية مسجلة بأكثر من مبالغها المقدرة والممكن استردادها، يتم خفض الموجودات إلى قيمتها الممكن استردادها.
عقار ومعدات
يتم إدراج العقار والمعدات بالتكلفة ناقصا الاستهلاك المتراكم وخسائر الانخفاض في القيمة .  عند بيع الموجودات أو تكهينها، يتم استبعاد التكلفة والاستهلاك المتراكم الخاص بها من الحسابات ويتم إدراج أي ربح أو خسارة ناتجة عن بيعهم في بيان الدخل المجمع.
يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية وطريقة الاستهلاك بصورة دورية لضمان أن طريقة وفترة الاستهلاك تتوافق مع النموذج المتوقع للمزايا الاقتصادية من بنود العقار والمعدات.
يتم مراجعة القيمة الدفترية للعقار والمعدات لغرض تحديد الانخفاض في القيمة عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن القيمة الدفترية قد لا يمكن استردادها.  وفي حالة زيادة القيمة الدفترية عن المبلغ المقدر والممكن استرداده، فإنه يتم تخفيض الموجودات إلى قيمتها الممكن استردادها التي تمثل قيمتها العادلة ناقصا التكاليف حتى البيع وقمتها قيد الاستخدام أيهما أكبر.
يتم احتساب مخصص الاستهلاك لكافة بنود العقار والمعدات باستثناء الأرض والأعمال قيد التنفيذ وفقاً لمعدلات محتسبة لشطب تكلفة كل أصل على أساس القسط الثابت على مدى العمر الإنتاجي المتوقع والذي يتراوح بين 3 إلى 5 سنوات. تستهلك المباني على مدى العمر الإنتاجي المتوقع لها والمقدر بعشر سنوات.
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دمج الأعمال والشهرة
يتم المحاسبة عن دمج الأعمال باستخدام طريقة الشراء المحاسبية. التي تتضمن إدراج الموجودات المحددة (بما فيها الموجودات غير الملموسة التي لم يتم تسجيلها سابقاً) والمطلوبات (بما فيها المطلوبات المحتملة بخلاف إعادة الهيكلة المستقبلية) للأعمال التي تم حيازتها وفقاً للقيمة العادلة. 

يتم قياس الشهرة المشتراة في دمج الأعمال مبدئياً بالتكلفة التي تمثل زيادة تكلفة الشراء عن حصة المجموعة في القيمة العادلة لصافي الموجودات المحددة للشركة المشتراة كما في تاريخ الحيازة. بعد التسجيل المبدئي يتم قياس الشهرة بالتكلفة ناقصاً خسائر انخفاض القيمة. إن أي زيادة في حصة المجموعة من القيمة العادلة لصافي الموجودات المحددة المشتراة في تاريخ الحيازة عن تكلفة الحيازة تدرج في بيان الدخل المجمع.
يتم توزيع الشهرة على كل من وحدات إنتاج النقد بالمجموعة أو مجموعات وحدات إنتاج النقد ويتم اختبارها سنويا لتحديد انخفاض القيمة. يتم تحديد انخفاض قيمة الشهرة بتقييم المبلغ الممكن استرداده لوحدة إنتاج النقد التي تتعلق بها الشهرة. إن المبلغ الممكن استرداده هو القيمة أثناء الاستخدام لوحدة إنتاج النقد الذي يمثل صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة المتوقعة من وحدة إنتاج النقد.  عندما يكون المبلغ الممكن استرداده لوحدة إنتاج النقد أقل من القيمة الدفترية للوحدة، يتم توزيع خسائر انخفاض القيمة أولاً لتخفيض القيمة الدفترية لأي شهرة موزعة على الوحدة ثم توزع على الموجودات الأخرى للوحدة بصورة نسبية على أساس القيمة الدفترية لكل أصل بالوحدة. إن أي خسارة من انخفاض القيمة المحققة للشهرة لا يتم عكسها في فترة لاحقة.
عندما تشكل الشهرة جزءا من وحدة إنتاج النقد (مجموعة وحدات إنتاج النقد) ويتم استبعاد جزءا من العمليات بداخل الوحدة، يتم إدراج الشهرة المرتبطة بالعمليات المستبعدة في القيمة الدفترية للعمليات عند تحديد الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد العمليات. يتم قياس الشهرة المستبعدة في هذه الحالة على أساس القيم النسبية للعمليات المستبعدة والجزء المحتفظ به من وحدة إنتاج النقد.
عندما يتم بيع الشركات التابعة فإن الفرق بين سعر البيع وصافي الموجودات زائدا فرق الترجمة المتراكم وتتحقق الشهرة في بيان الدخل المجمع.
موجودات غير ملموسة
يتم قياس الموجودات غير الملموسة التي تم حيازتها بشكل منفصل مبدئياً بالتكلفة. إن تكلفة الموجودات غير الملموسة التي تم حيازتها ضمن دمج الأعمال هي القيمة العادلة كما في تاريخ الحيازة. بعد التحقق المبدئي يتم قياس الموجودات غير الملموسة بالتكلفة ناقصاً أي خسائر انخفاض في القيمة متراكمة. لا يتم رسملة الموجودات غير الملموسة المنتجة داخلياً، باستثناء تكاليف التطوير المرسملة، ولا تظهر المصروفات في بيان الدخل المجمع في سنة تكبد المصروفات. 

يتم تقدير الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملموسة إما أن تكون محددة المدة أو غير محددة المدة.
تطفأ الموجودات غير الملموسة التي لها أعمار محددة على مدى أعمارها الاقتصادية ويتم تقدير الانخفاض في قيمتها  في حالة وجود ما يشير إلى انخفاض قيمة الأصل غير الملموس. يتم مراجعة فترة الإطفاء وطريقة إطفاء الأصل غير الملموس ذي العمر الإنتاجي المحدد في نهاية كل سنة مالية على الأقل. يتم المحاسبة عن التغيرات في العمر الإنتاجي المتوقع أو نموذج الاستهلاك المتوقع للمزايا الاقتصادية المستقبلية المتمثلة في الأصل عن طريق تغيير فترة أو طريقة الإطفاء، حسب ما هو ملائم، ويتم التعامل معها كتغيرات في التقديرات المحاسبية. تتحقق مصروفات الإطفاء على الموجودات غير الملموسة في بيان الدخل المجمع. يتم اختبار الموجودات غير الملموسة ذات الأعمار الإنتاجية غير المحددة لتحديد الانخفاض في قيمتها سنوياً أو بصورة أكثر تكراراً في حالة وقوع أحداث أو تغيرات في الظروف تشير إلى احتمال انخفاض القيمة الدفترية سواء بصورة إفرادية أو على مستوى وحدة إنتاج النقد. لا يتم إطفاء هذه الموجودات غير الملموسة. يتم مراجعة العمر الإنتاجي للأصل غير الملموس سنوياً لتحديد استمرار العمل بتقدير العمر غير المحدد. يتم إجراء التغيير في تقدير العمر الإنتاجي من العمر غير المحدد إلى العمر المحدد بأثر رجعي في الحالات الأخرى.
مطلوبات أخرى
تتحقق المخصصات عندما يكون لدى المجموعة التزام حالي (قانوني أو استدلالي) ناتج من حدث وقع في الماضي ويكون بالإمكان جمع وقياس تكاليف تسوية هذا الالتزام بصورة موثوق منها..
مكافأة نهاية الخدمة
يتم احتساب مخصص لمكافأة نهاية الخدمة للموظفين طبقاً لقانون العمل الكويتي في القطاع الأهلي وعقود الموظفين وقانون العمل في البلاد التي تزاول الشركات التابعة نشاطها بها. إن هذا الالتزام غير الممول يمثل المبالغ المستحقة لكل موظف، فيما لو تم إنهاء خدماته في تاريخ الميزانية العمومية.
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المدفوعات بالأسهم
يتلقى موظفو المجموعة (بما في ذلك المديرين التنفيذيين) مكافآت في صورة معاملات مدفوعات بالأسهم حيث يقدم الموظفون خدمات مقابل أسهم أو حقوق في أسهم ("معاملات التسوية بالأسهم").
معاملات التسوية بالأسهم
تقاس تكلفة معاملات التسوية بالأسهم مع الموظفين وفقاً لطريقة القيمة الفعلية. يتم تحديد التكلفة وفقاً لهذه الطريقة بمقارنة القيمة السوقية لأسهم الشركة الأم في تاريخ كل تقرير وفي تاريخ التسوية النهائية مع سعر الممارسة، وتدرج أي تغيرات في القيمة الفعلية ضمن بيان الدخل المجمع.
تتحقق تكلفة معاملات التسوية بالأسهم مع الزيادة المقابلة في حقوق الملكية على مدى الفترة التي يتم خلالها الوفاء بشروط الأداء والتي تنتهي بتاريخ ممارسة الموظفين لحقوقهم. تدرج المصروفات المتراكمة المحققة لمعاملات التسوية بالأسهم بتاريخ كل تقرير إلى أن يعكس تاريخ الممارسة الحد الذي تنتهي عنده فترة الممارسة وعدد المكافآت كما يرى أعضاء مجلس إدارة المجموعة في ذلك التاريخ استناداً إلى أفضل تقدير متاح لعدد أدوات حقوق الملكية التي سيتم استحقاقها في النهاية.
يتضح التأثير المخفف للخيارات القائمة كتخفيف إضافي للأسهم عند احتساب ربحية السهم (انظر إيضاح 12).
أسهم الخزانة
تتمثل أسهم الخزانة في أسهم الشركة الخاصة المصدرة والتي تم إعادة شراؤها من قبل المجموعة دون أن يتم إعادة إصدارها أو إلغاؤها حتى الآن. ويتم المحاسبة عن أسهم الخزانة باستخدام طريقة التكلفة.  حيث يتم تحميل متوسط التكلفة الموزون للأسهم المعاد شراؤها في حساب مقابل ضمن حقوق الملكية.  عند إعادة الإصدار يتم إدراج الأرباح الناتجة ضمن حساب مستقل في حقوق الملكية ("احتياطي أسهم الخزانة") والذي يعتبر غير قابل للتوزيع،  كما يتم تحميل أية خسائر محققة على نفس الحساب في حدود الرصيد الدائن. ويتم تحميل الخسائر الإضافية على الأرباح المحتفظ بها ومن ثم الاحتياطي الاختياري ثم الاحتياطي القانوني. لا يتم توزيع أرباح نقدية على هذه الأسهم.  كما أن توزيعات أسهم توزيعات الأرباح تزيد من عدد أسهم الخزانة وفقاً لنسبة التوزيعات وتخفض متوسط التكلفة للسهم الواحد دون أن تؤثر على إجمالي تكلفة أسهم الخزانة.
العملات الأجنبية
تحدد كل شركة في المجموعة العملة الرئيسية لها ويتم قياس البنود المدرجة في البيانات المالية لكل شركة تابعة باستخدام عملتها الرئيسية. تقيد المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية مبدئياً بالعملة الرئيسية وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ هذه المعاملات. يتم تحويل الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية في تاريخ الميزانية العمومية إلى العملات الرئيسية بأسعار الصرف السائدة في ذلك التاريخ. تسجل أي أرباح أو خسائر ناتجة في بيان الدخل ذي الصلة. 

الموجودات والمطلوبات غير النقدية بالعملات الأجنبية والمدرجة بالقيمة العادلة تحول إلى العملات الرئيسية وفقاً لأسعار الصرف السائدة في تاريخ تحديد قيمتها. في حالة الموجودات غير النقدية التي يتحقق التغير في قيمتها العادلة مباشرة في حقوق الملكية، فإن فروق أسعار الصرف الأجنبي تتحقق مباشرة في حقوق الملكية، وبالنسبة للموجودات غير النقدية التي يتم إدراج التغير في قيمتها العادلة في بيان الدخل المجمع، يتم تسجيلها في بيان الدخل المجمع.
يتم تحويل الموجودات متضمنة الشهرة والمطلوبات النقدية وغير النقدية للعمليات الأجنبية إلى الدينار الكويتي (عملة العرض الخاصة بالمجموعة) وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ الميزانية العمومية. يتم تحويل نتائج التشغيل لتلك العمليات إلى الدينار الكويتي بمتوسط أسعار الصرف للسنة.  تتراكم فروق التحويل الناتجة في بند منفصل من حقوق الملكية (احتياطي تحويل عملات أجنبية) حتى تاريخ بيع العمليات الأجنبية.  

النقد والنقد المعادل
يتضمن النقد والنقد المعادل لأغراض بيان التدفقات النقدية النقد والأرصدة لدى البنوك والودائع والاستثمارات الأخرى قصيرة الأجل ذات درجة السيولة العالية والتي يمكن تحويلها إلى مبالغ محددة من النقد وذات فترة استحقاق أصلية حتى ثلاثة أشهر من تاريخ الحيازة والتي تخضع لمخاطر غير كبيرة بالنسبة للتغير في القيمة.
تحقق الإيرادات
تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يحتمل معه تدفق منافع اقتصادية إلى المجموعة ويمكن قياس مبلغ الإيرادات بصورة موثوق منها. تقاس الإيرادات بالقيمة العادلة للمقابل المستلم. يجب الوفاء بالمعايير المحددة التالية قبل تحقق الإيرادات:
3
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
تحقق الإيرادات (تتمة)
إيرادات أتعاب وعمولات
تكتسب المجموعة إيرادات أتعاب وعمولات من مدى التنوع في إدارة الأصول والاستثمارات البنكية وخدمات الأمانة والوساطة التي تقدمها لعملائها.   إيرادات الأتعاب يمكن أن يتم تقسيمها إلى الفئتين التاليتين:
1.  إيرادات أتعاب مكتسبة من خدمات تم تقديمها على مدى زمنية محددة.
إن الأتعاب المكتسبة لقاء تقديم خدمات على مدى فترة زمنية تتحقق على مدى فترة تقديم هذه الخدمات.  تتضمن هذه الأتعاب إيرادات العمولات وإدارة الموجودات وأتعاب خدمات الأمانة والإدارة الأخرى.
2. إيرادات أتعاب من تقديم خدمات معاملات
تتحقق الأتعاب الناتجة من تقديم خدمات استشارية معينة ومعاملات اكتتابات الأسهم وأوراق الدين لصالح طرف آخر أو الناتجة من التفاوض أو المشاركة في التفاوض بشأن معاملة لصالح طرف آخر عند إتمام المعاملة ذات الصلة.
الفوائد والإيرادات المماثلة  

تعتبر إيرادات الفوائد جزءاً مكملاً للعائد الفعلي للقرض باستخدام طريقة العائد الفعلي.  
تتحقق إيرادات المرابحة على أساس توزيع نسبي زمني بحيث تدر عائد دوري ثابت استناداً إلى الرصيد القائم.
توزيعات أرباح
تتحقـق إيـرادات توزيعات الأرباح عندما يثبت حق المجموعة في استلام دفعات الأرباح.
تكاليف الاقتراض 

يتم رسملة تكاليف الاقتراض المتعلقة بحيازة أو إنشاء أو إنتاج أصل الذي يستغرق فترة أساسية من الوقت لكي يصبح جاهزاً للاستخدام المعد له أو البيع كجزء من تكاليف الموجودات ذات الصلة. يتم تحميل كافة تكاليف الاقتراض الأخرى كمصروفات في فترة حدوثها. تتكون تكاليف الاقتراض من الفائدة والتكاليف الأخرى التي تتكبدها المنشأة فيما يتعلق باقتراض الأموال.
الموجودات بصفة الأمانة
لا تعامل الموجودات والودائع ذات الصلة المحتفظ بها بصفة الأمانة أو الوكالة على أنها من موجودات أو مطلوبات المجموعة وبالتالي لا يتم إدراجها في هذه البيانات المالية المجمعة.
معلومات القطاعات
تشكل القطاعات المكونات المميزة للمجموعة والتي تقوم بتقديم منتجات أو خدمات (قطاع الأعمال) أو تقوم بتقديم منتجات وخدمات في بيئة اقتصادية معينة (القطاع الجغرافي) والتي تخضع لمخاطر ومزايا تختلف عن مخاطر ومزايا القطاعات الأخرى.
الأحداث المحتملة
لا يتم إدراج المطلوبات المحتملة ضمن الميزانية العمومية المجمعة بل يتم الإفصاح عنها ما لم يكن احتمال تحقيق خسائر اقتصادية مستبعداً.
لا يتم إدراج الموجودات المحتملة ضمن البيانات المالية المجمعة بل يتم الإفصاح عنها عندما يكون تحقيق منافع اقتصادية مرجحاً.
3
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
الأحكام وعدم التأكد من التقديرات والافتراضات
فيما يلي الأحكام الرئيسية التي تتخذها الإدارة والمصادر الرئيسية لعدم التأكد من التقديرات بتاريخ الميزانية العمومية والتي لها أثر كبير قد أدى إلى تعديل مادي على القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية اللاحقة:
تصنيف الأدوات المالية
يتم اتخاذ أحكام بشأن تصنيف الأدوات المالية استناداً إلى نية الإدارة عند الحيازة.   

تقوم المجموعة بتصنيف الموجودات المالية كمحتفظ بها لغرض المتاجرة إذا تم حيازتها بصفة أساسية لغرض تحقيق ربح على المدى القصير.
إن تصنيف الموجودات المالية كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل يعتمد على كيفية مراقبة الإدارة لأداء هذه الموجودات المالية. إذا لم يتم تصنيف هذه الاستثمارات كمحتفظ بها للمتاجرة ولكن لها قيم عادلة متوفرة وكانت التغيرات في القيمة العادلة مدرجة كجزء من الأرباح أو الخسائر في حسابات الإدارة، فإن هذه الاستثمارات تصنف كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.
تصنف كافة الموجودات المالية الأخرى كـ متاحة للبيع.
انخفاض قيمة استثمارات متاحة للبيع في أسهم
تقوم المجموعة بمعاملة الاستثمارات المتاحة للبيع في أسهم كاستثمارات انخفضت قيمتها إذا كان هناك انخفاض كبير أو متواصل في القيمة العادلة بما يقل عن تكلفتها أو عندما يكون هناك دليل موضوعي آخر بوجود انخفاض في القيمة. إن عملية تحديد الانخفاض "الكبير" أو "المتواصل" تتطلب قرارات أساسية. تعامل المجموعة بصفة عامة الهبوط في القيمة العادلة بنسبة 30% أو أكثر كهبوط كبير والهبوط الأكثر من 6 أشهر كهبوط متواصل.
تقييم الاستثمارات غير المسعرة
يستند عادةً تقييم الاستثمارات في الأسهم غير المسعرة إلى أحد العوامل التالية :
· معاملات حديثة في السوق بشروط تجارية بحتة؛
· السعر إلى القيمة الدفترية أو نموذج الربحية
· التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة ، و
· نماذج تقييم أخرى.
تقييم مشتقات الأدوات المالية
عادةً ما يستند تقييم مشتقات الأدوات المالية إلى أحد العوامل التالية :
· سعر السوق المعلن لمشتقات الأدوات المالية المتداولة في سوق الأوراق المالية؛ 
· أسعار السوق المعلنة لعوامل تحديد تقييم مشتقات الأدوات المالية مثل أسعار صرف العملات الأجنبية وأسعار الأسهم وغيرها، و   

· التدفقات النقدية المتوقعة مخصومة بالمعدلات الحالية المطبقة للبنود ذات شروط وسمات مخاطر مماثلة؛
انخفاض قيمة الموجودات غير الملموسة 

تقوم المجموعة بتحديد فيما إذا كان هناك انخفاض في قيمة الشهرة والموجودات غير الملموسة مرة واحدة على الأقل سنوياً. ويتطلب ذلك تقدير للقيمة أثناء الاستخدام لوحدات إنتاج النقد التي تتوزع عليها الشهرة. كما أن تقدير القيمة عند الاستخدام يتطلب من المجموعة عمل تقدير للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة من وحدة إنتاج النقد وكذلك اختيار معدل الخصم المناسب لاحتساب القيمة الحالية لتلك التدفقات النقدية (إيضاح 23).
انخفاض قيمة الشركات الزميلة
بعد تطبيق طريقة حقوق الملكية تقوم المجموعة بتحديد مع إذا كان من الضروري تسجيل خسارة الانخفاض في القيمة على استثمار المجموعة في الشركات الزميلة في تاريخ كل ميزانية عمومية استناداً إلى الأدلة الموضوعية التي تشير إلى الانخفاض في قيمة الاستثمار في الشركة الزميلة. فإذا ما حدث ذلك تحتسب المجموعة مبلغ انخفاض القيمة بالفرق بين المبلغ الممكن استرداده من الشركة الزميلة والقيمة الدفترية ويتم تسجيل المبلغ في بيان الدخل المجمع.
3.
السياسات المحاسبية الهامة (تتمه)
الأحكام وعدم التأكد من التقديرات والافتراضات (تتمة)
تصنيف العقارات
 يتعين على الإدارة اتخاذ قرار بشأن حيازة عقار معين سواء كان يجب تصنيفه كـ عقار للمتاجرة أو عقار محتفظ به لغرض التطوير أو عقار استثماري.

تقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار للمتاجرة إذا تم حيازته بصفة أساسية بغرض بيعه ضمن نشاط الأعمال العادية.
تصنف المجموعة العقار كعقار قيد التطوير إذا كان الغرض من حيازته هو التطوير.

وتقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار استثماري إذا تم حيازته لتحقيق إيرادات من تأجيره أو ارتفاع قيمته أو لاستخدامات مستقبلية غير محددة.
القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات التي تم حيازتها 

إن تحديد القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والمطلوبات الطارئة نتيجة دمج الأعمال يتطلب أحكام جوهرية.
4.
إيرادات أتعاب وعمولات
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	أتعاب إدارة موجودات
	19,161
	16,864

	أتعاب تشجيعية على موجودات تحت الإدارة
	1,278
	2,752

	اتعاب إكتتاب – إدارة صناديق
	633
	1,176

	إستثمارات بنكية واتعاب استشارة
	24,945
	6,656

	وساطة
	4,347
	688

	أتعاب اخرى وعمولات
	635  
	2,001

	
	─────────
	─────────

	
	50,999
	30,137

	

	═════════
	═════════


إن أتعاب إدارة الموجودات وأتعاب تشجيجية على موجودات تحت الإدارة وأتعاب الإكتتاب على إدارة صناديق  هي لموجودات  مدارة ومحتفظ بها من قبل المجموعة بصفة أمانة وأنشطة الائتمان المماثلة. 

5.
فوائد وإيرادات مماثلة
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	فوائد على النقد والنقد المعادل
	1,606
	679

	فوائد على موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	1,247
	405

	مدينو مرابحه
	1,527
	1,471

	فوائد على تمويل معاملات مستقبلية من قبل العملاء
	11,353
	6,166

	فوائد على قروض وسلف
	3,735
	2,769

	أخرى
	-    
	954

	
	─────────
	─────────

	
	19,468
	12,444

	
	═════════
	═════════

	فوائد وايرادات مماثلة على موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة
	1,247
	405

	فوائد وايرادات مماثلة على موجودات مالية غير مدرجة بالقيمة العادلة
	18,221
	12,039

	
	─────────
	─────────

	
	      19,468
	12,444

	
	═════════
	═════════


6. 
صافي (الخسارة) الربح على الموجودات المالية 

فيما يلي تحليل صافي (الخسارة) الربح على الموجودات المالية كما في 31 ديسمبر 2008 حسب الفئة:
	
	موجودات مالية  لغرض المتاجرة
	مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	موجودات مالية متاحة للبيع
	المجموع

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	(خسارة) ربح محقق
	(11,969)
	52,038
	1,686
	41,755

	خسارة غير محققة – سعر السوق
	(47,023)
	(115,197)
	-    
	(162,220)

	ربح غير محقق-  سعر نموذجي
	-    
	3,150
	-    
	3,150

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي (الخسارة) الربح المحقق وغير المحقق في بيان الدخل المجمع
	(58,992)
	(60,009)
	1,686
	(117,315)

	انخفاض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع (بما في ذلك المعاد تصنيفها من حقوق الملكية) (إيضاح 10)
	-    
	-    
	(28,970)
	(28,970)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	

	(58,992)
	(60,009)
	(27,284)
	(146,285)

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════


فيما يلي تحليل صافي (الخسارة) الربح على الموجودات المالية كما في 31 ديسمبر 2007 حسب الفئة:

	
	موجودات مالية لغرض المتاجرة
	مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	موجودات مالية متاحة للبيع
	المجموع

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	
	
	

	ربح محقق
	18,107
	26,855
	-    
	44,962

	ربح غير محقق – سعر السوق
	1,631
	26,893
	-    
	28,524

	ربح غير محقق-  سعر نموذجي
	-   
	2,349
	-    
	2,349

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي الربح المحقق وغير المحقق
	19,738
	56,097
	-    
	75,835

	صافي الأرباح غير المحققة المسجلة مباشرة في حقوق الملكية
	-    
	-    
	3,659
	3,659

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	
	19,738
	56,097
	3,659
	79,494

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════


لم تدرج المجموعة إيرادات الفوائد وتوزيعات الأرباح ضمن تحديد صافي (خسارة) ربح الموجودات المالية .
إن "الربح غير المحقق – سعر نموذجي" من استثمارات مصنفة في بيان الدخل من نماذج تثمين المجموعة الداخلية متضمنه تقديرات واستعمال تقنيات التمثين التي لم تكن بالضرورة مستندة على اسعار السوق أو النسب الجديره بالملاحظة.

7.
صافي الربح من عقارات استثمارية
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	ربح محقق ناتج من عمليات البيع 
	11,999
	730

	ربح غير محقق ناتج من إعادة تقييم 
	-    
	2,146

	
	─────────
	─────────

	
	11,999
	2,876

	
	═════════
	═════════


إن الأرباح المحققة الناتجة من البيع تمثل أرباح محققة ناتجة من بيع بعض العقارات الاستثمارية التي تملكها المجموعة في دولة الإمارات العربية المتحدة.
8.
إيرادات تشغيل أخرى

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	توزيعات ارباح
	8,766
	8,661

	ايرادات ايجار
	107
	            -   

	
	─────────
	─────────

	
	8,873
	8,661

	
	═════════
	═════════


9. فوائد ومصروفات مماثلة    
تتعلق الفوائد والمصروفات المماثلة بأنشطة القروض التي تقوم بها المجموعة: قروض قصيرة الأجل ودائني الوكالة وقروض متوسطة الأجل وسندات. إن كافة هذه المطلوبات المالية مدرجة بالتكلفة المطفأة.
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	قروض لأجل 
	24,966
	21,972

	دائنو وكالة
	9,886
	9,675

	سندات 
	4,008
	2,776

	
	─────────
	─────────

	
	38,860
	34,423

	
	═════════
	═════════


10.
انخفاض قيمة موجودات مالية غير ملموسة وموجودات أخرى 
	
	2008
	2007

	 
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	انخفاض قيمة استثمار في شركات زميلة (إيضاح 19)
	94,626
	-    

	انخفاض قيمة الموجودات غير الملموسة (إيضاح 23)
	14,730
	-    

	انخفاض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع (إيضاح 18)
	28,970
	-    

	انخفاض قيمة موجودات أخرى (إيضاح 25)
	14,590
	    -    

	
	─────────
	─────────

	
	152,916
	    -    

	
	    ═════════
	═════════


11.
الضرائب
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	ضريبة دعم العمالة الوطنية 
	-    
	2,189

	حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 
	-    
	817

	الزكاة
	-    
	58

	
	────────
	────────

	
	-    
	3,064

	

	════════
	════════


يتعين احتساب ضريبة دعم العمالة الوطنية وفقاً لقانون 19 لسنة 2000 وقرار وزير المالية رقم 24 لسنة 2006 بنسبة 2.5% من أرباح المجموعة للسنة الخاضعة للضرائب بعد استقطاع مكافأة أعضاء مجلس الإدارة. وفقاً للقانون، تم اقتطاع الإيرادات من الشركات الزميلة والتابعة وتوزيعات الأرباح النقدية من أرباح السنة المقبوضة من الشركات المدرجة والتي تخضع لضريبة دعم العمالة الوطنية.
يتم احتساب حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي بنسبة 1% من أرباح المجموعة الخاضة للضرائب بعد اقتطاع مكافأة أعضاء مجلس الإدارة وفقاً لطريقة الاحتساب المعدلة استناداً إلى قرار مجلس إدارة المؤسسة، الذي ينص على أن الإيرادات من الشركات الزميلة والتابعة ومكافأة أعضاء مجلس الإدارة والمحول إلى الاحتياطي القانوني يجب استبعادها من ربح السنة عند تحديد حصة المؤسسة.
تحتسب حصة الزكاة بنسبة 1% من ربح المجموعة وفقاً لقرار وزارة المالية رقم 58/2007 اعتباراً من 10 ديسمبر 2007.
بالنسبة لسنة 2008، ليس لدى الشركة التزامات مقابل ضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة بسبب الخسائر المتكبدة. وفقا للوائح ضريبة دعم العمالة الوطنية وحصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي والزكاة، لا يجوز ترحيل الخسائر إلى السنوات التالية أو ترحيلها إلى السنوات السابقة.
12.
(خسارة) ربحية السهم  الأساسية والمخففة
يتم احتساب (خسارة) ربحية السهم الأساسية بتقسيم (خسارة) ربح السنة على متوسط العدد الموزون للأسهم العادية القائمة خلال السنة ناقصاً أسهم الحزانة:
تحتسب (خسارة) ربحية السهم المخففة من خلال تقسيم (خسارة) ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم المعدلة بتأثير تحويل خيارات برنامج خيارات الأسهم للموظفين على المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية القائمة خلال السنة زائداً المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية التي يتم إصدارها عند تحويل جميع خيارات شراء أسهم للموظفين. لدى الشركة الأم خيارات أسهم قائمة تم إصدارها بموجب برامج خيارات شراء أسهم للموظفين ولهذه الخيارات تأثير تخفيف على الأرباح.
يعكس الجدول التالي معلومات الإيرادات والأسهم المستخدمة في احتساب (الخسائر) الأرباح الأساسية والمخففة لكل سهم : 
	
	2008
	2007

	(خسارة) ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الام (الف د.ك)
	(257,649)
	91,365

	
	═════════
	═════════

	المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية الأساسية لكل سهم 

 (بعد استبعاد أسهم الخزانة)
	1,146,759
	919,031

	تأثير التخفيف من المتوسط الموزون لخيارات الأسهم القائمة
	-    
	20,574

	
	─────────
	─────────

	المتوسط الموزون المعدل لعدد الأسهم العادية للأرباح المخففة لكل سهم
	1,142,210
	939,605

	
	═════════
	═════════

	(خسارة) ربحية السهم الأساسية
	(225) فلس
	100 فلس

	
	═════════
	═════════

	(خسارة) ربحية السهم المخففة
	(255) فلس
	97 فلس 

	
	═════════
	═════════


12.
(خسارة) ربحية السهم  الأساسية والمخففة

تم تعديل القواسم المستخدمة لغرض احتساب ربحية السهم الأساسية والمخففة لكي تعكس إصدار أسهم منحة بنسبة 10% في مارس 2008 (إيضاح 27). كما أنه وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي 33، تم احتساب تأثير زيادة رأس المال من خلال سندات الإيداع العالمية ومن خلال الاكتتاب الخاص إلى مستثمر إستراتيجي على أساس نسبي زمني لاحتساب المتوسط الموزون لعدد الأسهم لغرض احتساب ربحية السهم الأساسية والمخففة (إيضاح 27).
إن ربحية السهم الأساسية والمخففة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 بمبلغ 109 فلس و106 فلس على التوالي قبل التعديلات بأثر رجعي بعدد الأسهم بعد إصدار أسهم منحة (إيضاح 27).
13.
النقد والنقد المعادل 

يشتمل النقد والنقد المعادل المتضمن في بيان التدفقات النقدية المجمع على مبالغ الميزانية العمومية التالية :
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	أرصدة لدى البنوك ونقد
	19,299
	35,794

	أرصدة لدى البنوك ونقد ناتج عند التجميع
	34,290
	30,806

	استثمار في أدوات السوق النقدي 
	2,069
	2,197

	
	─────────
	─────────

	
	55,658
	68,797

	
	═════════
	═════════


14.
موجودات مالية لغرض المتاجرة 

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	أسهم في دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط وشمال افريقيا
	29,806
	18,324

	أسهم عالمية
	8,767
	19,443

	
	─────────
	─────────

	
	38,573
	37,767

	
	═════════
	═════════


بسبب تطبيق تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39 الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية في 13 أكتوبر 2008، قامت المجموعة بإعادة تصنيف بعض الاستثمارات للمتاجرة ذات قيمة دفترية بمبلغ 37.9 مليون دينار كويتي من فئة "محتفظ بها لغرض المتاجرة" إلى فئة "متاحة للبيع" اعتباراً من 1 أكتوبر 2008 (انظر الإيضاحين 2 و18).
 15.  
موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 
	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	5,164
	9,226

	أسهم غير مسعرة
	156,277
	161,523

	أسهم مسعرة وصناديق مدارة
	218,840
	336,881

	
	─────────
	─────────

	
	380,281
	507,630

	
	═════════
	═════════


في 31 ديسمبر 2008، تتضمن الأسهم المدرجة أوراق مالية بمبلغ 9.5 مليون دينار كويتي تم بيعها بموجب اتفاقية إعادة شراء (2007: لا شيئ) (إيضاح 30).
في 31 ديسمبر 2008، تتضمن الأسهم المدرجة والصناديق المدارة أوراق مالية بمبلغ 34.6 مليون دينار كويتي تم بيعها بموجب اتفاقيات إعادة شراء (2007: لا شيئ) (إيضاح 30).
في 31 ديسمبر 2008، تتضمن الأسهم المدرجة أوراق مالية بمبلغ 2.1 مليون دينار كويتي (2007: لا شيئ) وهي مكفولة بضمان لقاء دائنو وكالة بمبلغ 2.3 مليون دينار كويتي (2007: لا شيئ) (إيضاح 30).
15.  
موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل (تتمة)
تتحدد القيمة العادلة للأسهم غير المدرجة باستخدام أساليب تقييم تستند إلى نموذج التدفقات النقدية المخصومة ونموذج السعر إلى القيمة الدفترية أو الربحية والمعاملات الحديثة في السوق بشروط تجارية بحتة بعد الخصم لقاء عدم التسويق في نطاق يتراوح بين 20% و40%.

فيما يلي أساليب التقييم والقيم العادلة ذات الصلة والأرباح (الخسائر) غير المحققة:
	نموذج التقييم
	القيمة العادلة 
	ربح (خسارة)

غير محققة

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	
	
	

	التدفقات النقدية المخصومة 
	59,116
	17,336

	نموذج السعر إلى القيمة الدفترية أو الربحية
	23,528
	(5,223)

	معاملات ثانوية حديثة في السوق
	14,847
	(8,297)

	القيمة الدفترية
	23,856
	777

	تكاليف الحيازة
	30,529
	-   

	أخرى
	4,401
	(1,443)

	
	─────────
	─────────

	
	156,277
	3,150

	
	═════════
	═════════


في 31 ديسمبر 2008، أسهم غير مسعرة بمبلغ 30.529 مليون دينار كويتي (2007: 37.385 مليون دينار كويتي) مدرجة بالتكلفة حيث إن الإدارة ترى أن سعر الحيازة يعادل تقريباً القيمة العادلة حيث إن هذه الاستثمارات قد تم حيازتها حديثاً.

16.
مدينو مرابحة 

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	الرصيد الإجمالي
	12,882
	16,048

	ناقص : مخصص خسائر الإئتمان
	(247)
	(264)

	
	─────────
	─────────

	
	12,635
	15,784

	
	═════════
	═════════


ينتج مدينو المرابحة عن معاملة مرابحه يتم فيها استرداد المبلغ الاصلي والربح عليه على مـدى فتـــرة سنة من تاريخ المعامله ولقاء نسبة ربح متوسطة على مدى تلك الفتره تبلغ 7% (2007 : 6.86%) سنويا . لقد ظهر الرصيد بالصافي بعد أخذ مخصص عام بواقع 1% وفقا لتعليمات بنك الكويت المركزي .

إن الحركة على (عكس)  مخصص لقاء خسائر الائتمان تتعلق بمديني مرابحة خلال السنة كما يلي :

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	في 1 يناير
	264
	208

	(عكس) المحمل على السنة
	(17)
	56

	
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر
	247
	264

	
	═════════
	═════════


17.
قروض وسلف 

تصنف القروض والسلف كمدينين أنشأتهم المجموعة .

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	المبلغ الإجمالي
	77,407
	25,287

	
	─────────
	─────────

	ناقصاً : مخصص عام لقاء خسائر الائتمان (انظر أدناه)
	(1,191)
	(418)

	ناقصاً : مخصص خاص لقاء خسائر الائتمان
	(7,008)
	(254)

	
	─────────
	─────────

	المخصص الإجمالي
	(8,199)
	(672)

	
	─────────
	─────────

	
	69,208
	24,615

	
	═════════
	═════════


إن القروض والسلف مصنفة كمدينين انشأتهم المجموعة.

إن القروض ممنوحة لشركات وأفراد في دول مجلس التعاون الخليجي وهي مضمونة لقاء استثمارات في صناديق وأوراق مالية في محافظ بالأمانة نيابة عن المقترضين . 
تتفق سياسة المجموعة باحتساب مخصص خسائر الائتمان للقروض والسلف من كافة النواحي المادية مع متطلبات بنك الكويت المركزي للمخصصات المحددة والعامة. وفي هذا الشأن ، يتطلب بنك الكويت المركزي احتساب مخصص عام بنسبة 1% على كافة التسهيلات الائتمانية التي لا تخضع لمخصص محدد.
الحركة على مخصص (عكس) لقاء خسائر الائتمان المتعلقة بالقروض والسلف خلال السنة كما يلي :

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	في 1 يناير 
	672
	837

	مخصص خاص لقاء خسائر ائتمان
	7,008
	-  

	مخصص عام محمل (معكوس) خلال السنة
	519
	(165)

	
	─────────
	─────────

	في 31 ديسمبر 
	8,199
	672

	
	═════════
	═════════


18.
موجودات  مالية متاحة للبيع 

	
	2008
	2007

	
	الف 
دينار كويتي
	الف 
دينار كويتي

	اسهم مسعرة
	60,501
	1,616

	اسهم غير مسعرة
	39,360
	16,471

	ناقصاً : انخفاض القيمة (إيضاح 10)
	(28,970)
	-  

	
	─────────
	─────────

	
	70,891
	18,087

	
	═════════
	═════════


بسبب تطبيق تعديلات معيار المحاسبة الدولي 39 الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية في 13 أكتوبر 2008، قامت المجموعة بإعادة تصنيف بعض الاستثمارات للمتاجرة ذات قيمة دفترية بمبلغ 37.9 مليون دينار كويتي من فئة "محتفظ بها لغرض المتاجرة" إلى فئة "متاحة للبيع" اعتباراً من 1 أكتوبر 2008 (انظر الإيضاحين 2 و14).
19.
استثمارات في شركات زميلة    

أ) تعتبر الشركات الزميلة ذات القيمة الدفترية الأعلى من 10 مليون دينار كويتي شركات زميلة رئيسية وهي مدرجة كما يلي:  

	اسم الشركة
	بلد
 التأسيس
	
	نسبة الملكية
%
	
	الأنشطة الرئيسية 

	
	
	
	2008
	2007
	
	

	مسعرة
	
	
	
	
	
	

	Real Estate Development Company
	الأردن
	
	22
	-
	
	خدمات عقارية

	JS Global Capital Limited  (سابقاً شركة Jahangir Siddique Capital Markets Ltd) 
	باكستان
	
	43
	43
	
	خدمات مالية

	Global MENA Financial Assets
	المملكة المتحدة
	
	30
	-
	
	خدمات مالية

	Al Mazaya Holding Co. K.S.C (Closed) 
	الكويت
	
	21
	-
	
	خدمات عقارية

	International Finance Co. K.S.C (Closed)
	الكويت
	
	37
	-
	
	خدمات مالية

	First Dubai Real Estate Co. K.S.C. (Closed) 
	الكويت
	
	16
	-
	
	خدمات عقارية

	First Jordan Investment Co J.S.C 
	الأردن
	
	24
	-
	
	خدمات مالية

	
	
	
	
	
	
	

	غير مسعرة
	
	
	
	
	
	

	Al Fajer Retakaful Insurance Co.
	الكويت
	
	20
	-
	
	تأمين

	Al Razzi Holding Co. K.S.C. (Closed)
	الكويت
	
	18
	-
	
	تجارة


إن تصنيف الشركات الزميلة حيث تملك المجموعة أقل من 20% من حق التصويت في الشركة المستثمر فيها يستند إلى التأثير الملموس للمجموعة الذي يتمثل في وجود ممثل عن المجموعة في مجلس الإدارة والمشاركة في وضع السياسات واتخاذ القرارات بالشركة المستثمر فيها للدرجة التي تعكس تأثير المجموعة الملموس على الشركة الزميلة.
ب) إن الحركة في القيمة الدفترية للاستثمارات في الشركات الزميلة كما يلي:
	
	2008
	2007

	
	ألف
 دينار كويتي
	ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	الرصيد الافتتاحي
	95,782
	52,062

	الإضافات
	430,444
	57,035

	استبعادات
	(146,478)
	(15,258)

	تحويلات من موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	46,500
	1,465

	المحول إلى شركة تابعة(إيضاح 26)
	(27,858)
	-   

	تحويلات إلى موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	(35,934)
	-   

	حصة في النتائج
	7,493
	4,081

	انخفاض القيمة(إيضاح 10)
	(94,626)
	-   

	توزيعات أرباح مستلمة
	(553)
	(988)

	تعديلات ترجمة عملات أجنبية
	(176)
	(2,615)

	
	─────────
	─────────

	
	274,594
	95,782

	
	═════════
	═════════


خلال السنة، قامت إدارة الشركة الأم بإعادة تصنيف حصة حقوق ملكيتها في الموجودات المالية المصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل بمبلغ 46.500 مليون دينار كويتي (2007: 1.465 مليون دينار كويتي) للاستثمار في الشركات الزميلة استناداً إلى قدرة الشركة الأم على ممارسة تأثير ملموس على أنشطة عمليات الشركة المستثمر فيها. 

خلال السنة، قامت الشركة الأم بحيازة حضة ملكية إضافية بنسبة 34.0% في الشركة الوطنية الدولية القابضة ش.م.ك. (مقفلة) ونتيجة لذلك زادت حصة ملكية الشركة الأم في المنشأة كما في 31 ديسمبر 2008 إلى 65.17% وتم إعادة تصنيف الحصة في حقوق الملكية إلى استثمار في شركة تابعة استناداً إلى قدرة الشركة الأم على ممارسة السيطرة على أنشطة عمليات الشركة المستثمر فيها (إيضاح 26).
خلال السنة، قامت إدارة الشركة الأم بإعادة تصنيف حصة حقوق ملكيتها في استثمار في شركات زميلة بمبلغ 35,934 دينار كويتي (2007: لا شيئ) إلى موجودات مالية مصنفة كمدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل حيث إن الشركة الأم فقدت القدرة على ممارسة تأثير ملموس على أنشطة عمليات الشركة الأم نتيجة خفض حق التصويت إلى أقل من 20%.
.19
استثمارات في شركات زميلة (تتمة)
ج) فيما يلي تفاصيل الحصة في الميزانية العمومية وبيان الدخل الخاص بالشركات الزميلة:
	
	2008
	2007

	
	ألف
 دينار كويتي
	ألف
 دينار كويتي

	حصة في موجودات ومطلوبات شركات زميلة:
	
	

	إجمالي الموجودات
	424,596
	209,042

	إجمالي المطلوبات
	(184,950)
	(159,049)

	
	─────────
	─────────

	صافي الموجودات
	239,646
	49,993

	
	═════════
	═════════

	حصة في إيرادات وأرباح شركات زميلة:
	
	

	الإيرادات
	30,436
	12,364

	

	═════════
	═════════

	الأرباح
	7,493
	4,081

	
	═════════
	═════════

	
	
	

	القيمة الدفترية للشركات الزميلة غير المدرجة
	48,383
	12,842

	القيمة الدفترية للشركات الزميلة المدرجة
	226,211
	82,940

	
	─────────
	─────────

	
	274,594
	95,782

	
	─────────
	─────────

	القيمة العادلة لشركات زميلة مسعرة
	245,566
	106,734

	
	═════════
	═════════


تتحقق الحصة في الميزانية العمومية وبيان الدخل الخاص بالشركات الزميلة استناداً إلى حسابات الإدارة. ترى إدارة الشركة الأم أن الأرباح المدرجة في حسابات الإدارة لن تختلف اختلافاً جوهرياً لو أن حسابات الإدارة قد خضعت للتدقيق من قبل مدققي هذه المنشآت.
تتضمن الحصة في نتائج الشركات الزميلة أرباحاً بمبلغ 5.659 مليون دينار كويتي مدرجة على أساس حسابات الإدارة للفترة المنتهية في 30 سبتمبر 2008 (2007: 0.946 مليون دينار كويتي). 
لا تتحقق الحصة في نتائج الشركات الزميلة ذات قيمة دفترية بمبلغ 67.023 مليون دينار كويتي (2007: 56.92 مليون دينار كويتي) بسبب عدم توفر المعلومات المالية. ترى الإدارة أن الحصة في نتائج شركات زميلة لن تكون مادية في بيان الدخل المجمع.
د) (خسارة) ربح استبعاد شركات زميلة   

	شركات زميلة
	% نسبة الملكية المباعة
	إيرادات البيع
ألف دينار كويتي
	أرباح/ (خسائر)
ألف دينار كويتي
	أرباح/ (خسائر)
ألف دينار كويتي

	
	
	2008
	2008
	2007

	
	
	
	
	

	JS Global Capital Limited
	43%
	17,819
	5,601
	-  

	Real Estate Development Company
	9%
	5,194
	(509)
	6,037

	Arab East Investment for Real Estate  

 Company
	22%
	12,336
	705
	-  

	Union Bank for Savings
	20%
	25,002
	(415)
	-  

	National International Holding Company  

 K.S.C. (Closed)
	8%
	3,872
	(617)
	-  

	Al Quds Bank
	44%
	5,739
	(610)
	-  

	Ninth Construction Project Company
	48%
	16,327
	7,076
	-  

	Bank of Bahrain and Kuwait B.S.C
	18%
	43,471
	(18,076)
	-  

	أخرى
	
	10,247
	374
	(458)

	
	
	──────────
	──────────
	──────────

	 
	 
	140,007
	(6,471)
	5,579

	
	
	══════════
	══════════
	══════════


(هـ) لاحقاً لبيع شركة JS Global Capital Limited، قامت المجموعة بإعادة حيازتها مجدداً لقاء قيمة بمبلغ 17.8 مليون دينار كويتي من خلال سوق الأوراق المالية ذات الصلة بهذه الشركة.
(ي) في 31 ديسمبر 2008، تم بيع استثمارات في شركة زميلة بمبلغ 9.3 مليون دينار كويتي تم بيعها بموجب اتفاقية إعادة شراء (2007: لا شيئ) (إيضاح 30). 

20.
عقارات استثمارية 
	
	2008
	2007

	
	ألف 
دينار كويتي
	  ألف

دينار كويتي

	
	
	

	القيمة الدفترية في 1 يناير
	41,433
	414

	الإضافات
	141,473
	40,981

	الناتج من حيازة شركات تابعة
	-    
	542

	المحول إلى عقارات قيد التطوير (إيضاح 21)
	(40,976)
	-    

	الإستبعادات
	(12,360)
	(2,650)

	التغيرات في القيمة العادلة
	-    
	2,146

	
	─────────
	─────────

	القيمة الدفترية في 31 ديسمبر
	129,570
	41,433

	
	═════════
	═════════


تدرج العقارات الاستثمارية بالقيمة العادلة التي تم تحديدها، باستنثاء ما هو موضح أدناه، استناداً إلى التقييمات التي إجراءها من قبل مقييم مستقلين مسجلين كما في 31 ديسمبر 2008 و31 ديسمبر 2007. تم تحديد القيمة العادلة للعقارات على معاملات معروضة في السوق.
في 31 ديسمبر 2008، تتضمن العقارات الاستثمارية عقار بمبلغ 49.882 مليون دينار كويتي (2007: لا شيئ) مدرج بتكلفة الحيازة حيث ترى الإدارة أن سعر الحيازة يعادل القيمة العادلة لهذا العقار تقريباً. إن القيمة الدفترية بمبلغ 49.882 دينار كويتي تتكون من دفعة مقدماً مبدئية بنسبة 10% وتبلغ 4.989 مليون دينار كويتي ومطلوبات مستقبلية لم يتم دفعها بعد بمبلغ 44.893 مليون دينار كويتي. 
21.
عقارات قيد التطوير  

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	  ألف

دينار كويتي

	
	
	

	القيمة الدفترية في 1 ينانير
	-    
	-    

	الناتج من حيازة شركات تابعة
	9,920
	-    

	الإضافات
	3,177
	-    

	المحول من عقارات استثمارية (إيضاح 20)
	40,976
	-    

	
	─────────
	─────────

	القيمة الدفترية في 31 ديسمبر
	54,073
	-    

	
	═════════
	═════════


تمثل الإضافة المتعلقة بحيازة شركات تابعة الأرض ملك حر الواقعة في دولة الكويت وهي قيد الإنشاء والتطوير لغرض الاستخدام النهائي كعقار استثماري.

قامت الشركةالأم خلال السنة بتحويل بعض العقارات الاستثمارية في الكويت ودولة الإمارات العربية المتحدة بمبلغ 40.976 مليون دينار كويتي من عقار استثماري إلى عقار قيد التطوير مع نية التطوير وفقاً للقيمة العادلة في تاريخ التحويل (إيضاح 38).

22.
ممتلكات ومعدات  
	
	أثــاث

وتركيبات
	معدات مكتبية وأجهزة كمبيوتر وسيارات
	أراضي
	مباني
	أعمال

 قيد التنفيذ
	المجموع 

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة:
	
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2008
	2,508
	1,889
	-    
	-    
	18,693 
	23,090 

	الإضافات 
	462
	1,620
	-    
	-    
	-    
	2,082 

	الإضافات الناتجة من حيازة شركات تابعة
	330
	-     
	-    
	-    
	-    
	330

	المحولات 
	-    
	-     
	2,929 
	13,444
	(16,373)
	-    

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2008
	3,300
	3,509 
	2,929 
	13,444 
	2,320 
	25,502 

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	الاستهلاك المتراكمة:
	
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2008
	(1,041)
	(1,440)
	-    
	-    
	-    
	(2,481)

	الاستهلاك للسنة
	(693)
	(533)
	-    
	(695)
	-    
	(1,921)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2008
	(1,734)
	(1,973)
	-    
	(695)
	-    
	(4,402)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2008
	1,566
	1,536 
	2,929
	12,749 
	2,320 
	21,100 

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


	
	أثــاث
وتركيبات
	معدات مكتبية وأجهزة كمبيوتر 
	أراضي
	مباني
	أعمال

 قيد التنفيذ
	المجموع 

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة:
	
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2007
	2,464 
	1,053 
	-    
	-    
	11,307 
	14,824 

	الإضافات 
	44 
	810 
	-    
	-    
	7,386
	8,240 

	الإضافات الناتجة من حيازة شركات تابعة
	-    
	26
	-    
	-    
	-    
	26

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2007
	2,508 
	1,889 
	-    
	-    
	18,693 
	23,090 

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	الاستهلاك المتراكمة:
	
	
	
	
	
	

	في 1 يناير 2007
	(1,235)
	(521)
	-    
	-    
	-    
	(1,756)

	الاستهلاك للسنة
	(354)
	(371)
	-    
	-    
	-    
	(725)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	في 31 ديسمبر 2007
	(1,589)
	(892)
	-    
	-    
	-    
	(2,481)

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2007
	919 
	997 
	-    
	-    
	18,693
	20,609 

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


23.
موجودات غير ملموسة  
	 
	الشهرة
	موجودات غير ملموسة أخرى
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة:
	
	
	

	في 1 يناير 2008
	4,437
	-    
	4,437

	الإضافات 
	2,989
	25,172
	28,161

	الاستبعادات
	(419)
	-    
	(419)

	الناتجة من حيازة شركات تابعة
	421
	305
	726

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2008
	7,428
	25,477
	32,905

	
	──────────
	──────────
	──────────

	الإطفاء وإنخفاض القيمة
	
	
	

	في 1 يناير 2008
	-    
	-    
	-    

	انخفاض القيمة (إيضاح 10)
	7,281
	7,449
	14,730

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2008
	7,281
	7,449
	14,730

	
	──────────
	──────────
	──────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2008
	147
	18,028
	18,175

	
	════════
	════════
	════════


تتضمن الموجودات غير الملموسة الأخرى رسوم ترخيض تم حيازتها من خلال دمج الأعمال وهي تخض لاختبار الانخفاض القيمة على أساس سنوي.

	
	الشهرة
	موجودات غير ملموسة أخرى
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التكلفة:
	
	
	

	في 1 يناير 2007
	419
	-    
	419

	الإضافات 
	7,926
	-    
	7,926

	الاستبعادات
	(3,908)
	-    
	(3,908)

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2007
	4,437
	-    
	4,437

	
	──────────
	──────────
	──────────

	الإطفاء وإنخفاض القيمة
	
	
	

	في 1 يناير 2007
	-    
	-    
	-    

	انخفاض القيمة (إيضاح 10)
	-    
	-    
	-    

	
	──────────
	──────────
	──────────

	في 31 ديسمبر 2007
	-    
	-    
	-    

	
	──────────
	──────────
	──────────

	صافي القيمة الدفترية:
	
	
	

	في 31 ديسمبر 2007
	4,437
	-    
	4,437

	
	════════
	════════
	════════


24.
انخفاض قيمة الشهرة وموجودات غير ملموسة

إن المبلغ الممكن استرداده للشهرة والموجودات غير الملموسة يزيد عن القيمة الدفترية لوحدة إنتاج النقد التي تم تحديدها استناداً إلى احتساب القيمة أثناء الاستخدام، وذلك باستخدام تقديرات التدفقات النقدية على أساس الموازنات المالية لمعتمدة من قبل الإدارة العليا  31 ديسمبر 2008 ومعدلات النمو المقدرة بما يتراوح بين (30%) إلى 25% لفترة سبع سنوات، وهي في مستوى معدل النمو قصير الأجل الحالي. لإن معدل الخصم قبل الضرائب المطبق على تقديرات التدفقات النقدية يتراوح من نسبة 10% إلى 12.5%. إن معدل النمو المستخدم للوصول إلى القيمة النهائية هو بنسبة 5%.
الافتراضات الرئيسية المستخدمة في احتساب القيمة أثناء الاستخدام 
إن احتساب القيمة أثناء الاستخدام ذات حساسية إلى الافتراضات التالية:

· معدلات الخصم
· معدلات النمو المقدرة المستخدمة لاستكمال تقديرات التدفقات النقدية بما يتجاوز فترة الموازنة.
· معدلات التضخم المحلي

24.
انخفاض قيمة الشهرة موجودات غير ملموسة (تتمة)

معدلات الخصم

تعكس معدلات الخصم تقديرات الإدارة للعائد على رأس المال المستخدم اللازم لكل نشاط، وهذا هو المعيار الذي تستخدمه الإدارة لتقييم الأداء التشغيلي وتقييم عروض الاستثمار المستقبلية. ويتم احتساب معدلات الخصم عن طريق استخدام المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال.

افتراضات الحصة السوقية 

إن افتراضات الحصة السوقية هامة، وكذلك استخدام بيانات النشاط لمعدلات النمو، حيث تقوم الإدارة بقييم إمكانية تغير مركز الوحدة إلى الوحدات المنافسة على مدى فترة الموازنة.

معدلات النمو المقدرة ومعدلات التضخم المحلي

تستند الافتراضات إلى أبحاث الصناعة المنشورة.

معدلات النمو ومعدلات التضخم المحلي المتوقعة
تستند الافتراضات إلى تقديرات الإدارة أستناداً إلى الرجوع إلى تقارير أبحاث الأعمال المنشورة.
خلال سنة 2008، كان يوجد مبلغ 7.3 مليون دينار كويتي من الشهرة تم اعتباره كمنخفض القيمة وتم تحميله إلى بيان الدخل المجمع.

موجودات غير ملموسة ذات أعمار إنتاجية غير محددة

إن أصل غير ملموس ذات عمر إنتاجي غير محدد بمبلغ 17.8 مليون دينار كويتي (2007: لا شيء) يمثل ترخيص وساطة تم اختباره لغرض انخفاض القيمة في تاريخ الميزانية العمومية (إيضاح 23). ترى الإدارة أن مبلغ 7.4 مليون دينار كويتي انخفاض قيمة على ترخيص وساطة (راجع إيضاح 26 (ج)) والذي يعتبر ضرورياً وتم تحميله إلى بيان الدخل المجمع.

25.
موجودات أخرى

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	إيرادات مستحقة 
	6,297
	10,588

	ذمم مدينة لقاء تسوية بيع اوراق مالية
	8,198
	10,561

	تمويل التجارة المستقبلية من قبل العملاء
	18,873
	37,913

	تأمينات ومدفوعات مقدماً ومدينون آخرون 
	106,885
	9,528

	دفعات مقدمة لقاء شراء إستثمارات
	2,342
	9,130

	مبلغ مستحق من أطراف ذات علاقة ((إيضاح 34)
	-   
	291

	القيمة العادلة الموجبة لعقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة (إيضاح 37)
	-   
	5

	
	─────────
	─────────

	
	128,005
	78,016

	
	═════════
	═════════

	ناقصاً: انخفاض القيمة (إيضاح 10)
	142,595
	78,016

	
	(14,590)
	-

	
	─────────
	─────────

	
	128,005
	78,016

	
	═════════
	═════════


تتضمن التأمينات والمدفوعات مقدماً والمدينون الآخرون وديعة بمبلغ 69.1 مليون دينار كويتي لا تحمل فائدة لدى بنك في دولة الإمارات العربيةالمتحدة. إن الشركة الأم بصدد مناقشات مع البنك للسعى لاسترداد هذه الوديعة. ولم يقم البنك بإجراء استرداد هذه الوديعة بحجة أن الويعة تمثل دفعة مقدماً مبدئية لمعاملة. وقد أكد المستشار القانوني للمجموعة حق الشركة الأم في استرداد الوديعة.
26.  
 حيازة وبيع شركات تابعة
1) قامت الشركة الأم خلال السنة بحيازة حصة ملكية إضافية بنسبة 34.0% في  الشركة الوطنيةالدولية القابضة ش.م.ك. (مقفلة) (سابقاً كان يتم المحاسبة عنها تحت استثمار في شركات زميلة). ونتيجة لذلك، فقد زادت حصة الشركة الأم في الشركة كما في 31 ديسمبر 2008 إلى نسبة 65.17%. وقد تم المحاسبة عن هذه الحيازة وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 3: متطلبات دمج الأعمال لمشتريات الحصص المتتابعة، والذي يتطلب أن يتم معاملة كل معاملة تحويل  بشكل منفصل من قبل المشترى باستخدام تكلفةالمعاملة ومعلومات القيمة العادلة في تاريخ كل معاملة تحويل، وذلك لتحديد مبلغ أي شهرة مرتبطة بتلك المعاملة. 
26.  
حيازة وبيع شركة تابعة (تتمة)

لقد تم الإنتهاء من توزيع سعر الشراء إستناداً إلى القيمة العادلة وصافي الموجودات وفقاً للمعاير الدولي للتقارير المالية رقم 3. إن تفاصيل القيمة العادلة وصافي الموجودات التي تم حيازتها هي كما يلي:
	
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات 
	

	النقد والنقد المعادل
	3,469 

	استثمارات مالية
	46,443

	عقارات استثمارية
	9,920 

	عقار ومعدات
	11 

	موجودات غير ملموسة
	-   

	موجودات أخرى
	1,979 

	
	────────

	إجمالي الموجودات
	61,822

	
	────────

	المطلوبات
	

	دائنون ومصروفات مستحقة
	4,703 

	
	────────

	صافي الموجودات
	57,119

	
	────────

	65.17% من صافي الموجودات المشتراة
	37,224 

	الشهرة الناتجة من الحيازة
	-   

	
	────────

	تكلفة الحيازة
	37,224 

	ناقصاً: القيمة الدفترية المدرجة سابقاً ضمن استثمارات في شركات زميلة (بالصافي بعد الشهرة) (إيضاح 19)
	(27,858)

	ناقصاً: النقد والنقد المعادل الذي تم حيازته
	(3,469)

	
	────────

	التدفقات النقدية من الحيازة
	5,897

	
	────────


2) خلال السنة، قامت الشركة الأم بحيازة حصة ملكية بنسبة 91.8% في شركة البريق القابضة.

لقد تم الإنتهاء من توزيع سعر الشراء إستناداً إلى القيمة العادلة وصافي الموجودات وفقاً للمعاير الدولي للتقارير المالية رقم 3. إن تفاصيل صافي الموجودات التي تم حيازتها هي كما يلي:
	
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات 
	

	النقد والنقد المعادل
	277 

	استثمارات مالية
	11,546 

	عقارات استثمارية
	-   

	عقار ومعدات
	331 

	موجودات غير ملموسة
	294 

	موجودات أخرى
	235 

	
	────────

	إجمالي الموجودات
	12,683 

	
	────────

	المطلوبات
	

	دائنون ومصروفات مستحقة
	283

	
	────────

	صافي الموجودات
	12,400

	
	────────

	91.8% من صافي الموجودات المشتراة
	11,385

	الشهرة الناتجة من الحيازة (إيضاح 23)
	2,989 

	
	────────

	تكلفة الحيازة
	14,374

	ناقصاً: النقد والنقد المعادل الذي تم حيازته
	(277)

	
	────────

	التدفقات النقدية من الحيازة
	14,097

	
	────────


26.  
حيازة وبيع شركات تابعة (تتمة)

3) قامت الشركة الأم خلال السنة بحيازة حصة ملكية بنسبة 70.9% في  الشركة الأولى للواساطة المالية ش.م.ك. (مقفلة). وقامت إدارة الشركة الأم بإجراء توزيع سعر الشراء للشركة التابعة وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 3. وحددت الإدارة القيمة العادلة للموجودات غير الملموسة المتعلقة بصورة أساسية بالقيمة العادلة لترخيص الواسطة  بمبلغ 25.172 مليون دينار كويتي. يتم تقييم هذه الموجودات غير الملموسة بأن لها عمر إنتاجي غير محدد كترخيص له عمر إنتاجي غير محدد وعدد من التراخيص محدود ولم يتم منح تراخيص جديدة. وتدرج الموجودات غير الملموسة بالتكلفة ناقصاً انخفاض القيمة.
لقد تم الإنتهاء من توزيع سعر الشراء إستناداً إلى القيمة العادلة وصافي الموجودات وفقاً للمعاير الدولي للتقارير المالية رقم 3. إن تفاصيل صافي الموجودات التي تم حيازتها هي كما يلي:
	
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات 
	

	النقد والنقد المعادل
	2,752

	استثمارات مالية
	2,415

	عقارات استثمارية
	-   

	عقار ومعدات
	23

	موجودات أخرى
	518

	
	────────

	إجمالي الموجودات
	5,708

	
	────────

	المطلوبات
	

	دائنون ومصروفات مستحقة
	1,161

	
	────────

	صافي الموجودات الملموسة
	4,547

	
	────────

	الموجودات غير الملموسة (ترخيص وساطة)
	25,172

	70.9% من صافي الموجودات الملموسة المشتراة
	3,224

	70.9% من صافي الموجودات غير الملموسة المحققة من الحيازة (إيضاح 23)
	17,848

	
	────────

	تكلفة الحيازة
	21,072

	ناقصاً: النقد والنقد المعادل الذي تم حيازته
	(2,752)

	
	────────

	التدفقات النقدية من الحيازة
	18,320

	
	────────


خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007، قامت الشركة الأم بحيازة الشركات التابعة التالية:

	أسم الشركات التابعة
	% 
	صافي الموجودات المشتراة
	مقابل 

الشراء
	صافي التدفقات النقدية

	
	
	
	
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	2007

	
	
	
	
	

	شركة نبراس القابضه – ش.م.ك (مقفله) 
	88.2%
	7,738
	10,888
	4,921

	شركة المنارة للتأمين (شركة مساهمة لبنانية)

(سابقاً الشركة البحرية العربية للتأمين – ش.م.ك (مقفلة) )
	65.2%
	3,672
	7,690
	5,590

	
	
	─────────
	─────────
	─────────

	 
	 
	11,410
	18,578
	10,511

	
	
	═════════
	═════════
	═════════


26.  
 حيازة وبيع شركة تابعة (تتمة)

4) خلال السنة، قامت الشركة الأم بالمشاركة في زيادة رأس المال للشركات التابعة التالية:
	أسم الشركات التابعة
	رأس

 المال
	 حصة الملكية

% 
	التدفقات

 النقدية

	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	

	شركة دلتاميد  الدولية للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م.
	1,000
	95%
	(950)

	بيت الرهن العقاري
	2,500
	100%
	(2,500)

	مؤسسة جلوبال للإعلام الحدودة
	3,869
	100%
	(3,869)

	شركة بيت الوساطة العالمي 
	5,646
	100%
	(5,646)


5) خلال السنة، قامت الشركةالأم زيادة حصتها في شركة المنارة للتأمين (شركة مساهمة لبنانية) (سابقاً الشركة البحرية العربية للتأمين – ش.م.ك (مقفلة)) من نسبة 65.2% إلى 76.7% لقاء مقابل بمبلغ 0.806 مليون دينار كويتي.
6) ربح بيع الشركات التابعة
	أسم الشركات التابعة
	 حصة الملكية المباعة  %
	محصلات المبيعات
	الربح

	
	
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي

	
	
	2008
	2008
	2007

	
	
	
	
	

	شركة الأردن للتسهيلات التجارية
	%92.5 
	9,144
	2,186
	-    

	شركة السيف الوطنية القابضة ش.م.ك. (مقفلة)
	%38.2
	3,500
	205
	-    

	شركة كاظمة القابضة ش.م.ك. (مقفلة)
	%75.2
	-    
	-    
	9,701

	شركة نبراس القابضه – ش.م.ك (مقفله) 
	%87
	-    
	-    
	9,274

	
	
	──────────
	──────────
	──────────

	 
	 
	12,644
	2,391
	18,975

	
	
	══════════
	══════════
	══════════


1) إن بيع حصة ملكية المجموعة في شركة الأردن للتسهيلات التجارية قد نتج عنه بيع الموجودات والمطلوبات التالية كما في تاريخ البيع:

	
	30 يونيو

 2008
	31 ديسمبر 2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	            42 
	        2,646 

	استثمارات مالية
	        2,647 
	        8,645 

	عقارات استثمارية
	          376 
	          386 

	قروض وسلف
	        9,851 
	            -   

	عقار ومعدات
	            49 
	            35 

	الشهرة
	          419 
	          419 

	موجودات أخرى
	          101 
	            32 

	
	──────────
	──────────

	إجمالي الموجودات
	      13,485 
	      12,163 

	
	──────────
	──────────

	قروض قصيرة الأجل
	       (4,274)
	       (3,755)

	مطلوبات أخرى
	       (1,685)
	       (1,430)

	
	──────────
	──────────

	إجمالي المطلوبات
	      (5,959)
	      (5,185)

	
	──────────
	──────────

	صافي الموجودات
	       7,525 
	       6,978 

	
	══════════
	══════════


2) قامت المجموعة خلال السنة بتخفيض حصة ملكيتها في شركة السيف الوطنية القابضة ش.م.ك. (مقفلة) من نسبة 100% إلى 61.8% لقاء قافي مقابل يبلغ 3.5 مليون دينارمما نتج عنه ربح بمبلغ 0.2 مليون دينار كويتي.

27.  
 رأس المال وعلاوة إصدار الأسهم

	
	المصرح به
	
	المصدر والمدفوع بالكامل

	
	2008
	
	2007
	
	2008
	
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	
	
	

	أسهم بقيمة 0.100 دينانر كويتي لكل سهم
	136,892
	
	85,956
	
	131,243
	
	85,956

	
	═════════
	
	═════════
	
	═════════
	
	═════════


اعتمدت الجمعية العمومية السنوية للمساهمين في اجتماعها المنعقد بتاريخ 26 مارس 2008 زيادة رأس المال المصرح به من 85.856 مليون دينار كويتي إلى 136.892 مليون دينار كويتي عن طريق إصدار عدد 85.955 مليون أسهم منحة (2007: 8.59 مليون دينار كويتي) وعدد 68.5 مليون سهماً بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة وبرنامج خيار شراء الاسهم (6.85 مليون دينار كويتي)، وعدد 354.904 مليون سهماً بموجب زيادة رأس المال المقترحة لاجتذاب مستثمرين دوليين واسترانيجيين (35.49 مليون دينار كويتي).

اعتمدت الجمعية العمومية السنوية للمساهمين في اجتماعها المنعقد بتاريخ 14 مارس 2007 زيادة رأس المال المصرح به من 70,545 مليون دينار كويتي إلى 85,956 مليون دينار كويتي عن طريق إصدار عدد 141,090,634 أسهم منحة وعدد 13,013,617 سهماً بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة وبرنامج خيار شراء الاسهم. تم خلال السنة إصدار عدد 13,013,617 سهماً بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة وبرنامج خيار شراء الأسهم وقد تم إصدارها ودفعها بالكامل. تم تحميل الزيادة عن القيمة الاسمية للأسهم المصدرة بقيده إلى علاوة إصدار الأسهم.
خلال السنة، قامت الشركة الأم بعمل عرض اكتتاب وإدراج ثانوي لأسهمها في شكل شهادات إيداع عالمية في سوق لندن للأوراق المالية، بحيث يمثل كل شهادة إيداع حق انتفاع في خمسة أسهم عادية أساسية في الشركة الأم. ويعطي شهادة الإيداع نفس الحقوق والمنافع لحامليه حيث إنها متوفرة حالياً للمساهمين العاديين. بلغ سعر الاكتتاب 18.75 دولار أمريكي لكل شهادة إيداع (بما يعادل 0.995 دينار كويتي للسهم العادي). وقد نتج عن عرض شهادات الإيداع العالمية بالكامل إصدار 306,666,670 سهماً عادياً بسعر 0.995 دينار كويتي لكل سهم عادي (30.6 مليون دينار كويتي). وقد تم إصدار 37,174,926 سهماً عادياً (3.71 مليون دينار كويتي) إلى مستثمر استراتيجي بقيمة 0.995 دينار كويتي لكل سهم عادي. وقد اعتمدت الجمعية العمومية العادية المنعقدة في 18 مايو 2008 إعالوة إصدار أسهم بقيمة 0.895 دينار كويتي لكل سهم عادي.

تم خصم مصروفات إصدار شهادات الإيداع العالمية بمبلغ 5.3 مليون دينار كويتي من حساب علاوة إصدار الأسهم.

قامت الشركة الأم أيضاً خلال السنة بإصدار 23,072,070 سهماً (2.3 مليون دينار كويتي) من 68.5 مليون سهماً المعتمدة بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة (إيضاح 39).

إن حساب علاوة إصدار الأسهم غير قابل للتوزيع.

28.
الاحتياطيات 
	
	احتياطي 
قانوني
	احتياطي 

عام
	احتياطي تحويل عملات اجنبية
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	

	الرصيد في 1 يناير 2008
	27,765
	27,765
	(2,842)
	52,688

	فروقات تحويل عملات اجنبية
	-    
	-    
	1,978
	1,978

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────

	الرصيد في 31 ديسمبر 2008
	27,765
	27,765
	(864)
	54,666

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════

	الرصيد في 1 يناير 2007
	18,307
	18,307
	(70)
	36,544

	المحول من الارباح المرحلة
	9,458
	9,458
	-    
	18,916

	فروقات تحويل عملات اجنبية
	-    
	-    
	(2,772)
	(2,772)

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────

	الرصيد في 31 ديسمبر 2007
	27,765
	27,765
	(2,842)
	52,688

	
	══════════
	═════════
	══════════
	═════════


الاحتياطي القانوني

وفقا لقانون الشركات التجارية والنظام الأساسي للشركة الأم ، يتم تحويل 10% من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة اعضاء مجلس الإدارة والزكاة) الى حساب الإحتياطي القانوني . يجوز للشركة الأم ان تقرر وقف هذا التحويل السنوي عندما يعادل رصيد الإحتياطي القانوني 50% من رأس المال المدفوع . 
28.
الاحتياطيات (تتمة)

ان التوزيع من الإحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتأمين توزيع أرباح بنسبة 5% من رأس المال المدفوع في السنوات التي يكون فيها الأرباح المتراكمة غير كافيه لتأمين هذا الحد. لم يتم إجراء تحويل للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 حيث إن المجموعة قد تكبدت خسائر.

الاحتياطي العام

يتطلب النظام الأساسي للشركة الأم أن يتم تحويل 10% من ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة اعضاء مجلس الإدارة والزكاة)  الى الإحتياطي العام . لا توجد أية قيود على توزيع الإحتياطي العام . لم يتم إجراء تحويل للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 حيث إن المجموعة قد تكبدت خسائر.

29.
أسهم الخزانة 
	
	2008
	2007

	
	
	

	عدد الاسهم (الف)
	81,924
	1,621

	النسبة من الاسهم المصدره
	6.24%
	0.19%

	تكلفة أسهم الخزانة (الف دينار كويتي)
	59,029
	1,542

	القيمة السوقية (الف دينار كويتي)
	15,730
	1,588


إن إحتياطيات الشركة الأم بما يعادل تكلفة اسهم الخزانة تم تسجيلها كغير قابلة للتوزيع .

30.
قروض تحمل فائدة 

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	قروض قصيرةالأجل
	
	

	
	
	

	قروض بنوك ومؤسسات مالية غير مضمونة
	497,579
	244,349

	قروض بموجب اتفاقيات إعادة شراء
	53,372
	-    

	
	
	

	دائنو وكالة
	143,525
	149,167

	
	
	

	قروض متوسط الأجل
	-    
	84,754


إن القروض قصيرة الأجل مستحقة لبنوك ومؤسسات مالية وأطراف مقابلة أخرى محلية وإقليمية ودولية بفترات استحقاق أصلية تتراوح بين 3 أشهر إلى 12 شهراً من تاريخ القروض. ويتراوح متوسط معدل الفائدة الفعلية بين 2.11% و6.63% (2007: 5.81% و8.25%) سنوياً.

تتعلق القروض بموجب اتفاقيات إعادة شراء بمبلغ 44.1 مليون دينار كويتي لاستثمارات تم المحاسبة عنها كموجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل (إيضاح 15) ومبلغ 9.3 مليون دينار كويتي لاستثمارات تم المحاسبة عنها كاستثمارات في شركات زميلة (إيضاح 19).
يمثل دائنو الوكالة عقود الوكالة مع بنوك ومؤسسات مالية محلية وإقليمية ذات فترات استحقاق أصلية تتراوح بين 3 أشهر إلى 12 شهراً من تاريخ القروض. إن متوسط معدل التكلفة الفعلية لهذه العقود يتراوح بين 3% إلى 6.4% (2007: 6.1% إلى 8%) سنوياً.

إن دائني الوكالة بمبلغ 2.3 مليون دينار كويتي (2007: لا شيء) مضمونة مقابل أسهم مسعرة بمبلغ 2.1 مليون دينار كويتي (2007: لا شيء) (إيضاح 15).

تم الحصول على القروض متوسطة الأجل لأغراض التمويل العام وهي مستحقة إلى مؤسسات مالية إقليمية ودولية.

في 15 ديسمبر 2008، عجزت الشركة الأم عن سداد تسهيلات مجمعة بمبلغ 200 مليون دولار أمريكي (2007: 55.270 مليون دينار كويتي)، كما علقت سداد التزامات الدين الأساسية تجاه البنوك والمؤسسات المالية المستحقة بعد ذلك التاريخ. ونتيجة لشروط التخلف عن السداد المنصوص عليها في غالبية اتفاقيات التسهيلات، تخلفت المجموعة عن سداد التزامات الدين بالكامل. تنص شروط التخلف عن السداد على أنه في حالة عدم سداد أي من المدينونيات المالية عند استحقاقها، تصبح كافة المديونيات المالية الأخرى مستحقة قبل تاريخها ويتم إلغاء الالتزامات الدائنة وغير المسحوبة.

30.
قروض تحمل فائدة (تتمة)

في 18 ديسمبر 2008، قامت الشركة الأم بتعيين HSBC كمستشار مالي لها. واتفقت البنوك المقرضة على تشكيل لجنة إدارة مكونة من ستة بنوك للتفاوض حول إعادة هيكلة مديونية المجموعة. إن الشركة الأم ومستشاريها بصدد مناقشات بناءة مع لجنة الإدارة والبنوك المقرضة وحاملي السندات والجهات الرقابية للتوصل إلى حلول مقبولة لإعادة هيكلة المديونية.

تتضمن إعادة هيكلة المديونية السداد مقدماً لجزء من الديون من خلال زيادة رأس المال  وتجميع الديون القائمة حالياً وإعادة جدولتها في تسهيلات مجمعة جديدة يتم سدادها على فترات متوسطة الأجل وتقديم ضمانات للممولين على استثمارات الشركة الأم وإعادة التفاوض حول تسعير التسهيلات الائتمانية والقيود على خيارات شراء الأسهم الممنوحة للإدارة والقيود على توصيات مجلس الإدارة المتعلقة بالتوزيعات النقدية وأسهم المنحة للمساهمين وشروط وقيود أخرى تتعلق عادةً بعملية إعادة هيكلة الديون.

يوضح الجدول التالي القروض التي تحمل فائدة محللةً حسب العملة:

	
	قروض

 قصيرة الأجل
	دائنو

وكالة
	قروض

متوسطةالأجل
	المجموعة

	
	
	
	
	

	دينار كويتي
	143,156
	35,441
	-    
	178,597

	دولار أمريكي
	299,066
	84,305
	-    
	383,371

	يورو
	-    
	9,183
	-    
	9,183

	درهم إماراتي
	103,483
	14,596
	-    
	118,079

	أخرى
	5,246
	
	-    
	5,246

	
	────────
	─────────
	────────
	────────

	كما في 31 ديسمبر 2008
	550,951
	143,525
	-    
	694,476

	
	════════
	═════════
	════════
	════════

	
	
	
	
	

	دينار كويتي
	30,650
	94,250
	-    
	124,900

	دولار أمريكي
	196,919
	50,962
	84,754
	332,635

	يورو
	-    
	2,016
	-    
	2,016

	درهم إماراتي
	13,025
	1,861
	-    
	14,886

	أخرى
	3,755
	78
	-    
	3,833

	
	────────
	─────────
	────────
	────────

	كما في 31 ديسمبر 2007
	244,349
	149,167
	84,754
	478,270

	
	════════
	═════════
	════════
	════════


31.
سندات 
	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	في 23 يونيو 2005، أصدرت الشركة الأم سندات غير مضمونة بالقيمة الأصلية البالغة 20,000,000 دينار كويتي مكونة من سندات على فئتين كما يلي :
	
	

	
	
	

	· سندات بفائدة ثابتة تستحق في 23 يونيو 2009 (تحمل فائدة  ثابتة بمعدل 5% سنوياً وتستحق على أساس نصف سنوي) 
	8,000
	8,000

	
	
	

	· سندات بمعدلات فائده متغيرة تستحق في 23 يونيو 2009 (تحمل فائدة بمعدل 1% سنوياً فوق سعر الفائدة بين البنوك في الكويت "كيبور" لمدة ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق على أساس نصف سنوي) 
	10,373
	12,000

	
	
	

	في 25 ابريل 2007 ، اصدرت الشركة الام سندات غير مضمونة بالقيمة الاصلية البالغة 45,000,000 دينار كويتي مكونة من سندات على فئتين كما يلي :
	
	

	
	
	

	· سندات بفائده ثابته تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائده ثابته بمعدل 7% سنويا وتستحق على أساس نصف سنوي)
	20,000
	20,000

	
	
	

	· سندات بمعدلات فائده متغيرة تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائده بمعدل 1% سنويا فوق سعر الفائدة بين البنوك في الكويت "كيبور" لمدة ستة اشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائده وتستحق على أساس نصف سنوي)
	25,000
	25,000


31.
سندات (تتمة)

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	في 24 نوفمبر 2008 ، اصدرت الشركة الام سندات غير مضمونة ثنائية العملة بالقيمة الاصلية البالغة 50,000,000 دينار كويتي مكونة من سندات على أربعة فئات كما يلي :
	
	

	
	
	

	· سندات بالدولار الأمريكي بمعدلات فائدة ثابتة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة ثابتة بنسبة 5% وتستحق على أساس نصف سنوي)
	6,892
	-    

	
	
	

	· سندات بالدينار الكويتي بمعدلات فائدة ثابتة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة ثابتة بنسبة 7% وتستحق على أساس نصف سنوي)
	29,980
	-    

	
	
	

	· سندات بالدولار الأمريكي بمعدلات فائدة متغيرة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة بنسبة 1.5%  فوق معدل "ليبور" لمدة ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق على أساس نصف سنوي)
	900
	-    

	
	
	

	· سندات بالدينار الكويتي بمعدلات فائدة متغيرة تستحق في 25 نوفمبر 2013 (تحمل معدلات فائدة بنسبة 1.5% فوق معدل "كيبور" لمدة ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق على أساس نصف سنوي)
	2,763
	-    

	
	─────────
	─────────

	
	103,908
	65,000

	
	═══════
	═══════


تم استبعاد حصة ملكية الشركةالأم وشركاتها التابعة من كل فئة من السندات.

إن الشركة الأم لديها خيار الاسترداد المبكر لكافة السندات (معاً) في أي وقت بعد سنتين من تاريخ الإصدار بالقيمة الاسمية زائداً الفائدة المستحقة.

32.
مطلوبات أخرى  
	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	دائنون لقاء لشراء عقارات استثمارية
	71,990
	-    

	دائنون لقاء عقارات قيد التطوير
	9,614
	-    

	فوائد مستحقة على قروض
	6,098
	5,586

	دائنو المحمل في القيمةالعادلة لخيارات آجلة (إيضاح 37)
	7,742
	-    

	دائنو المحمل في القيمةالعادلة لمبادلات أسعار الفائدة (إيضاح 37)
	5,500
	-    

	علاوة إصدار أسهم غير مكتسبة من خيارات عاجلة
	4,934
	-    

	القيمة العادلة السالبة لعقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة (ايضاح 37)
	3,406
	-    

	دائنون لقاء تسوية شراء أوراق مالية للمتاجرة
	2,364
	14,143

	مصروفات مستحقة
	2,947
	20,493

	
	──────────
	──────────

	
	114,595
	40,222

	
	══════════
	══════════


33.
توزيعات أرباح مدفوعة
وافقت الجمعية العمومية للمساهمين المنعقدة في 26 مارس 2008 على توزيع أرباح نقديه بقيمة 50 فلس للسهم بمجموع 42.771 مليون دينار كويتي وأسهم منحة بنسبة 10% من رأس المال المدفوع للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007. لم يقترح أعضاء مجلس الإدارة أي توزيعات أرباح للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008.

34.
معاملات وأرصدة مع أطراف ذات علاقة 

دخلت المجموعة، ضمن سياق الأعمال الطبيعي، فيمعاملات مختلفة مع أطراف ذات علاقة (أي الشركات الزميلة والشركاء وأعضاء مجلس إدارة والمديرين التنفيذيين في الشركة الأم) تتعلق بالتمويل والخدمات الأخرى ذات الصلة. يتم الموافقة على تسعير وشروط سداد هذه المعاملات من قبل إدراة المجموعة. إن معاملات وأرصدة الأطراف ذات علاقة هي كما يلي:

	
	موظفي

الإدارة العليا
	شركات زميلة
	2008
	2007

	
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي
	ألف

دينار كويتي

	الميزاتنية العمومية المجمعة:


	
	
	
	

	قروض إلى أعضاء مجلس الإدارة والإدارة العليا
	1,993
	8,806
	10,799
	1,997

	مبلغ مستحق من أطراف ذات علاقة (إيضاح 25)
	-    
	-    
	-   
	291

	دائنو وكالة
	-    
	13,200
	13,200   
	30,351

	
	
	
	
	

	المعاملات المتضمنة في بيان الدخل المجمع
	
	
	
	

	إيرادات فوائد وإيرادات مماثلة
	87
	133
	220
	415

	مصروفات فوائد ومصروفات مماثلة
	(1,671)
	-   
	(1,671)
	(2,304)

	إيرادات أتعاب وعمولات
	-    
	3,431
	     3,431
	-    

	صافي الربح من موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	-    
	5,487
	5,487
	-    

	ربح بيع شركات تابعة
	-    
	2,043
	2,043
	-    

	التغير في القيمة العادلة لخيارات أجلة (إيضاح 37)
	-    
	(7,742)
	(7,742)
	-    

	
	
	
	
	

	مكافآت موظفي الإدارة العليا
	
	
	
	

	مكافات قصيرة الاجل للموظفين
	1,355
	-    
	1,355
	1,480

	تكلفة المدفوعات بالاسهم
	-    
	-    
	-   
	800  

	مكافأة نهاية الخدمه
	107
	-    
	107
	493

	
	
	
	 ────────
	 ────────

	
	
	
	1,462
	2,773

	
	
	
	 ════════
	 ════════


35.
معلومات القطاعات  

تنظم المجموعة ، لأغراض الإدارة ، في ستة قطاعات رئيسية للأعمال : 

· إدارة الأصول : إدارة دول مجلس التعاون الخليجي ، دول شمال افريقيا والصناديق العالمية المدارة إدارة المحافظ الإختيارية وغير الإختيارية ، وخدمات الأمانة .
· الإستثمارات الأساسية: وتتضمن استثمار أموال الشركة في الملكية الخاصة والأوراق المالية المسعرة واقراض الشركات والأفراد ، وإدارة متطلبات السيولة للشركة . 
· المتاجرة بالأملاك : التوجيه فقط للمتاجرة في الأسهم في دول مجلس التعاون الخليجي والشرق الأوسط وشمال أفريقيا والأسواق الطارئة الأخرى.
· الإستثمارات البنكية والإستشارات : رأس المال المشترك والاكتتابات الخصة في الأسهم والدين والاستشارات وإجراءات الإدراج وعروض الاكتتاب المبدئية العامة وترتيب استشارات الديون والأسهم التقليدية والإسلامية والاستشارات حول عمليات الاستراتيجية والتخصيص وعمليات الدمج وعكس عمليات المدمج والحيازات.
· الوساطة: الوساطة والمتاجؤة المباشرة في الأسهم المسعرة وغير المسعرة وأدوات الدين.
· العقارات : بيع وشراء العقارات ، الوساطة والإستشارات العقارية .
تعمل المجموعة بصفة أساسية في قطاع جغرافي واحد (الكويت ودول مجلس التعاون الخليجي ودول شرق آسيا دول شمال افريقيا الأخرى) وبالتالي ليس لها قطاع ثانوي.

	
	إدارة
اصول 
	استثمارات أساسية
	ملكية تجارية
	استثمارات
بنكية وإستشارات
	وساطة
	عقارات
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	31 ديسمبر 2008
	
	
	
	
	
	
	

	إيرادات (خسارة) القطاع
	21,072
	(39,918)
	(63,934)
	24,945
	4,347
	12,741
	(40,747)

	ايرادات / (مصروفات) بين القطاعات
	2,032
	(13,585)
	-    
	11,553
	-    
	-    
	-    

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	إجمالي إيرادات (خسارة) القطاع
	23,104
	(53,503)
	(63,934)
	36,498
	4,347
	12,741
	(40,747)

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	ربح (خسارة) القطاع
	19,548
	(247,039)
	(77,883)
	35,758
	3,541
	5,688
	(260,387)

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	خسارة الفترة
	
	
	
	
	
	
	(260,387)

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	إيرادات القطاع
	20,792
	104,679
	16,682
	8,718
	-    
	3,503
	154,374

	ايرادات / (مصروفات) بين القطاعات
	2,430
	(7,549)
	-    
	5,119
	-    
	-    
	-    

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	إجمالي إيرادات القطاع
	23,222
	97,130
	16,682
	13,837
	-    
	3,503
	154,374

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	ربح القطاع
	16,339
	52,765
	11,609
	8,993
	-    
	2,534
	92,240

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	ربح الفترة
	
	
	
	
	
	
	92,240

	
	
	
	
	
	
	
	═════════


35.
معلومات القطاعات (تتمة)

	
	إدارة
اصول 
	استثمارات أساسية
	ملكية تجارية
	استثمارات
بنكية وإستشارات
	وساطة
	عقارات
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	31 ديسمبر 2008
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	1

	إجمالي موجودات القطاع
	-    
	874,588
	49,113
	-    
	30,493
	183,643
	1,137,837

	إجمالي مطلوبات القطاع
	-    
	(713,137)
	(38,992)
	-    
	(1,259)
	(155,539)
	(908,927)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي موجودات القطاع
	-    
	161,451
	10,121
	-    
	29,234
	28,104
	228,910

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	موجودات غير موزعة
	
	
	
	
	
	
	114,926

	مطلوبات غير موزعة
	
	
	
	
	
	
	(4,052)

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	صافي الموجودات
	
	
	
	
	
	
	339,784

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	    
	
	
	
	
	
	
	

	إنفاق رأسمالي
	
	
	
	
	
	
	2,082

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	استهلاك
	
	
	
	
	
	
	1,921

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	انخفاض القيمة 
	
	
	
	
	
	
	152,916

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	إجمالي موجودات القطاع
	10,588  
	792,741
	37,767
	-    
	-    
	41,433
	882,529

	إجمالي مطلوبات القطاع
	-    
	(513,333)
	(23,684)
	-    
	-    
	(25,982)
	(562,999)

	
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────
	─────────

	صافي موجودات القطاع
	10,588  
	279,408
	14,083
	-    
	-    
	15,451
	319,530

	
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════
	═════════

	موجودات غير موزعة
	
	
	
	
	
	
	30,428

	مطلوبات غير موزعة
	
	
	
	
	
	
	(20,493)

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	صافي الموجودات
	
	
	
	
	
	
	329,465

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	    
	
	
	
	
	
	
	

	إنفاق رأسمالي
	
	
	
	
	
	
	8,240

	
	
	
	
	
	
	
	═════════

	استهلاك
	
	
	
	
	
	
	725

	
	
	
	
	
	
	
	═════════


36.
حسابات الأمانة  

تقوم المجموعة بإدارة محافظ نيابة عن آخرين وصناديق مشتركة وتحتفظ بأرصدة نقدية وأوراق مالية في حسابات أمانة لا تعكسها الميزانية العمومية للمجموعة. 
في 31 ديسمبر 2008 بلغت قيمة إجمالي الموجودات اتلمحتفظ بها بصفة الأمانة من قبل المجموعة 2,217.22 مليون دينار كويتي (31 ديسمبر 2007: 2,347.68 مليون دينار كويتي). بلغت أتعاب الإدارة والأتعاب التشجيعية من الموجودات بصفة الأمانة 19.161 مليون دينار كويتي و1.278 مليون دينار كويتي على التوالي (2007: 16.684 مليون دينار كويتي و2.752 مليون دينار كويتي على التوالي).

37.
مشتقات الأدوات المالية
	
	2008
	2008
	
	2007
	2007

	
	القيمة 

الأسمية
	القيمة العادلة

(السالبة) / الموجبة
	
	القيمة 

الأسمية
	القيمة العادلة

(السالبة) / الموجبة

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة 
	193,539
	(3,406)
	
	40,203
	5

	مبادلات أسعار الفائدة
	165,810
	(5,500)
	
	-    
	- 

	خيارات عاجلة
	7,685
	2,751
	
	-    
	- 

	خيارات آجلة
	42,268
	(7,742)
	
	-    
	- 

	
	───────
	───────
	
	───────
	───────

	
	409,302
	(13,897)
	
	40,203
	5

	
	═════════
	═════════
	
	═════════
	═════════


37.
مشتقات الأدوات المالية (تتمة)

تستحق عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة خلال 3  أشهر من تاريخ الميزانية العمومية . يتم الدخل في عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة بصورة أساسية لتغطية احتياجات المجموعة من العملاتالأجنبية وإدارة التعرض لمخاطر العملات الأجنبية.

تم الدخول في اتفاقيات مبادلات أسار الفائدة بصورة أساسية لتغطية تكاليف الفائدة من خلال تحويل الديون ذات معدلات فائدة متغيرة إلى ديون ذات معدلات فائدة ثابتة. ولكن، نظراً لعدم الوفاء بمعايير فاعلية التغطية للمعيرا المحاسبة الدولي 39، فإنه يتم عمل هذه المراكز وفقاً لمحاسبة القيمة العادلة عند البداية وتدرج خسائر التقيمة وفقاً للقيمة العادلة في بيان الدخل المجمع. يستحق عقدات لمبادلات أسعار الفائدة بإجمالي مبلغ 82.9 مليون دينار كويتي في 19 سبتمبر 2011، يستحق عقد  لمبادلات أسعار الفائدة بإجمالي مبلغ 82.9 مليون دينار كويتي في 11 يونيو 2010.

قامت الشركة الأم ببيع (الاكتتاب في) الخيارات العاجلة على بعض الأسهم المسعرة. عند الاكتتاب، لا توجد أموال مقابل هذه الخيارات وكانت علاوة الإصدار التي تم الحصول عليها من الاكتتاب تعادل تقريباً سعر السوق لهذه الأسهم. إن الشركة الأم تمتلك هذه الأسهم المعنية ولذلك فإن هذه الخيارات تغطي مركز خيارات عاجلة. ليس لهذه الخيارات تاريخ ممارسة أو استحقاق محدد. وقد تم احتساب القيمة الأسمية للخيارات على أساس علاوة الإصدار الأصلية المستلمة.

قامت الشركة الأم بمنح خيار آجل لشركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة (شركة تم تأسيسها في ألمانيا بتاريخ 2 يونيو 2008 وتم إدراجها في القائمة الرسمية وللتداول في السوق الرئيسي في سوق لندن للأوراق المالية حيث تدار من قبل الشركةالأم بصفتها مدير الأصول) فوق إجمالي الشركات غير المدرجة المباعة من قبل الشركةالأم إلى شركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة إن سعر ممارسة الخيار الآجل يعادل سعر بيع الشركات غير المدرجة المدفوع من قبل شركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة إلى الشركة الأم. يمكن ممارسة الخيار لفترة 30 يوماً بعد أول تاريخ سنوي بعد دخول شركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة في السوق الرئيسي لسوق لندن للأوراق المالية. وتنتهي صلاحية الخيار في 17 أغسطس 2009.

38.
مطلوبات والتزامات طارئة

إن إجمالي المطلوبات والالتزامات الطارئة القائمة هو كما يلي:

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التزامات
	
	

	التزامات غير مسحوبة للاستثمار في صناديق أسهم خاصة
	19,086
	581

	التزامات لقاء حيازة عقارات استثمارية
	    -   
	59,012

	التزامات لقاء عقارات قيد التطوير
	13,430
	-    

	التزامات غير مسحوبة للإقراض
	27,635
	-    

	التزامات شراء أوراق مالية
	17,377
	-    


التزامات غير مسحوبة للاستثمار في صناديق أسهم خاصة

تمثل الالتزامات غير المسحوبة للاستثمار في صناديق أسهم خاصة رأس المال غير المستدعى من قبل مديري الاستثمار (شركاء عامون) لصناديق أسهم خاصة مختلفة التي تستثمر فيا المجموعة. يمكن استدعاء رأس المال وفقاً لقرار مدير الاستثمار.

التزامات تطوير عقارات

تتضمن التزامات تطوير العقارات الجزء الذي لم يتم تنفيذه من عقود التطوير لمختلف العقارات قيد التطوير والعقارات الاستثمارية.

38.
مطلوبات والتزامات طارئة (تتمة)

التزامات تطوير عقارات (تتمة)
بالنسبة لبعض العقارات في دولة الإمارات العربيةالمتحدة، فإن المجموعة ملزمة بإتمام التطوير وفقاً للإطار الزمني التعاقدي. تشير تقديرات الإدارة الحالية إلى احتمال إمكانية تكبد المجموعة بحد أدنى لمبلغ 53.8 مليون دينار كويتي تجاه تطوير العقارات بدولة الإمارات العربية المتحدة على مدى أربعة سنوات للاحتفاظ بحقوق ملكيتها للعقارات. لم يتم بعد منح عقود التطوير.

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	التزامات تطوير عقارات
	
	

	أقل من سنة واحد
	 6,406
	-    

	بعد سنة واحدة ولكن أقل من 4 سنوات
	  47,418
	-    

	
	──────────
	──────────

	
	53,824
	-    

	
	══════════
	══════════


التزامات غير مسحوبة للإقراض

تمثل الالتزامات غير المسحوبة للإقراض التزام توفير تسهيلات ائتمانية لشركة جلوبال الشرق الأوسط وشمال أفريقيا للأصول المالية المحدودة، ويبلغ الحد الأقصى لإجمالي المبلغ الأساسي 27.635 مليون دينار كويتي (2007: لا شيء).

التزامات شراء أوراق مالية

يوجد لدى الشركة الأم التزام بشراء أوراق مالية بمبلغ 17.4 مليون دينار كويتي من طرفين مقابلين بعد الحصول على موافقة الجهات الرقابية، منه مبلغ 8.68 مليون دينار كويتي من طرف ذي علاقة (إيضاح 34).

مطالبات قانونية

في تاريخ الميزانية العمومية، كان على المجموعة بعض المطالبات القانونية. كانت المطالبات القانونية متعلقة بتعويض من قبل إحد عملاء الشركة الأم لقاء أعمال غش ارتكبها موظف سابق بالشركة الأم وتعويض من قبل عميلين لقاء معاملة حيازة أسهم خاصة تم إلغاءها. بلغ إجمالي المطالبات 0.063 مليون دينار كويتي. وقد تم إخطار الشركةالأم من قبل مستشارها القانوني باحتمال، وليس بالتأكد، نجاح الإجراء وبالتالي لم يتم احتساب أي مخصص لأي مطالبات في هذ البياناتالمالية المجمعة.

بعد الإعلان عن العجز عن سداد ديونها المحلية والدولية، تلقت الشركة الأم العديد من الإنذارات القانونية بطلب السداد الفوري للديون وحفظ الحقوق القانونية من قبل المقرضين المعنيين. إن هذه الإنذارات القانونية لا تمثل بالضرورة قضايا قانونية ويرى المستشار القانوني للمجموعة بأنه لن ينتج عنها مطلبوات محتملة باستثناء تلك التي تم إدراجها بالفعل في البيانات المالية المجمعة للمجموعة.

39.
برامج المشاركة في الأرباح   

تقوم الشركة الأم بتطبيق برنامجي مشاركة في الأرباح بغرض مكافأة الموظفين على أدائهم وهما برنامج علاوات الأداء (PBS) وبرنامج خيار شراء الأسهم (SOS). ويطبق كلا البرنامجين لفترة 10 سنوات اعتباراً من السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 1999. إن إجمالي الزيادة في رأس المال للوفاء بمتطلبات كلا البرنامجين يجب ألا يتجاوز نسبة 15% من رأسمال الشركة الأم في نهاية 2009.
يشمل برنامج علاوات الأداء (PBS) كافة الموظفين الذين يحق لهم استلام جزء من علاوتهم السنوية في شكل أسهم تصدرها الشركة. أما برنامج خيار شراء الأسهم (SOS) فيشمل فقط كبار المسئولين بالشركة الذين يتم منحهم خيار الاكتتاب في أسهم تخصص لهم في بداية كل سنة من فترة ثلاثة سنوات ، يجوز للموظف في نهايتها ممارسة هذا الخيار. إن متوسط سعر الاكتتاب في الأسهم المخصصة لهم بموجب كلا البرنامجين تقارب القيمة الدفترية المعدلة لكل سهم في بداية كل سنة.
تمت الموافقة على خيارات بعدد 23,072070 الممنوحة خلال السنة في الجمعية العمومية السنوية للمساهمين المنعقد في 23 مارس 2008 وتم منحها للموظفين للمكافأة عن الأداء للسنة المالية 2007.

نظراً للخسائر المالية التي تكبدتها الشركة في سنة 2008، لن يتم منح أي خيارات للموظفين بموجب برنامج علاوات الأداء للسنة المالية 2008. إن سعر الممارسة للخيارات القائمة أعلى من القيمة السوقية لذلك من المتوقع أن تنفذ الفترة بدون ممارسة حق الخيار. لذلك تم إعادة قيد مخصص احتياطي خيارات أسهم بمبلغ 1.765 مليون دينار كويتي إلى بيان الدخل المجمع. بالنسبة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008، لم تحتسب الشركة الأم أي مخصص للمنحة حيث إنه ليس من المتوقع وجود أي توزيعات بموجب برنامج علاوات الأداء.

40.  
أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية

يعتبر تحقق وإدارة المخاطر من البنود  الجوهرية لإستراتيجية إدارة المخاطر للمجموعة . قام مجلس الإدارة، بصفته المسئول بشكل كامل عن إدارة المخاطر المرتبطة بانشطة المجموعة، بوضع إطار العمل لجان مجلس الإدارة ، والسياسات والأدوات الرقابية لتحديد وتقييم ومراقبة وإدارة المخاطر.
يتم الموافقة علىإستراتيجيات وسياسات إدارة المخاطر من قبل مجلس الإدارة. ويقوم رئيس إدارة المخاطر بتقدم التقارير  مباشرةً الى رئيس مجلس الإدارة وله حق الدخول إلى مجلس الإدارة.
تهدف سياسات وإجراءات المخاطر للمجموعة إلى حماية قيمة الموجودات والإيرادات بما يحمي مصالح المساهمين والممولين الخارجيين وزيادة العائد على المساهمين .
إن سياسات المخاطر الرئيسية الكمية تتضمن:

· المحافظة على مستويات الحد الأدنى لكفاية رأس المال (المحتسبة وفقاً للوائح وتعليمات بنك الكويت المركزي المتعلقة بمعايير كفاية رأس المال الصادرة بموجب تعميم رقم (2005/184/ب س/2) ديسمبر 2005) بنسبة 15% . (بالرغم من أنها ، شركة اسثثمارية ، فإن المجموعة ليست خاضعة لمتطلبات  بنك الكويت المركزي لكفاية رأس المال). 
· قيود الحد الأقصى لحجم الاستثمارات الأساسية، وعمليات المتاجرة وبنود العقارات للأعمال المرتبطة بحجم إجمالي الموجودات وحقوق ملكية المساهمين (ستم مراجعة قيود الحجم على أساس سنوي).
· يقتصر تعرض الدول والقطاع الإقتصادي والالتزام الوحيد للمخاطر  على النسب المئوية المحددة لحقوق ملكية المساهمين.
· الحد الأقصى لمنتجات الإقراض المرتبطة بحقوق ملكية المساهمين.
· الحدود النهائية لمنتجات الإئتمان.
· الحد الأقصى لحدود التعرض لمخاطر تحويل العملات الأجنبية اليومية.
40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

إن مجلس إدارة البنك هو المسئول عن العملية العامة وهيكل السيطرة على الشركات. يحقق مجلس الإدارة الالتزام بتعليمات السيطرة على الشركات من خلال لجان مختلفة (راجع أدناه). وترى الإدارة أن ثقافة المجموعة للسيطرة على الشركات تتوافق مع شركات خدمات مالية دولية اخرى .
إن لجان الإدارة لها صلاحيات معينة، وعضوية لمدير غير تنفيذي مستقل ومشاركة الإدارة العليا والحصول على الاستشارة المتخصصة عند الحاجة. يوجد لدى المجموعة حاليا اللجان الإدارية التالية :
· لجنة التدقيق
إن لجنة التدقيق هم المسئولة عن البيانات المالية السنوية المجمعة للموافقة عليها من قبل مجلس الإدارة ، والإشراف على عمليات التدقيق الخارجي والداخلي ، والتركيز على الإلتزام بالمتطلبات القانونية والمعايير المحاسبية وتسجيل المتطلبات وتطبق انظمة فعالة للرقابة الداخلية . تجتمع لجنة التدقيق على الأقل اربع مرات كل سنة .
· لجنة الإئتمان
تضع لجنة الإئتمان الحد الأقصى لمستوى التعرض لمخاطر الطرف المقابل التي يمكن القبول بها وتراجع وتعتمد التغييرات على سياسة الإئتمان والمنهجيات. وتتعامل اللجنة مع الموافقة على الزيادة عن حدود الإئتمان المعتمد ، وتصنيف المبالغ المتاخرة ووضع / تغيير او الإفراج عن المخصصات المحددة. إن لجنة الإئتمان تجتمع شهريا او أكثر إذا لزم ذلك.
· لجنة الموجودات والمطلوبات
تقوم لجنة الموجودات والمطلوبات بوضع ومراجعة تمويل جلوبل وسياسة السيولة وسياسة مخاطر أسعار الفائدة غير التجارية وتراجع الإستراتيجية الإقليمية مع أخذ ظروف السوق في  الحسبان . إن لجنة الموجودات والمطلوبات تجتمع كل ربع سنوي أو أكثر إذا لزم ذلك.

إن أهم المخاطر المالية التي تتعرض لها المجموعة هي كما يلي :

40.1 
 مخاطر السوق

أ)
مخاطر العملات الأجنبية

تعمل المجموعة، وبشكل أساسي، في دول مجلس التعاون الخليجي وجنوب وشمال أفريقيا وأوروبا وبعض دول الشرق الأوسط، وهي بذلك عرضة لمخاطر العملات الأجنبية الناتجة من العديد من العملات الأجنبية، وبشكل رئيسي المرتبطة بأسعار صرف الدولار الأمريكي والدينارالأردني. تنشأ مخاطر العملات الأجنبية من المعاملات التجارية المستقبلية والموجودات والمطلوباتوصافي الاستثمارات الخاصة بمعاملات الأنشطة الأجنبية.

للتخفيف من تعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية، يتم مراقبة التدفقات النقدية بالعملات الأجنبية، غير الدينار الكويتي، ويتم الدخول في عقود تبادل العملات الأجنبية الآجلة وفقا لمتطلبات سياسة المجموعة لادارة المخاطر.  وبشكل عام، تتطلب الاجراءات المتبعة لدى المجموعة فصل التدفقات النقدية بالعملات الأجنبية قصيرة الأجل (التي تستحق خلال فترة 12 شهرا) عن التدفقات النقدية طويلة الأجل . وفي حالة التوقع بأن المبالغ المستحق دفعها والمبالغ المتوقع استلامها قد يتم تسويتها بعضها ببعض، لا يتم عمل أية اجراءات تحوط لتلك المعاملات. ويتم الدخول في عقود تباد العملات الأجنبية الآجلة عند وجود تعرض لمخاطر جوهرية طويلة الأجل للعملات الأجنبية والتي لن يتم تسويتها بمعاملات عملات أجنبية أخرى.

40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.1 
 مخاطر السوق (تتمة)

أ)
مخاطر العملات الأجنبية (تتمة)

تتعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية التالية والتي تم تحويلها الى الدينار الكويتي بأسعار الاقفال في نهاية السنة:

	
	2008

ألف 
دينار كويتي
	2007

ألف 
دينار كويتي

	
	
	

	دولار أمريكي
	(256,279)
	(169,421)

	دينار أردني
	108,657
	164,958

	ديناربحريني
	24,834
	21,096

	ريال قطري
	16,717
	15,146

	درهم اماراتي
	(57,660)
	46,889

	روبيه باكستانية
	16,426
	11,862


تم تحديد الحساسية المتعلقة بالعملات الأجنبية بناء على الافتراضات التالية:

	العملة
	2008
	2007

	
	
	

	دولار أمريكي
	1.08%
	5.58%

	دينار أردني
	0.90%
	5.35%

	ديناربحريني
	0.81%
	5.33%

	ريال قطري
	1.01%
	6.00%

	درهم اماراتي
	1.08%
	5.59%

	روبيه باكستانية
	21.04%
	6.27%


تم تحديد نسب الحساسية أعلاه بناء على متوسط حركات السوق في أسعار صرف العملات الأجنبية خلال الاثنى عشر شهرا السابقة.

وفي حالة ما اذا ارتفع سعر صرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملات الأجنبية وبافتراض نسبة الحساسية ذاتها، يكون تأثير ذلك على بيان الدخل المجمع وحقوق الملكية كما يلي:
	
	بيان الدخل
	
	حقوق الملكية

	
	2008
	2007
	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	دولار أمريكي
	± 3,333
	 ± 10,400
	
	± 565
	± 946

	دينار أردني
	 ∓683
	∓5,435
	
	∓295
	 ∓3,390

	ديناربحريني
	∓ 118
	 ∓1,078
	
	∓83
	 ∓46

	ريال قطري
	∓ 146
	∓729
	
	∓23
	∓180

	درهم اماراتي
	± 623
	 ∓2,621
	
	-   
	-   

	روبيه باكستانية
	∓ 1,512
	-    
	
	 ∓1,944
	 ∓744


لا توجد تغيرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية أعلاه. وتتفاوت مخاطر تقلبات صرف العملات الأجنبية خلال السنة حسب حجم وطبيعة المعاملات.  ولكن، يمكن اعتبار التحليل أعلاه على أنه يمثل مدى تعرض المجموعة لمخاطر العملات الأجنبية.

40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.1 
 مخاطر السوق (تتمة)

ب)    
مخاطر معدلات أسعار الفائدة

تنشأ مخاطر معدلات أسعار الفائدة عادة من احتمال تأثير التغيرات في معدلات أسعار الفائدة على الأرباح المستقبلية أو القيمة العادلة للأدوات المالية.  وحيث إن المجموعة لا يوجد لديها موجودات جوهرية تحمل فائدة، تتعرض المجموعةلمخاطر أسعار الفائدة فيما يتعلق بقروضها التي تحمل معدلات فائدة ثابتة ومتغيرة. تقوم المجموعة بادارة تلك المخاطر عن طريق المحافظة على خليط مناسب من القروض ذات المعدلات الثابتة والأخرى ذات المعدلات المتغيرة. كما حدد مجلس الادارة مستويات مخاطر أسعار الفائدة من خلال وضع حدود على فجوات أسعار الفائدة خلال فترات محددة.
وتقوم المجموعة بمراقبة حساب المخصصات على أساس يومي مع استخدام استراتيجيات التغطية للتأكد من الاحتفاظ بالمراكز ضمن الحدود الموضوعة.
ان معدلات الفائدة الفعلية (العائد الفعلي) على الأدوات المالية النقدية هي تلك المعدلات التي، المستخدمة في احتساب القيمة الحالية للأداة المالية، الناتجة في القيمة الدفترية.  وتعتبر معدلات الفائدة الثابتة على الأدوات المالية، معدلات تاريخية يتم ادراجها باستخدام طريقة التكلفة المطفأة وفي المقابل يتم استخدام المعدلات الحالية لقياس القيمة العادلة للأدوات ذات المعدلات المتغيرة.

ان تعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة أستناداً إلىعلى اتفاقيات التسعير التعاقدية وقائمة الاستحقاق كما في 31 ديسمبر 2008، هي كما يلي:
	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3

أشهر
	3 الى 12

شهر
	ما يزيد 
عن سنة
	بنود لا تحمل فائدة
	المجموع
	معدل الفائدة الفعلية

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	(%)

	
	
	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	2,562
	2,000
	-    
	-    
	51,096
	55,658
	2.125-6.25

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-    
	-    
	-    
	-    
	38,573
	38,573
	-

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	-    
	-    
	-    
	5,164
	375,117
	380,281
	8.5

	مدينو مرابحة
	-    
	10,920
	1,715
	-    
	-    
	12,635
	4.5-8.0

	قروض وسلف
	2,475
	52,500
	14,233
	-    
	-    
	69,208
	4.21-8.25

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	-    
	-    
	70,891
	70,891
	-

	استثمارات في شركات زميلة
	-    
	-    
	-    
	-    
	274,594
	274,594
	-

	عقارات استثمارية
	-    
	-    
	-    
	-    
	129,570
	129,570
	-

	عقارات قيد التطوير
	-    
	-    
	-    
	-    
	54,073
	54,073
	-

	عقار ومعدات
	-    
	-    
	-    
	-    
	21,100
	21,100
	-

	الشهرة
	-    
	-    
	-    
	-    
	18,175
	18,175
	-

	موجودات اخرى
	-    
	-    
	18,873
	-    
	109,132
	128,005
	7.25

	
	──────
	──────
	──────
	──────
	──────
	──────
	

	إجمالي الموجودات
	5,037
	65,420
	34,821
	5,164
	1,142,321
	1,252,763
	

	
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	

	قروض تحمل فائدة
	694,476
	-    
	-    
	-    
	-    
	694,476
	3.0-7.2

	سندات
	
	-    
	-    
	47,036
	56,872
	103,908
	4.04-7.0

	مطلوبات اخرى
	-    
	-    
	-    
	-    
	114,595
	114,595
	

	
	──────
	──────
	──────
	──────
	──────
	──────
	

	إجمالي المطلوبات
	694,476
	-    
	-   
	47,036
	171,467
	912,979
	

	
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	


40.
أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.1 
 مخاطر السوق (تتمة)

ب)    
مخاطر معدلات أسعار الفائدة

ترى إدارة الشركة الأم إن السندات لا تتعرض لمخصص لأحكام الإخفاق في السداد المتضمن في اتفاقيات التسهيلات (إيضاح 30). وبالتالي، فإن السندات لا تخضع للاستحقاق المبكر ويتم تصنيفها وفقاً لتاريخ الاستحقاق.

ان تعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة كما في 31 ديسمبر 2007 استناداً إلى اتفاقيات التسعير التعاقدية وتواريخ الاستحقاق هي كما يلي:
	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3

أشهر
	3 الى 12

شهر
	ما يزيد عن سنة
	بنود لا تحمل فائدة
	المجموع
	معدل 
الفائدة الفعلية

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	5,919
	-    
	-    
	-   
	62,878
	68,797
	5.00-7.00

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-    
	-    
	-    
	-   
	37,767
	37,767
	-

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	2,613
	-    
	-    
	1,251
	503,766
	507,630
	5.75 -7.13

	مدينو مرابحة
	5,484
	-    
	-    
	10,300
	-    
	15,784
	6.89-8.00

	قروض وسلف
	9,691
	6,878
	4,572
	3,474
	-    
	24,615
	8.25-9.25

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	-    
	-   
	18,087
	18,087
	-

	استثمارات في شركات زميلة
	-    
	-    
	-    
	-   
	95,782
	95,782
	-

	عقارات استثمارية
	-    
	-    
	-    
	-   
	41,433
	41,433
	-

	عقار ومعدات
	-    
	-    
	-    
	-   
	20,609
	20,609
	-

	الشهرة
	-    
	-    
	-    
	-   
	4,437
	4,437
	-

	موجودات أخرى
	-    
	-    
	37,913
	-   
	40,103
	78,016
	13 – 18

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	

	إجمالي الموجودات
	23,707
	6,878
	42,485
	15,025
	824,862
	912,957
	

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════
	

	قروض تحمل فائدة
	212,978
	95,721
	84,817
	84,754
	-    
	478,270
	5.81-8.25

	سندات
	-    
	-    
	-    
	65,000
	-    
	65,000
	5.00-7.25

	مطلوبات اخرى
	-    
	-    
	-    
	-   
	40,222
	40,222
	-

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────
	

	إجمالي المطلوبات
	212,978
	95,721
	84,817
	149,754
	40,222
	583,492
	

	
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	══════
	


يوضح الجدول التالي درجات حساسية أرباح السنة وحقوق الملكية للتغيرات المحتملة بصورة معقولة في معدلات أسعار الفائدة بعد +300 نقطة أساسية (3%) و - 300 نقطة أساسية (1%) (2007:  +100 نقطة أساسية (1%) و - 100 نقطة أساسية (1%) ) وبأثر رجعي من بداية السنة.  ويتم احتساب هذه  التغيرات المحتملة بصورة معقولة  استناداً إلى معدلات أسعار الفائدة في السوق.  تستند عمليات الاحتساب إلى الأدوات المالية للمجموعة المحتفظ بها في تاريخالميزانية العمومية، مع الاحتفاظ بكافة المتغيراتالأخرى ثابتة. لا توجد تغييرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد التحليل أدناه.

	
	2008
	2007

	
	+ 3 %
	-3 %
	+ 1%
	-1 %

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	

	(خسارة) / ربح السنة
	26,699
	(26,699)
	(4,931)
	4,931


40.   
أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.1 
مخاطر السوق (تتمة)

ج)
مخاطر أسعار الأسهم

تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الأسهم على إستثماراتها في أسهم. يتم تصنيف الاستثمارت في أسهم كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيانالدخل (بما في ذلك الأوراق المالية للمتاجرة) واستثمارات متاحة للبيع.

تقوم المجموعة، لادارة مخاطر أسعار الأسهم الناتجة عن التقلبات في أسعار استثماراتها في أسهم، بتنويع محافظها.  ويتم تنويع  المحفظة وفقاً للحدود الموضوعة من قبل المجموعة.

يتم تحديد الحساسية لمخاطر التقلبات في أسعار الأسهم  بناءا على الافتراضات التالية:
	
	2008
	2007

	
	%
	%

	
	
	

	سوق الكويت
	38%
	3%

	باقي أسواق مجلس التعاون الخليجي
	38%
	17%

	سوق شمال افريقيا
	32%
	7%

	اسواق عالمية أخرى
	28%
	12%


تم تحديد النسبة أعلاه استناداً إلى متوسط حركة السوق خلال فترة 90 يوم من اكتوبر حتى ديسمبر 2007 و 2008 تم تحديد تحليلات حساسية أدناه استناداً إلى التعرض لمخاطر أسعار الفائدة في تاريخ التقارير المالية. يعكس التحليل تأثير التغيرات الموجبة على أسعار الأسهم وفقاً لافتراضات حساسية مخاطر أسعار الأسهم المبينة أعلاه. لا توجد تغييرات خلال السنة في الأساليب والافتراضات المستخدمة في إعداد تحليل الحساسية.

	
	ربح السنة
	حقوق الملكية

	 
	2008
	2007
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	12,645
	3,359
	-    
	-    

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	75,327
	29,616
	-    
	-    

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-  
	-    
	13,163
	201

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────

	المجموع
	87,972
	32,975
	13,163
	201

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════


40.2.
مخاطر الائتمان

إن مخاطر الائتمان هي تلك المخاطر التي تنتج عن عدم قدرة طرف من أطراف الأدوات المالية الوفاء بالتزاماته مسببا بذلك للطرف الآخر خسارة مالية.  ان سياسة المجموعة تجاه تعرضها لمخاطر الائتمان تتطلب مراقبة تلك المخاطر بشكل دائم.  تسعى المجموعة لتجنب التعرض لتركيزات المخاطر على أفراد أو مجموعة عملاء في مناطق محددة أو من خلال تنويع تعاملاتها في أنشطتها المختلفة.  كما يتم الحصول على ضمانات، متى كان ذلك مناسباً.

يقتصر تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان على القيمة الدفترية للموجودات المالية كما في تاريخ الميزانية العمومية الموجزة أدناه:
	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	55,698
	68,797

	مدينو مرابحة
	12,635
	15,784

	قروض وسلف
	69,208
	24,615

	موجودات أخرى
	128,005
	78,016

	
	──────────
	──────────

	
	265,546
	187,212

	
	══════════
	══════════


إن المعلومات حول التركزات الهامة الأخرى  لمخاطر الائتمان مبينة في الايضاح 40.3.

40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.3.
 مواقع تركز الموجودات

ان توزيع الموجودات حسب الاقليم الجغرافي وقطاع الاعمال هو كما يلي :
	
	دول مجلس التعاون الخليجي
	آسيا

وأفريقيا
	أوروبا
	الولايات المتحدة الأمريكية
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	في 31 ديسمبر 2008
	
	
	
	
	

	الإقليم الجغرافي :
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	44,871
	10,202
	56
	529
	55,658

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	10,344
	27,451
	261
	517
	38,573

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	265,816
	88,067
	48
	26,350
	380,281

	مدينو مرابحة
	12,635
	-    
	-    
	-    
	12,635

	قروض وسلف
	69,208
	-    
	-    
	-    
	69,208

	موجودات مالية متاحة للبيع
	50,255
	20,636
	-    
	-    
	70,891

	استثمارات في شركات زميلة
	178,981
	54,018
	41,595
	-    
	274,594

	عقارات استثمارية
	123,666
	5,904
	-    
	-    
	129,570

	عقارات قيد التطوير
	54,073
	-    
	-    
	-    
	54,073

	عقار ومعدات
	18,873
	2,227
	-    
	-    
	21,100

	الشهرة
	18,175
	-    
	-    
	-    
	18,175

	موجودات اخرى
	116,891
	11,114
	-    
	-    
	128,005

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	963,788
	219,619
	41,960
	27,396
	1,252,763

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	قطاع الأعمال:
	
	
	
	
	

	تجاري وصناعي
	15,414
	118
	-    
	-    
	15,532

	بنوك ومؤسسات مالية
	349,956
	146,798
	41,744
	24,595
	563,093

	عقارات
	412,203
	22,054
	-    
	-    
	434,257

	أخرى
	189,892
	46,972
	217
	2,800
	239,881

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	967,465
	215,942
	41,961
	27,395
	1,252,763

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	في 31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	

	الإقليم الجغرافي :
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	51,493
	13,696
	29
	3,579
	68,797

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	10,259
	24,689
	1,195
	1,624
	37,767

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	338,554
	130,202
	-    
	38,874
	507,630

	مدينو مرابحة
	15,784
	-    
	-    
	-    
	15,784

	قروض وسلف
	24,615
	-    
	-    
	-    
	24,615

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	18,087
	-    
	-    
	18,087

	استثمارات في شركات زميلة
	21,103
	74,679
	-    
	-    
	95,782

	عقارات استثمارية
	40,505
	928
	-    
	-    
	41,433

	عقار ومعدات
	20,404
	205
	-    
	-    
	20,609

	الشهرة
	-    
	4,437
	-    
	-    
	4,437

	موجودات اخرى
	76,296
	1,720
	-    
	-    
	78,016

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	599,013
	268,643
	1,224
	44,077
	912,957

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	قطاع الأعمال:
	
	
	
	
	

	تجاري وصناعي
	9,927
	11,381
	-    
	-    
	21,308

	بنوك ومؤسسات مالية
	378,220
	193,744
	421
	42,591
	614,976

	عقارات
	116,780
	17,924
	-    
	-    
	134,704

	أخرى
	94,086
	45,594
	803
	1,486
	141,969

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	599,013
	268,643
	1,224
	44,077
	912,957

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


40.
أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.4.   مخاطر الإئتمان من أنشطة الإقراض

تقدم المجموعة وسائل الإئتمان بشكل انتقائي في شكل قصير الأجل (يستحق السداد بحدود 12 شهرا) قروض وسلف مضمونة بالكامل الى عملاء إدارة الأصول والمنتجات المصرفية الاستثمارية. تتضمن عملية منح عملاء الإئتمان تقييما نموذجيا وفقاً لسياسات الإئتمان للمجموعة ويتم الموافقة عليها من قبل لجنة الائتمان بالمجموعة .
إن إدارة مخاطر الإئتمان للمجموعة المرتبطة بأنشطة الإقراض يتم السيطرة علىها من لجنة الإئتمان بالمجموعة . إن الحجم العام لأنشطة الإقراض للمجموعة محدد بنسبة 15% من أساس رأس المال للمجموعة . تغطي سياسات إئتمان المجموعة معايير استحقاقات العميل للإئتمان والتعرض الكبير وحدود التركيز والضمان المؤهل وأسلوب تقييم الضمان والحد الأدنى لمتطلبات الضمان وإجراءات المراقبة  والتقييم والرهن في حالة التعثر .
وفقاً لسياسات الإئتمان للمجموعة،تعتبر كل القروض والسلف التي لها فوائد مستحقة متأخرة او إلتزامات أساسية التي متأخرة وتخضع لمخصص خسائر إئتمان محددة على اساس مبلغ انخفاض القيمة المحدد .
كما في 31 ديسمبر 2008، تعرضت  تسهيلات ائتمانية بمبلغ 7 مليون دينار كويتي الممنوحة من قبل المجموعة للانخفاض في القيمة أو تخضع لإعادة التفاوض أو تخضع لمخصص انخفاض القيمة (2007: لا شيء). كما في 31 ديسمبر 2008 ، 62% (31 ديسمبر 2007: 94%) من القروض والسلف كانت مضمونة بنسبة 150% (القيمة العادلة للضمان : 71.3 مليون دينار كويتي) . ويشمل الضمان كذلك أسهم مدرجة في السوق الكويتي ووحدات في صناديق مدارة .
	نسبة تغطية الضمان
	النسبة  للإجمالي (%)

	
	2008
	2007

	
	
	

	اقل من 150%
	38%
	6%

	150% - 300%
	24%
	69%

	أكثر من 300%
	38%
	25%


40.5. 
الجدارة الإئتمانية حسب فئة الموجودات المالية

وفقاً لسياسات إدارة مخاطر الإئتمان للمجموعة يتم تصنيف كافة مخاطر الائتمان المنتظمة كما يلي: عالية ومتوسطة ومنخفضة وقائمة مراقبة. بينما يتم تصنيف مخاطر الائتمان غير المنتظمة كما يلي: الإشارة الخاصة وقياسية  ومشكوك في تحصيلها ومعدومة . فيما يلي التفاصيل حسب فئة الموجودات المالية:

	التعرض لمخاطر الائتمان المنظمة
	2008
	2007

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	عالي
	عالي

	مدينو مرابحة
	متوسط
	عالي

	قروض وسلف
	قائمة مراقبة أو متوسط 
	عالي


إن التعرض لمخاطر الائتمان غير المنتظمة المصنفة كإشارة خاصة وقياسية  ومشكوك في تحصيلها ومعدومة يمثل بصورة أساسية القروض والسلف بمبلغ 7 مليون دينار كويتي التي تعتبر منخفضة القيمة بالكامل. كما في 31 ديسمبر 2008 ، لا توجد قروض وسلف متأخرة لم يتم احتساب مخصص لها (31 ديسمبر 2007: لا شيء).
40.6. 
مخاطر السيولة

ان مخاطر السيولة هي مخاطر عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها عند استحقاقها. 
يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق موجودات ومطلوبات المجموعة. باستثناء الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية فقد تم تحديد قائمة استحقاق الموجودات والمطلوبات على أساس الفترة المتبقية من تاريخ الميزانية العمومية إلى تاريخ الاستحقاق التعاقدي.ويتم تحديد الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والموجودات المالية المتاحة للبيع والعقارات الاستثمارية استناداً إلى تقدير الإدارة لتسييل هذه الموجودات.

40.
أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.6. 
مخاطر السيولة (تتمة)

إن قائمة استحقاقات الموجودات والمطلوبات في 31 ديسمبر 2008 هي كما يلي :
	
	خلال 
شهرواحد
	1 الى 3

أشهر
	3 الى 12

شهر
	ما يزيد
 عن سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	الموجودات
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	53,658
	2,000
	-    
	-    
	55,658

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-    
	38,573
	-    
	-    
	38,573

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	890
	-    
	379,391
	-    
	380,281

	مدينو مرابحة
	-    
	10,920
	1,715
	-    
	12,635

	قروض وسلف
	2,475
	52,500
	14,233
	-    
	69,208

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	-    
	70,891
	70,891

	استثمارات في شركات زميلة
	-    
	-    
	-    
	274,594
	274,594

	عقارات استثمارية
	-    
	-    
	129,570
	-    
	129,570

	عقارات قيد التطوير
	-    
	-    
	-    
	54,073
	54,073

	عقار ومعدات
	-    
	-    
	-    
	21,100
	21,100

	الشهرة
	-    
	-    
	-    
	18,175
	18,175

	موجودات اخرى
	-    
	-    
	128,005
	-    
	128,005

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	57,023
	103,993
	652,914
	438,833
	1,252,763

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	المطلوبات
	
	
	
	
	

	قروض تحمل فائدة
	694,476
	-    
	-    
	-    
	694,476

	سندات
	-    
	-    
	18,373
	85,535
	103,908

	مطلوبات أخرى
	17,489
	7,291
	21,470
	68,345
	114,595

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	711,965
	7,291
	39,843
	153,880
	912,979

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.6. 
مخاطر السيولة (تتمة)

إن قائمة استحقاقات الموجودات والمطلوبات في 31 ديسمبر 2007 هي كما يلي :
	
	خلال
 شهرواحد
	1 الى 3

أشهر
	3 الى 12

شهر
	ما يزيد
 عن سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	
	
	
	

	الموجودات
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	68,797
	-    
	-    
	-    
	68,797

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	-    
	37,767
	-    
	-    
	37,767

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	2,613
	-    
	    505,017
	-    
	507,630

	مدينو مرابحة
	5,484
	-    
	-    
	10,300
	15,784

	قروض وسلف
	9,691
	6,878
	4,572
	3,474
	24,615

	موجودات مالية متاحة للبيع
	-    
	-    
	-    
	18,087
	18,087

	استثمارات في شركات زميلة
	-    
	-    
	-    
	95,782
	95,782

	عقارات استثمارية
	-    
	-    
	41,433
	-    
	41,433

	عقار ومعدات
	-    
	-    
	-    
	20,609
	20,609

	الشهرة
	-    
	-    
	-    
	4,437
	4,437

	موجودات اخرى
	-    
	-    
	78,016
	-    
	78,016

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	86,585
	44,645
	629,038
	152,689
	912,957

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════

	المطلوبات
	
	
	
	
	

	قروض تحمل فائدة
	212,978
	95,721
	84,817
	84,754
	478,270

	سندات
	-    
	-    
	-    
	65,000
	65,000

	مطلوبات أخرى
	-    
	21,782
	17,478
	962
	40,222

	
	────────
	────────
	────────
	────────
	────────

	
	212,978
	117,503
	102,295
	150,716
	583,492

	
	════════
	════════
	════════
	════════
	════════


يلخص الجدول التالي قائمة استحقاق الأرباح  والمطلوبات المالية للمجموعة استناداً إلى التزامات السداد التعاقدية غير المخصومة:
	
	خلال
 شهرواحد
	1 الى 3

أشهر
	3 الى 12

شهر
	ما يزيد
 عن سنة
	المجموع

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	كما في 31 ديسمبر 2008
	
	
	
	
	

	قروض تحمل فائدة
	694,476
	-   
	-   
	-   
	694,476

	سندات
	-    
	-    
	18,744   
	106,044
	124,788

	مطلوبات أخرى
	17,489
	7,291
	41,533
	125,826
	192,139

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	─────────

	
	711,965
	7,291
	60,277
	231,870
	1,011,403

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	═════════

	
	
	
	
	
	

	كما في 31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	

	قروض تحمل فائدة
	213,803
	97,232
	92,408
	91,918   
	495,361

	سندات
	-    
	-    
	3,252
	75,262
	78,514

	مطلوبات أخرى
	824
	23,293
	28,321
	18,388
	70,826

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────
	─────────

	
	214,627
	120,525
	123,981
	185,568
	644,701

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════
	═════════


40.   
 أهداف وسياسات ادارة المخاطر المالية (تتمة)

40.6. 
مخاطر السيولة (تتمة)

وفقاً لسياسات المجموعة لادارة السيولة ، يتم الاحتفاظ بالحد الأدنى لنسبة إجمالي الموجودات في الموجودات المالية التي يتوفر لها سوق سيولة:

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	55,658
	68,797

	اوراق مالية مسعرة وصناديق مداره
	219,036
	360,401

	
	───────
	───────

	المجموع
	274,694
	429,198

	
	═══════
	═══════


لا يتضمن إجمالي موجودات السيولة استثمارات بمبلغ 14.040 مليون دينار كويتي (2007: 14.247 مليون دينار كويتي) في صناديق مدارة تمثل الحد الأدنى القانوني للاستثمار في هذه الصناديق. إن استثمارات المجموعة في أسهم والدين والاستثمارات العقارية تتركز في دول مجلس التعاون الخليجي وباقي دول منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا. تعرض هذه الأسواق بسبب الأزمة المالية العالمية لانخفاض كبير في أسعار وقيمة الأسهم مع انخفاض في حجم التداول في الأسواق وانخفاض في المعاملات والتداولات بالنسبة للأوراق المالية غير المسعرة والعقارات . لذلك، تم إدراج أوراق مالية مسعرة وصناديق مدارة ضمن موجودات سيولة بعد تطبيق خصم سيولة بنسبة 10% (2007: لا شيء).

في 15 ديسمبر 2008، عجزت الشركة الأم عن سداد تسهيلات مجمعة بمبلغ 200 مليون دولار أمريكي (2007: 55.270 مليون دينار كويتي)، كما علقت سداد التزامات الدين الأساسية تجاه البنوك والمؤسسات المالية المستحقة بعد ذلك التاريخ. ونتيجة لشروط التخلف عن السداد المنصوص عليها في غالبية اتفاقيات التسهيلات، تخلفت المجموعة عن سداد التزامات الدين بالكامل. تنص شروط التخلف عن السداد على أنه في حالة عدم سداد أي من المدينونيات المالية عند استحقاقها، تصبح كافة المديونيات المالية الأخرى مستحقة قبل تاريخها ويتم إلغاء الالتزامات الدائنة وغير المسحوبة (إيضاح 30). ونتيجةً للعجز عن السداد، أصبحت كافة القروض التي تحمل فائدة تستحق السداد عند الطلب؛ واصبحت كافة التزامات السداد غير المخصومة مثل المبلغ الأساسي. بلغت الفوائد على القروض حتى تاريخ استحقاق القروض التي تحمل فائدة 41.15 مليون دينار كويتي (2007: 30.61 مليون دينار كويتي).

41.
ملخص الموجودات والمطلوبات المالية حسب الفئة

كما يمكن تصنيف القيمة الدفترية للموجودات والمطلوبات المالية للمجموعة كما هي مدرجة في الميزانية العمومية المجمعة كما يلي:

	
	         2008
	         2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	القيمة العادلة
	التكلفة المطفأة
	القيمة العادلة
	التكلفة المطفأة

	الموجودات المالية:
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	55,658
	-    
	68,797
	-    

	موجودات مالية محتفظ بها للمتاجرة
	38,573
	-    
	37,767
	-    

	موجودات مالية مصنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	380,281
	-    
	507,630
	-    

	مدينو مرابحة
	-    
	12,635
	-    
	15,784

	قروض وسلف
	
	69,208
	-    
	24,615

	موجودات مالية متاحة للبيع
	70,891
	-    
	18,087
	-    

	موجودات أخرى
	-    
	128,005
	-    
	78,016

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────

	
	545,403
	209,848
	632,281
	118,415

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════

	المطلوبات المالية:
	
	
	
	

	قروض قصيرة الأجل
	-    
	550,951
	-    
	244,349

	دائنو وكالة
	-    
	143,525
	-    
	149,167

	قروض متوسطة الأجل
	-    
	-    
	-    
	84,754

	سندات
	-    
	103,908
	-    
	65,000

	مطلوبات أخرى
	-    
	114,595
	-    
	40,222

	
	──────────
	──────────
	──────────
	──────────

	
	-    
	912,979
	-    
	583,492

	
	══════════
	══════════
	══════════
	══════════


42.
ادارة مخاطر رأس المال

إن هدف المجموعة الرئيسي من إدارة رأس المال هو ضمان التأكد من استرار المجموعة على أساس مبدأ الاستمراية وتقديم عائد كافي لمساهميها من خلال أفضل استخدام لهيكل رأس المال.

تقوم المجموعة بادارة هيكل رأس المال وإجراء تعديلات عليه في ضوء التغيرات في الظروف الاقتصادية و سمات المخاطر للموجودات الأساسية للمجموعة. للمحافظة على هيكل رأس المال أو تعديله، قد تقوم المجموعة بتعديل مبالغ توزيعات الأرباح المدفوعة للمساهمين أو رد رأس المال إلى المساهمين أو اصدار أسهم جديدة أو بيع أصول لتخفيض الدين.
يتكون هيكل رأسمال المجموعة من البنود التالية:
	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	قروض تحمل فائدة (إيضاح 30)
	694,476
	478,270

	سندات (إيضاح 31)
	103,908
	65,000

	ناقصاً: النقد والنقد المعادل (إيضاح 13)
	(55,658)
	(68,797)

	
	────────
	────────

	صافي الدين
	742,726
	474,473

	
	════════
	════════

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	303,487
	323,051

	
	════════
	════════


وبالتوافق مع الجهات الأخرى في نفس القطاع، تقوم المجموعة بمراقبة رأس المال على أساس معدل الاقتراض. وفقاً لسياسات تمويل ومخاطر المجموعة،  يتم تغطية معدل الاعتماد على الذات مالياً (معدل الدين إلى حقوق الملكية) بمعدل 2.25 ضعف. ولكن بسبب الانخفاض في حقوق ملكية المساهمين الناتج عن صافي الخسائر، زاد معدل الاعتماد على الذات مالياً للمجموعة إلى 2.45 ضعف.

يتم احتساب هذا المعدل كصافي الدين مقسوماً على حقوق الملكية كما يلي:

	
	2008
	2007

	
	ألف 

دينار كويتي
	ألف 

دينار كويتي

	
	
	

	صافي الدين
	742,726
	474,473

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	303,487
	323,051

	
	
	

	صافي الدين إلى معدل حقوق الملكية
	2.45
	1.47


43.
القيمة العادلة للأدوات المالية                                          

تتكون الأدوات المالية من الموجودات المالية والمطلوبات المالية.

تتكون الموجودات المالية من النقد والنقد المعادل والموجودات المالية المحتفظ بها للمتاجرة والموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الخل ومديني المرابحة والقروض والسلف والموجودات الأخرى.
تتكون المطلوبات المالية من القروض قصيرة الأجل ودائني الوكالة والقروض متوسطة الأجل والسندات والمطلوبات الأخرى.

إن القيمة العادلة لكافة الأدوات المالية لا تختلف بصورة جوهرية عن قيمتها الدفترية، باستثناء السندات التي لها معدلات فائدة ثابتة بمبلغ 64.872 مليون دينار كويتي (2007: 28 مليون دينار كويتي).
44.
أحداث لاحقة                                          

لاحقاً بعد تاريخ الميزانية العمومية، ونتيجة للتغيرات في أسواق الأسهم المحلية والعالمية، تعرضت مؤشرات الأسواق الرئيسية في العالم  للانخفاض بما في ذلك أسواق الكويت ودول مجلس التعاون الخليجي ومنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.

إن الانخفاض في مؤشرات أسواق الأسهم ، لاحقاً بعد تاريخ الميزانية العمومية وحتى 3 فبراير 2009، تاريخ الموافقة على البيانات المالية المجمعة هو كما يلي:

	
	حتى 3 فبراير 2009

	
	ألف

دينار كويتي

	
	

	دول مجلس التعاون الخليجي 
	%10-9

	أسيا وأفريقيا
	%8-7

	أخرون 
	%8-7


شركة بيت الاستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة) وشركاتها التابعة





البيانات المالية المجمعة 





31 ديسمبر 2008











إن الإيضاحات المرفقة من 1 إلى 44 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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