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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين
إلى السادة المساهمين
شركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك (مقفلة) 
الكويت

التقرير حول البيانات المالية المجمعة
لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية المجمعة المرفقة لشركة بيت الاستثمار العالمي – شركة مساهمة كويتية (مقفلة) (الشركة الأم) والشركات التابعة لها (المجموعة) ، وتشمل الميزانية العمومية المجمعة كما في 31 ديسمبر 2007 ، وبيان الدخل المجمع ، وبيان التدفقات النقدية المجمع ، وبيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، وملخص لأهم السياسات المحاسبية والايضاحا ت التفصيلية الأخرى.  
مسئولية الإدارة حول البيانات المالية المجمعة
ان إدارة الشركة الأم هي الجهة المسؤولة عن اعداد البيانات المالية المجمعة وعرضها بشكل عادل وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية كما تطبق في دولة الكويت . تتضمن تلك المسؤولية: تصميم وتطبيق والمحافظة على نظام ضبط داخلي يتعلق باعداد البيانات المالية المجمعة وعرضها بشكل عادل بحيث تكون خالية من أية فروقات مادية، سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ . كما تتضمن اختيار وتطبيق السياسات المحاسبية الملائمة واعداد التقديرات المحاسبية المعقولة في ظل الظروف المحيطة بها.

مسئولية مراقبي الحسابات
ان مسؤوليتنا هي ابداء الرأي حول هذه البيانات المالية المجمعة استنادا الى أعمال التدقيق التي قمنا بها.  لقد قمنا بأعمال التدقيق وفقا للمعايير الدولية للتدقيق . ان هذه المعايير تتطلب الالتزام بمتطلبات قواعد السلوك الاخلاقي والقيام بتخطيط وتنفيذ أعمال التدقيق للحصول على تأكيدات معقولة بأن البيانات المالية المجمعة خالية من فروقات مادية.

يتضمن التدقيق، القيام باجراءات لغرض الحصول على أدلة التدقيق حول المبالغ والافصاحات حول البيانات المالية المجمعة.  ويعتمد اختيار تلك الاجراءات على حكم المدققين ، بما في ذلك تقدير المخاطر المتعلقة بالفروقات المادية في البيانات المالية المجمعة، سواء كانت ناتجة عن الغش أو الخطأ .  وللقيام بتقدير تلك المخاطر ، يأخذ المدققين بعين الاعتبار اجراءات الضبط الداخلي المتعلقة بإعداد وعدالة عرض البيانات المالية المجمعة للمنشأة لكي يتسنى لهم تصميم اجراءات التدقيق الملائمة حسب الظروف، ولكن ليس لغرض ابداء الرأي حول فعالية اجراءات الضبط الداخلي للمنشأة . كما يتضمن التدقيق ، تقييم ملاءمة السياسات المحاسبية المتبعة ومعقولية التقديرات المحاسبية المعدة من قبل الادارة، وكذلك تقييم العرض الاجمالي الشامل للبيانات المالية المجمعة.

باعتقادنا أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها تعتبر كافية وملائمة لتوفر لنا أساسا لابداء رأي حول أعمال التدقيق.
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الـرأي

برأينا أن البيانات المالية المجمعة تظهر بصورة عادلة، من كافة النواحي المادية، المركز المالي للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2007، والنتائج المالية لأعمالها والتدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت.

التقرير حول المتطلبات القانونية والتشريعية الأخرى

برأينا  ، أن الشركة الأم تحتفظ بسجلات محاسبية منتظمة وأن البيانات المالية المجمعة والبيانات الواردة في تقرير مجلس إدارة الشركة الأم فيما يتعلق بالبيانات المالية المجمعة، متفقة مع ما هو وارد في تلك السجلات، وقد حصلنا على كافة المعلومات والايضاحات التي رأيناها ضرورية لأغراض التدقيق، كما أن البيانات المالية المجمعة تتضمن جميع المعلومات التي يتطلبها قانون الشركات التجارية لسنة 1960 والنظام الأساسي للشركة الأم ، والتعديلات اللآحقة لهما ، وأن الجرد قد أجري وفقا للأصول المرعية، وأنه في حدود المعلومات التي توفرت لدينا، لم تقع خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 مخالفات لأحكام قانون الشركات التجارية أو النظام الأساسي للشركة الأم ، والتعديلات اللآحقة لهما ، على وجه يؤثر ماديا في نشاط المجموعة أو مركزها المالي.

كذلك، ومن خلال تدقيقنا، لم يرد الى علمنا وجود أية مخالفات جوهرية لأحكام القانون رقم 32 لسنة 1968 والتعديلات اللآحقة له في شأن النقد وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة المصرفية والتعليمات المتعلقة به خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007.

	أنور يوسف القطامي
	
	وليد عبدالله العصيمي

	زميل جمعية المحاسبين القانونيين في بريطانيا
	
	مراقب مرخص رقم 68 فئة أ

	(مراقب مرخص رقم 50 فئة  أ )
	
	(العيبان والعصيمي وشركاهم)

	أنور القطامي وشركاه جرانت ثورنتون
	
	عضو في ارنست ويونغ


الكويت
31 يناير 2008
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	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


بيان الدخل المجمع 

	
	ايضاحات
	
	السنة المنتهية 
في 31 ديسمبر
2007
	
	السنة المنتهية 
في 31 ديسمبر
2006

	
	
	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	إيرادات أتعاب وعمولات
	5
	
	 30,137
	
	 31,597

	فوائد وإيرادات مماثلة
	6
	
	 12,444
	
	 8,858

	صافي ربح اصول مالية لغرض المتاجرة
	7
	
	 19,738
	
	 8,655

	صافي ربح أصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	7
	
	 56,097
	
	 49,151

	حصه في نتائج شركات زميله
	19
	
	 4,081
	
	 551

	صافي الربح من عقارات استثمارية
	8
	
	 2,876
	
	 4,561

	ربح بيع شركة زميله
	9
	
	 5,579
	
	 1,694

	ربح بيع شركات تابعه 
	9
	
	 18,975
	
	 2,299

	خسارة تحويل عملات أجنبية
	
	
	(4,214)
	
	(1,154)

	إيرادات تشغيل أخرى
	10
	
	 8,661
	
	 4,148

	الإيرادات 
	
	
	 154,374
	
	 110,360

	
	
	
	
	
	

	تكاليف الموظفين
	
	
	 14,521
	
	 8,598

	استهلاك ممتلكات ومعدات
	21
	
	 725
	
	 330

	مصروفات تشغيل أخرى 
	
	
	 9,330
	
	 5,689

	مصروفات فوائد 
	11
	
	 34,423
	
	 20,351

	مخصص لقاء / (خسائر) الائتمان 
	16 - 17
	
	(109)
	
	 18

	المصروفات 
	
	
	 58,890
	
	 34,986

	الربح قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة
	
	
	
	
	

	  دعم العمالة الوطنية والزكاة ومكافأة أعضاء مجلس الإداره
	
	
	 95,484
	
	 75,374

	حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي 
	
	
	(817)
	
	(667)


	مخصص ضريبة دعم العمالة الوطنية
	
	
	(2,189)
	
	(1,838)

	الزكاة
	
	
	(58)
	
	 -

	مكافأة أعضاء مجلس الإدارة 
	
	
	(180)
	
	(150)

	ربح السنة 
	
	
	 92,240
	
	 72,719

	خاصة ب :
	
	
	
	
	

	مساهمي الشركة الام
	
	
	 91,365
	
	 71,410

	حقوق الاقليه
	
	
	 875
	
	 1,309

	ربح السنه
	
	
	 92,240
	
	 72,719

	ربحية السهم الأساسية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	12
	
	 109 فلس
	
	 89 فلس

	ربحية السهم المخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	12
	
	 106 فلس
	
	 88 فلس


إن الإيضاحات المرفقة على الصفحات من 8 إلى 44 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


الميزانية العمومية المجمعة 

	
	ايضاحات
	
	31 ديسمبر
2007
	
	31 ديسمبر
2006

	الموجودات 
	
	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	النقد والنقد المعادل 
	13
	
	 68,797
	
	 66,830

	أصول مالية لغرض المتاجرة
	14
	
	 37,767
	
	 30,274

	أصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	15
	
	 507,630
	
	 413,130

	ذمم مرابحة
	16
	
	 15,784
	
	 10,177

	قروض وسلف 
	17
	
	 24,615
	
	 41,019

	إستثمارات مالية متاحة للبيع
	18
	
	 18,087
	
	 -

	استثمارات في شركات زميلة
	19
	
	 95,782
	
	 52,062

	عقارات استثمارية
	20
	
	 41,433
	
	 414

	ممتلكات ومعدات
	21
	
	 20,609
	
	 13,068

	شهره
	22
	
	 4,437
	
	 419

	موجودات أخرى 
	23
	
	 78,016
	
	 64,498

	مجموع الموجودات
	
	
	 912,957
	
	 691,891

	
	
	
	
	
	

	حقوق الملكية والمطلوبات
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	رأس المال
	24
	
	 85,956
	
	 70,545

	علاوة إصدار 
	24
	
	 91,873
	
	 91,040

	إحتياطي خيارات أسهم
	
	
	 1,765
	
	 965

	احتياطي قانوني
	25
	
	 27,765
	
	 18,307

	احتياطي عام 
	25
	
	 27,765
	
	 18,307

	أسهم خزانة
	26
	
	(1,542)
	
	(20,467)

	احتياطي أسهم خزانة 
	
	
	 2,215
	
	 3,460

	احتياطي القيمه العادلة
	27
	
	 3,373
	
	(286)

	احتياطي تحويل عمله اجنبيه
	25
	
	(2,842)
	
	(70)

	أرباح محتفظ بها 
	
	
	 86,723
	
	 62,583

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	
	
	 323,051
	
	 244,384

	حقوق الاقليه
	
	
	 6,414
	
	 4,582

	مجموع حقوق الملكية
	
	
	 329,465
	
	 248,966

	
	
	
	
	
	

	المطلوبات
	
	
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	28
	
	 244,349
	
	 201,670

	دائنو وكالة
	28
	
	 149,167
	
	 134,286

	قروض متوسطة الاجل
	29
	
	 84,754
	
	 55,972

	سندات
	30
	
	 65,000
	
	 20,000

	مطلوبات أخرى 
	31
	
	 40,222
	
	 30,997

	مجموع المطلوبات
	
	
	 583,492
	
	 442,925

	مجموع حقوق الملكية والمطلوبات
	
	
	 912,957
	
	 691,891


	مها خالد الغنيم   
رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب   
	
	خالد الوزان  
نائب رئيس مجلس الإدارة


إن الإيضاحات المرفقة على الصفحات من 8 إلى 44 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


بيان التدفقات النقدية المجمع
	
	ايضاح
	
	السنة المنتهية في 31 ديسمبر
2007
	
	السنة المنتهية 
في 31 ديسمبر
2006

	أنشطة العمليات 
	
	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	ربح السنة 
	
	
	 92,240
	
	 72,719

	تعديلات :
	
	
	
	
	

	تكلفة المدفوعات بالأسهم
	
	
	 800
	
	 600

	استهلاك عقارات ومعدات
	
	
	 725
	
	 330

	مخصص لقاء خسائر الائتمان 
	
	
	(109)
	
	 18

	فوائد وإيرادات مماثلة
	
	
	(12,444)
	
	(8,858)

	إيرادات توزيعات أرباح
	
	
	(8,661)
	
	(3,170)

	مصروفات فوائد
	
	
	 34,423
	
	 20,351

	حصه في نتائج شركات زميله
	
	
	(4,081)
	
	(551)

	ربح عن محقق من عقارات استثمارية
	
	
	(2,146)
	
	 -

	ربح بيع عقارات استثمارية
	
	
	(730)
	
	(4,561)

	ربح بيع شركة زميله
	
	
	(5,579)
	
	(1,694)

	ربح بيع شركات تابعه
	
	
	(18,975)
	
	(2,299)

	
	
	
	 75,463
	
	 72,885

	التغيرات في موجودات ومطلوبات التشغيل :
	
	
	
	
	

	أصول مالية لغرض المتاجرة
	
	
	(7,493)
	
	(21,412)

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	
	
	(94,978)
	
	(273,827)

	ذمم مرابحة
	
	
	(5,663)
	
	(10,385)

	قروض وسلف 
	
	
	 16,569
	
	 9,474

	استثمارات مالية متاحة للبيع
	
	
	(13,360)
	
	 -

	موجودات أخرى 
	
	
	(23,486)
	
	(47,068)

	قروض قصيرة الأجل
	
	
	 42,679
	
	 146,874

	دائنو وكالة
	
	
	 14,881
	
	 47,038

	 مطلوبات أخرى 
	
	
	 9,721
	
	 18,329

	النقد الناتج من / (المستخدم في) العمليات
	
	
	 14,333
	
	(58,092)

	فوائد وإيرادات مماثلة مستلمة
	
	
	 11,840
	
	 8,651

	 إيرادات توزيعات أرباح مستلمة
	
	
	 8,661
	
	 3,170

	 فوائد ومصروفات مماثلة مدفوعة
	
	
	(34,780)
	
	(17,230)

	صافي النقد الناتج من / (المستخدم في) أنشطة العمليات 
	
	
	 54
	
	(63,501)

	أنشطة الاستثمار 
	
	
	
	
	

	شراء شركات تابعه ، بالصافي من غير النقد
	
	
	(10,511)
	
	(10,430)

	المحصل من بيع شركات تابعه
	
	
	 32,833
	
	 19,557

	استثمارات في شركات زميلة
	
	
	(57,035)
	
	(21,840)

	المحصل من بيع شركة زميله
	
	
	 20,837
	
	 4,432

	توزيعات ارباح من شركات زميلة
	
	
	 988
	
	 412

	شراء ممتلكات ومعدات
	
	
	(8,240)
	
	(11,852)

	شراء عقارات استثمارية
	
	
	(40,981)
	
	(49,277)

	المحصل من بيع عقارات استثمارية
	
	
	 3,380
	
	 59,383

	صافي النقد المستخدم في أنشطة الاستثمار
	
	
	(58,729)
	
	(9,615)

	أنشطة التمويل
	
	
	
	
	

	المحصل من إصدار رأسمال
	
	
	 2,135
	
	 84,685

	إصدار سندات
	
	
	 45,000
	
	 -

	قروض متوسطة الأجل
	
	
	 81,371
	
	 55,972

	المدفوع من قروض قصيرة الاجل
	
	
	(52,589)
	
	 -

	شراء أسهم خزانة
	
	
	(76,105)
	
	(28,655)

	المحصل من بيع أسهم خزانة 
	
	
	 95,030
	
	 15,358

	توزيعات أرباح مدفوعة لمساهمي الشركة الام
	
	
	(34,200)
	
	(19,154)

	صافي النقد الناتج من أنشطة التمويل 
	
	
	 60,642
	
	 108,206

	الزياده في النقد والنقد المعادل 
	
	
	 1,967
	
	 35,090

	النقد والنقد المعادل في بداية السنة
	
	
	 66,830
	
	 31,740

	النقد والنقد المعادل في نهاية السنة 
	13
	
	 68,797
	
	 66,830


إن الإيضاحات المرفقة على الصفحات من 8 إلى 44 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع 
	
	الخاصة بمساهمي الشركة الأم

	
	رأس المال
	علاوة اصدار أسهم
	احتياطي خيارات أسهم
	احتياطيات (ايضاح 25)
	أسهم
خزانة
	احتياطي أسهم خزانه
	إحتياطي قيمة عادلة
	أرباح

محتفظ بها
	المجموع الفرعي
	حقوق الأقلية
	المجموع

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	الرصيد في 31 ديسمبر 2006
	70,545
	91,040
	965
	 36,544
	(20,467)
	 3,460
	(286)
	 62,583
	 244,384
	 4,582
	 248,966

	صافي التغير في القيمة العادلة
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 3,659
	 -
	 3,659
	 -
	 3,659

	حركة تحويل عملة أجنبية
	-
	-
	-
	(2,772)
	 -
	 -
	 -
	 -
	(2,772)
	 -
	(2,772)

	صافي الإيرادات / (المصاريف) المسجلة مباشرة

   في حقوق الملكية
	-
	-
	-
	(2,772)
	 -
	 -
	 3,659
	 -
	 887
	 -
	 887

	ربح السنة 
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 91,365
	 91,365
	 875
	 92,240

	مجموع الإيرادات والمصاريف المسجلة للسنة
	-
	-
	-
	(2,772)
	 -
	 -
	 3,659
	 91,365
	 92,252
	 875
	 93,127

	إصدار أسهم منحة بنسبة 100% (ايضاح 24)
	14,109
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	  -
	(14,109)
	 -
	  -
	 -

	إصدار اسهم بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة (ايضاح 24)
	1,302
	833
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 2,135
	 -
	 2,135

	توزيعات ارباح مدفوعة (ايضاح 32)
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	(34,200)
	(34,200)
	 -
	(34,200)

	المحول الى الإحتياطيات
	-
	-
	-
	 18,916
	 -
	 -
	 -
	(18,916)
	 -
	 -
	 -

	تكلفة المدفوعات بالأسهم (ايضاح 39)
	-
	-
	800
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 800
	 -
	 800

	بيع شركات تابعة
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	(2,328)
	(2,328)

	شراء أسهم خزانة
	-
	-
	-
	 -
	(76,105)
	 -
	 -
	 -
	(76,105)
	 -
	(76,105)

	بيع أسهم خزانة 
	-
	-
	-
	 -
	 95,030
	 -
	 -
	 -
	 95,030
	 -
	 95,030

	الزيادة في إحتياطي أسهم خزانة
	-
	-
	-
	 -
	 -
	(1,245)
	 -
	 -
	(1,245)
	 -
	(1,245)

	حيازة شركات تابعة
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 3,285
	 3,285

	الرصيد في 31 ديسمبر 2007
	85,956
	91,873
	1,765
	 52,688
	(1,542)
	 2,215
	 3,373
	 86,723
	 323,051
	 6,414
	 329,465
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تابع / بيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع 
	
	الخاصة بمساهمي الشركة الأم

	
	رأس المال
	علاوة اصدار أسهم
	احتياطي خيارات أسهم
	احتياطيات (ايضاح 25)
	أسهم
خزانة
	احتياطي أسهم خزانه
	إحتياطي قيمة عادلة
	أرباح

محتفظ بها
	المجموع الفرعي
	حقوق الأقلية
	المجموع

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	الرصيد في 31 ديسمبر 2005
	27,808
	21,284
	365
	 21,802
	(6,990)
	 3,280
	 -
	 52,947
	 120,496
	 8,608
	 129,104

	صافي التغير في القيمة العادلة
	-
	-
	-
	 -
	  -
	 -
	(286)
	 -
	(286)
	 -
	(286)

	حركة تحويل عملة أجنبية
	-
	-
	-
	(70)
	  -
	 -
	 -
	 -
	(70)
	 -
	(70)

	صافي الإيرادات / (المصاريف) المسجلة   مباشرة في حقوق الملكية
	-
	-
	-
	(70)
	  -
	 -
	(286)
	 -
	(356)
	 -
	(356)

	صافي ربح السنة 
	-
	-
	-
	 -
	  -
	 -
	 -
	 71,410
	 71,410
	 1,309
	 72,719

	مجموع الإيرادات والمصاريف المسجلة للسنة
	-
	-
	-
	(70)
	  -
	 -
	(286)
	 71,410
	 71,054
	 1,309
	 72,363

	إصدار أسهم رأس المال 
	13,904
	69,520
	-
	 -
	  -
	 -
	 -
	 -
	 83,424
	 -
	 83,424

	إصدار أسهم منحة بنسبة 100% 
	27,808
	-
	-
	 -
	  -
	 -
	 -
	(27,808)
	 -
	 -
	 -

	إصدار اسهم بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة 
	1,025
	236
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 1,261
	 -
	 1,261

	توزيعات ارباح مدفوعة 
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	(19,154)
	(19,154)
	 -
	(19,154)

	المحول الى الإحتياطيات
	-
	-
	-
	 14,812
	 -
	 -
	 -
	(14,812)
	 -
	 -
	 -

	تكلفة المدفوعات بالأسهم
	-
	-
	600
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 600
	 -
	 600

	بيع شركات تابعة
	-
	-
	-
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	 -
	(5,335)
	(5,335)

	شراء أسهم خزانة
	-
	-
	-
	 -
	(28,655)
	 -
	 -
	 -
	(28,655)
	 -
	(28,655)

	بيع أسهم خزانة 
	-
	-
	-
	 -
	 15,178
	 -
	 -
	 -
	  15,178
	 -
	 15,178

	الزيادة في إحتياطي أسهم خزانة
	-
	-
	-
	 -
	  -
	 180
	 -
	 -
	 180
	 -
	 180

	الرصيد في 31 ديسمبر 2006
	70,545
	91,040
	965
	 36,544
	(20,467)
	 3,460
	(286)
	 62,583
	 244,384
	 4,582
	 248,966


      إن الإيضاحات المرفقة على الصفحات من 8 إلى 44 تشكل جزءاً من هذه البيانات المالية المجمعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة 

31 ديسمبر 2007 

1.
نشاط الشركة

تم التصريح بإصدار البيانات المالية المجمعة لشركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك. (مقفلة) (الشركة الام) وشركاتها التابعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 وفقاً لقرار أعضاء مجلس الإدارة بتاريخ 31 يناير 2008 وهي خاضعة لموافقة الجهات الرسمية والجمعية العامة للمساهمين .
إن شركة بيت الاستثمار العالمي ش.م.ك (مقفلة) هي شركة مساهمة كويتية مقفلة تأسست بتاريخ 16 يونيو 1998 بموجب قانون الشركات التجارية رقم 15 لسنة 1960 والتعديلات اللاحقة له . إن أسهم الشركة الأم مدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية وسوق البحرين للأوراق المالية وسوق دبي المالي . تخضع الشركة الأم لرقابة بنك الكويت المركزي كشركة استثمارية . 
تضم المجموعة الشركة الأم وشركاتها التابعة . إن تفاصيل الشركات التابعة مبينة في إيضـاح رقم 38 .
تعمل المجموعة بصورة رئيسية في تقديم خدمات الاستثمار . إن عنوان الشركة ومكتبها المسجل هو سوق الصفاة ، شارع عبد الله المبارك ، مدينة الكويت . 
تتركز أنشطة المجموعة بصورة رئيسية في دول مجلس التعاون الخليجي ودول شرق أوسطية أخرى ودول شمال افريقيا .
2.
تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية المعدلة و الجديدة

قامت المجموعة خلال السنة الحالية بتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (7) (IFRS 7)  "الأدوات المالية: الافصاحات"، حيث أصبح هذا المعيار نافذا على تقارير السنوات المالية التي تبدأ من 1 يناير 2007 أو ما بعد ذلك التاريخ.  كذلك، تم تطبيق التعديلات التي تمت على معيار المحاسبة الدولي رقم (1)  (IAS 1)"عرض البيانات المالية" وعلى التفسير العاشر الصادر عن لجنة تفسير المعايير الدولية للتقارير المالية  (IFRIC 10)المتعلق بالتقارير المالية المرحلية وهبوط القيمة والتي أصبحت نافذة على تقارير الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 نوفمبر 2006.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (7) (IFRS 7)  الأدوات المالية: الافصاحات

أصبح تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (7) الأدوات المالية: الافصاحات الزاميا وذلك على تقارير الفترات المالية التي تبدأ في 1 يناير 2007 أو ما بعد ذلك التاريخ.  ومن خلال هذا المعيار الجديد، تم استبدال وتعديل الافصاحات المتعلقة بالمتطلبات السابقة الواردة في معيار المحاسبة الدولي رقم (32) الأدوات المالية: العرض والافصاحات . وتم تحديث كافة الافصاحات المتعلقة بالأدوات المالية بما في ذلك معلومات أرقام المقارنة لتتفق مع المتطلبات الجديدة لهذا المعيار، حيث تعكس البيانات المالية الحالية للمجموعة ما يلي:

· اختبارات الحساسية لبيان مخاطر السوق التي تتعرض لها الأدوات المالية للمجموعة، و
· صافي الربح أو الخسارة لكل فئة من فئات الأصول المالية بتاريخ الميزانية العمومية . لم ينتج عن البدء في تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (7) أية تعديلات للأرقام المتعلقة بمفردات 
الميزانية العمومية أو بيان الدخل أو بيان التدفقات النقدية .
معيار المحاسبة الدولي رقم (1) (IAS 1) عرض البيانات المالية

وفقا للتعديلات التي تمت على معيار المحاسبة الدولي رقم (1) المتعلق بعرض البيانات المالية، تقوم المجموعة حاليا ببيان السياسات والاجراءات المتعلقة بالأهداف الرأسمالية للادارة وذلك ضمن البيانات المالية السنوية.
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2.
تابع / تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية المعدلة و الجديدة

التفسير العاشر الصادر عن لجنة تفسير المعايير الدولية للتقارير المالية(IFRIC 10) التقارير المالية المرحلية وهبوط القيمة 
التفسير العاشر الصادر عن لجنة تفسير المعايير الدولية للتقارير المالية:  التقارير المالية المرحلية وهبوط القيمة، يمنع رد الخسائر المسجلة خلال الفترة المرحلية والناتجة عن هبوط  قيمة الشهرة والاستثمارات في الأدوات المالية والأصول المالية المدرجة بالتكلفة المطفأة واسترجاع تلك الخسائر في البيانات المالية لنهاية السنة المالية.  لم يؤثر هذا التفسير الجديد على البيانات المالية للمجموعة.

لم يتم تطبيق المعايير والتفسيرات الجديدة التالية نظرا لعدم البدء في تنفيذها:

· معيار المحاسبة الدولي رقم (1) (IAS 1) المعدل: عرض البيانات المالية، والذي سيصبح نافذا على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2009
· المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 8 (IFRS 8): تقرير القطاعات، والذي سيصبح نافذا على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2009
· معيار المحاسبة الدولي رقم 23 (IAS 23) المعدل: تكاليف الاقتراض، والذي سيصبح نافذا على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2009
· التفسير الحادي عشر (IFRIC 11) والمعيار الدولي للتقارير المالية رقم (2) (IFRS 2): المجموعة ومعاملات أسهم الخزينة، والذي سبصبح نافذا على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 1 مارس 2007 
بناء على نظام العمل الحالي للمجموعة والسياسات المحاسبية المتبعة، لا تتوقع الادارة أي تأثير جوهري على البيانات المالية للمجموعة خلال الفترة الأولى لتطبيق التفسيرات السابقة.

أما بالنسبة لمعيار المحاسبة الدولي رقم (1) (IAS 1): فان طريقة عرض البيانات المالية تم اعادة تشكيلها بحيث أصبح لزاما على المنشأة عرض كافة التغيرات في حقوق الملكية المتعلقة بالأطراف غير المالكين اما ضمن بيان منفصل أطلق عليه بيان الدخل الشامل، أو ضمن بيانين مستقليين ( الأول لبيان الدخل والثاني لبيان الدخل الشامل).  يتضمن بيان الدخل الشامل بنود مثل: التغيرات في فائض اعادة التقييم، الأرباح والخسائر الناتجة عن اعادة تقييم الاستثمارات المتاحة للبيع، الأرباح والخسائر الناتجة عن اعادة ترجمة العملة للبيانات المالية الأجنبية، ولن يسمح بعرضها ضمن بيان التغيرات في حقوق الملكية.  ليس من المتوقع ان ينتج عن التطبيق المبدئي للمعيار المعدل هذا أي تعديلات على بيانات الفترات السابقة سواء فيما يتعلق ببيان التدفقات النقدية أو بيان الدخل أو مفردات الميزانية العمومية.
ان تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (8) (IFRS 8) هو عبارة عن تطبيق متطلبات افصاحية جديدة سوف تؤدي الى اعادة تشكيل بند تحليل القطاعات وليس له أي أثر على نتائج التشغيل للمجموعة.
معيار المحاسبة الدولي رقم 23 (IAS 23): تم تعديل تكاليف الاقتراض بحيث تم الغاء حرية الخيار في ادراج تكاليف الاقتراض ضمن مصاريف السنة التي حدثت فيها.  ووفق التعديل الجديد للمعيار، يتم توجيه كافة التكاليف المتعلقة بالاقتراض مباشرة الى بند الأصل المعني بالاقتراض ويتم رسملتها.  وليس من المتوقع أن ينتج عن التطبيق المبدئي للمعيار المعدل أي تأثير مادي على البيانات المالية . 
ليس من نية المجموعة التطبيق المبكر لأي من المعايير والتفسيرات أعلاه.
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2.
تابع / تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية المعدلة و الجديدة

المعايير والتعديلات والتفسيرات التالية أصبحت ملزمة التطبيق للفترات المالية التي تبدأ في أو بعد 1 يناير 2007 ولكن ليس لها علاقة بأنشطة المجموعة:

· التفسير السابع (IFRIC 7): المتعلق بتطبيق منهج التعديل وفق ما جاء في معيار المحاسبة الدولي رقم 29 (IAS 29) الخاص بالتقارير المالية في الاقتصاد الحاد التغير ، و
· التفسير التاسع (IFRIC 9) الخاص باعادة تقييم المشتقات المبطنة.

3.   السياسات المحاسبية الهامة
ان السياسات المحاسبية المستخدمة في اعداد البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 متماشية مع تلك التي تم استخدامها في اعداد البيانات المالية المجمعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006 . إن السياسات المحاسبية الهامة المطبقة في إعداد البيانات المالية المجمعة كما يلي :
أساس الإعداد

يتم اعداد البيانات المالية المجمعة للمجموعة وفقا لتعليمات دولة الكويت لمؤسسات الخدمات المالية التي تخضع لرقابة بنك الكويت المركزي . وتتطلب هذه التعليمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية باستثناء متطلبات معيار المحاسبة الدولية 39 حول المخصص المجمع والتي تحل محلها متطلبات بنك الكويت المركزي حول الحد الأدنى للمخصص العام كما هو مبين في السياسة المحاسبية لإنخفاض قيمة الموجودات المالية .
يتم إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لمبدأ التكلفة التاريخية المعدل ليتضمن قياس الاستثمارات للمتاجرة وإستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل وإستثمارات متاحة للبيع والإستثمارات العقارية ومشتقات الأدوات المالية بالقيمة العادلة .
يتم عرض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهي العملة الأساسية للشركة الأم ، كما تم تدوير جميع الأرقام الى أقرب الف (الف د.ك) بإستثناء بعض الأماكن التي تم الإشارة إليها .
أساس التجميع   

إن الشركات التابعـة هي تلك الشركات التي تسيطر عليها الشركة الأم . تبدأ السيطرة عندما يكون لدى المجموعة القدرة ، بشكل مباشر أو غير مباشر، على التحكم في السياسات المالية والتشغيلية للشركة التابعة إضافة الى تحقيق ارباح من أنشطتها. تتضمن البيانات المالية المجمعة البيانات المالية للشركات التابعة من تاريخ بداية السيطرة الفعلية حتى انتهاء تلك السيطرة، باستثناء تلك الشركات التابعة التي يحتفظ بها بنية بيعها خلال 12 شهر اللاحقة من تاريخ الإمتلاك .
يتم تجميع البيانات المالية للشركة التابعة لكل بند بإضافة بنود الموجودات والمطلوبات والإيرادات والمصروفات. ويتم استبعاد جميع الأرصدة والمعاملات الجوهرية وأي أرباح أو خسائر غير محققة ما بين الشركات عند تحضير البيانات المالية المجمعة .
تمثل حقوق الأقلية الجزء الغير مملوك من بيان الدخل وصافي الأصول من قبل المجموعة والذي يظهر منفصلا في بيان الدخل المجمع وضمن حقوق الملكية في الميزانية العمومية المجمعة مفصولا عن حقوق ملكية مساهمي الشركة الأم . يتم احتساب حقوق الملكية لدى الشركة الأم بطريقة التجميع الأفقي ، حيث يسجل الفرق بين المبلغ المدفوع والحصة في القيمة الدفترية لصافي الأصول المشتراه كشهره.
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3.
تابع / السياسات المحاسبية الهامة

إندماج الأعمال
يتم احتساب عملية شراء الشركات التابعة والشركات الأخرى بإستخدام طريقة الشراء ، ويتم قياس تكلفة عملية الشراء كمجموع القيم العادلة (في تاريخ الإستبدال) التي تم تبديلها والخصوم التي حملت بالإضافة للتكليف المتعلقة مباشرة بعملية الإندماج . يتم الإعتراف بالأصول والخصوم الطارئة والمحددة للمشتري ، والتي تقع تحت شروط المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 3 (IFRIC 9) : "اندماج الأعمال" ، بالقيمة العادلة في تاريخ الشراء . تمثل الشهرة الناتجة عند الشراء الزيادة في تكلفة الشراء الزيادة في تكلفة الشراء فوق القيمة العادلة لصافي الصول المحددة للمجموعة . يتم الإعتراف عند الشراء بالزيادة المحددة للمجموعة . يتم الإعتراف عند الشراء بالزيادة القيمة العادلة لصافي الصول المحددة للمجموعة فوق تكلفة الشراء كشهرة سالبة في بيان الدخل المجمع .

الشهرة

تدرج الشهرة الناتجة عن حيازة شركة تابعة كبند منفصل في الميزانية العمومية . يتم إدراج الشهره الناتجة من شراء شركة زميلة ضمن القيمة الدفترية للإستثمار . وأي زيادة عند الشراء لحصة المجموعة في القيمة العادلة لصافي الأصول المحددة المشتراه على تكلفة الشراء تدرج كشهره سالبة . 
تدرج الشهرة بالتكلفة ناقصا خسائر الهبوط في القيمة وتوزع على وحدات تدفق النقد ويعاد مراجعتها سنويا للتأكد من إمكانية هبوط قيمتها . 

عند بيع شركة تابعة ، بإن المبلغ الخاص بالشهرة يكون متضمنا في تحديد الربح أو الخسارة الناتجة من البيع.
تحقق الإيرادات

تتحقق الإيرادات إلى الحد الذي يكون فيه من المحتمل تدفق منافع اقتصادية إلى المجموعة وعندما يكون بالإمكان قياس الإيرادات بصورة موثوق منها. يجب أيضاً الإلتزام بالمعايير المحددة التالية قبل تحقق الإيرادات.

إيرادات اتعاب وعمولات
تكتسب المجموعة إيرادات أتعاب وعمولات من مدى التنوع في إدارة الأصول والإستثمارات البنكية وخدمات الأمانة والوساطة التي تقدمها لعملائها . إيرادات الأتعاب يمكن أن يتم تقسيمها الى الصنفين التاليين :
1. 
إيرادات اتعاب اكتسبت من الخدمات التي منحت خلال فترة زمنية معينة من الوقت 
أتعاب اكتسبت لمخصص الخدمات على فترة زمنية متجمعة على تلك الفترة . هذه الأتعاب تتضمن إيرادات عمولات وإدارة اصول وامانات واتعاب إدارة أخرى .

2.
إيرادات أتعاب من خلال خدمات المعاملات

اتعاب تظهر عند تقديم خدمات إستشارية محددة ومعاملات إكتتاب لأطراف أخرى أو تظهر من تحويل أو مشاركة في تحويل معاملات لأطراف أخرى تتحقق عند إكتمال المعاملات .
فوائد وإيرادات مماثلة
تعتبر إيرادات الفوائد جزءاً أساسياً من العائد الفعلي لقرض ما، وتتحقق باستخدام طريقة العائد الفعلي. يتم تعليق تحقق إيرادات الفوائد عندما تنخفض قيمة القروض، كأن يمر على استحقاق القرض أكثر من 90 يوماً دون أن يسدد. تتحقق الفائدة الاسمية على القروض التي انخفضت قيمتها وعلى الموجودات المالية الأخرى على أساس معدل الفائدة المستخدم في خصم التدفقات النقدية المستقبلية إلى صافي قيمتها الحالية.

تتحقق إيرادات المرابحة على أساس توزيع زمني بحيث تدر عائدا ثابتا استناداً إلى الرصيد القائم.

توزيعات الأرباح

تتحقق إيرادات توزيعات الأرباح عند ثبوت حق المساهمين في استلام الدفعات.
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معاملات المدفوعات بالأسهم

يتلقى موظفو المجموعة (بما فيهم أعضاء مجلس الإدارة التنفيذيين) مكافآت في صورة معاملات مدفوعات بالأسهم حيث يقدم الموظفون خدمات مقابل أسهم أو حقوق في أسهم ("معاملات التسوية بالأسهم ").
معاملات التسوية بالأسهم

تقاس تكلفة معاملات التسوية بالأسهم للموظفين وفقاً لطريقة القيمة الفعلية. يتم تحديد التكلفة وفقاً لهذه الطريقة بمقارنة القيمة السوقية لأسهم الشركة الأم في نهاية الفترة مع سعر الممارسة ، ويتم تحميل الفرق على بيان الدخل .
تتحقق تكلفة معاملات التسوية بالأسهم مع الزيادة المقابلة في حقوق الملكية على مدى الفترة التي يتم خلالها الوفاء بشروط الأداء والتي تنتهي بتاريخ ممارسة الموظفين لحقوقهم. تدرج المصروفات المتراكمة لمعاملات التسوية بالأسهم بتاريخ كل تقرير إلى أن يعكس تاريخ الممارسة الحد الذي تنتهي عنده فترة الممارسة وعدد المكاسب كما يرى أعضاء مجلس الإدارة في ذلك التاريخ استناداً إلى أفضل تقدير متاح لعدد أدوات حقوق الملكية التي سيتم استحقاقها في النهاية. 

إن الأثر المخفف للخيارات القائمة ينعكس كتخفيف إضافي للأسهم في احتساب ربحية السهم (أنظر إيضاح 12).
الضرائب

تم احتساب الضريبة بموجب التعليمات المالية للبلدان الخاصة التي تعمل بها المجموعة .
حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة
حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة تمثل الرسوم والضرائب التي فرضت على الشركة الأم بنسبة مئوية من صافي الأرباح مطروحا منه الخصومات المسموحة تحت التعليمات المالية الخاصة السائدة في دولة الكويت . تحت النظام الضريبي والرسوم السائدة لا يسمح بترحيل الخسائر وليس هناك اختلافات مؤقتة بين الضريبة والرسوم المطبقة على اساس الأصول والخصوم وعلى القيمة الدفترية لأغراض اعداد التقارير المالية.
	الضريبة / الرسوم القانونية
	النسبة

	ضريبة دعم العمالة الوطنية
	2.5% من صافي الربح مطروحا الخصوم المسموحة

	حصة مؤسسة الكويت للتقدم العملي
	1.0% من صافي الربح مطروحا الخصوم المسموحة

	الزكاة
	1.0% من صافي الربح مطروحا الخصوم المسموحة


النقد والنقد المعادل 
يعرف النقد والنقد المعادل بأنه النقد في الصندوق والودائع تحت الطلب والاستثمارات قصيرة الأجل عالية السيولة التي يمكن تحويلها بسهولة إلى مبالغ نقدية وتخضع لمخاطر غير مادية بالنسبة للتغير في القيمة.

أصول مالية
تصنف الأصول المالية كما يلي :

*    استثمارات بالقيمة العادله من خلال بيان الدخل 
*    قروض وسلف


*    استثمارات متاحه للبيع
*    مرابحة
يعتمد التصنيف على الطبيعة وغرض الأصول المالية ومحددة في وقت الإعتراف الأولي .

تقيم جميع الإستثمارات مبدئيا بالتكلفة والتي تمثل القيمة العادلة مضاف إليها تكلفة المعاملات ، فيما عدا الإستثمارات التي تصنف بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل ، والتي تسجل بالقيمة العادلة .
استثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

إستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل هي استثمارات تصنف كإستثمارات بغرض المتاجرة  أو استثمارات محدده من قبل المجموعة تسجل كإستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل .
هذه الإستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة . الأرباح أو الخسائر الناتجة عن بيع أو نتيجة التغير في القيمة العادلة "للاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل" تدرج في بيان الدخل المجمع .
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قروض وسلف

قروض وسلف هي اصول مالية أنشأتها المجموعة عن طريق تقديم النقود المباشرة الى المقترض التي يكون لها دفعات ثابتة ومحددة وليست مسعرة في سوق نشط . قروض وسلف تحدد بصافي التكلفة المطفأة بعد الفوائد المؤجلة ومخصصات انخفاض القيمة وخسائر الإئتمان .
استثمارات متاحة للبيع 

إستثمارات متاحة للبيع هي اصول مالية ، التي لا تتأهل للإدراج في أي من الأصناف الأخرى للبيانات المالية .
تدرج هذه الإستثمارات بالقيمة العادلة . الأرباح والخسائر التي تظهر في التغير في القيمة العادلة يعترف بها مباشرة في حقوق الملكية تحت بند إحتياطي التغير بالقيمة العادلة . عند الإستبعادات او انخفاض قيمة الإستثمار فإن الأرباح أو الخسائر المتراكمة التي سبق إدراجها في إحتياطي التغير بالقيمة العادلة تؤخذ الى بيان الدخل المجمع.
مرابحة
إن المرابحة هي معاملة إسلامية تتضمن شراء أصل وبيعه فوراً بالتكلفة زائداً ربحاً متفق عليه.  يتم سداد المبلغ المستحق على أساس الدفع المؤجل. عندما تختص مخاطر الائتمان لمعاملة لمؤسسة مالية ، فإن المبلغ المستحق يصنف كاستثمار مرابحة . عندما تختص مخاطر الإئتمان بأطراف غير البنوك والمؤسسات المالية ، يتم تصنيف المبلغ كذمم مرابحة . 
ان مدينو المرابحه الناشئ عن تمويل المجموعة لمعاملات طويلة الاجل على اساس إسلامي يتم تصنيفه كمديني مرابحه انشأته المجموعة ويدرج بالمبلغ الاصلي ناقصا المخصص لهبوط القيمة ، تعالج مصاريف الاطراف الخارجيه مثل الاتعاب القانونيه المتكبده في منح المرابحه كجزء من تكلفة المعامله . 

يتحقق جميع مدينو المرابحه عندما يتحول الحق القانوني في السيطره على استخدام الاصل المعني الى العميل .
القيمة العادلة

ان القيمة العادله هي المبلغ الذي يمكن استبدال الأصل به أو تسديد التزام بين أطراف ذات صله ورغبة في معاملات متكافئة .
بالنسبة للأوراق المالية المتاجر بها في أسواق مالية منظمة ، يتم تحديد القيمة العادلة بالرجوع إلى أسعار آخر أوامر شراء معروضة بسوق الأوراق المالية في نهاية الأعمال بتاريخ الميزانية العمومية.

وبالنسبة للأوراق المالية حيث لا يوجد أسعار شراء سوق معروضة ، يتم عمل تقدير معقول للقيمة العادلة بإستخدام أساليب للتقييم تتضمن أحداث مالية هامة كمؤشرات العرض والخروج الجزئي أو أساليب تقييم متبعة باستخدام معاملات على أسس تجارية بحته حديثة مماثلة وتحليل التدفقات النقدية المخصومة ووسائل التقييم الأخرى الشائعة المستخدمة في السوق .
	شركة بيت الإستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة)
	14

	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


3.
تابع / السياسات المحاسبية الهامة

انخفاض قيمة الموجودات المالية وعدم إمكانية تحصيلها
يتم إجراء تقدير بتاريخ كل ميزانية عمومية لتحديد ما إذا كان هناك دليل إيجابي على أن أصل مالي محدد ، أو مجموعة من أصـول مالية ، قد تنخفض قيمتها . فإذا ما ظهر مثل ذلك الدليل ، يتم تحديد المبلغ المقدر والممكن استرداده للأصل وتؤخذ أي خسائر انخفاض في القيمة استناداً إلى صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة في بيان الدخل . وبالنسبة للموجودات المدرجة بالتكلفة المعدلة بالإطفاء ، تخصم التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة وفقاً لمعدل الفائدة الفعلية الأصلية للأداة المالية. بالنسبة للموجودات المدرجة بالقيمة العادلة ، فإن انخفاض القيمة هو الفرق بين التكلفة والقيمة العادلة .
اضافة الى ذلك ووفقا لتعليمات بنك الكويت المركزي يتم تكوين مخصص بحد أدنى 1% على كافة التسهيلات الإئتمانية التي لم يتم احتساب مخصصات محدده لها بعد استبعاد بعض فئات الضمانات التي ينطبق عليها تعليمات بنك الكويت المركزي . 
يغطي مخصص الانخفاض في قيمة القروض والسلف أيضاً الخسائر عندما يكون هناك دليل إيجابي على احتمال وجود خسائر في مكونات محفظة القروض والسلف بتاريخ الميزانية العمومية. يتم تقدير هذه الخسائر استناداً إلى خبرة الشركة في كل واحدة من مكونات محفظة القروض والسلف ، وكذلك استناداً إلى مستوى درجات الائتمان المحددة للمقترضين والتي تعكس البيئة الاقتصادية الحالية التي يعمل فيها المقترضون.
تحقق وعدم تحقق الموجودات والمطلوبات المالية 
يتم تحقق الأصل المالـي أو الالتزام المالي عندما تصبح المجموعة طرفاً في الأحكام التعاقدية للأداة المالية. كما لا يتم تحقق أصل مالي (بالكامل أو جزء منه) إما عند تحويل المجموعة لكافة مخاطر ومزايا الملكية أو عندما لا تقوم المجموعة بتحويل أو الاحتفاظ بكل مخاطر ومزايا الملكية وعندما تفقد المجموعة السيطرة على ذلك الأصل المالي أو جزء منه. ولا يتم تحقق التزام مالي عندما يتم الإعفاء من الالتزام المحدد في العقد أو إلغاؤه أو انتهاء صلاحية استحقاقه.
محاسبة تواريخ المتاجرة وتواريخ السداد
إن جميع المشتريات والمبيعات "بالطرق المعتادة" للموجودات المالية يتم تسجيلها على أساس تاريخ المتاجرة ، أي بالتاريخ الذي تلتزم فيه المنشأة بشراء أو بيع الأصل . إن المشتريات أو المبيعات بالطرق المعتادة هي مشتريات أو مبيعات الموجودات المالية التي تتطلب تسليم الموجودات خلال إطار زمني يتم تحديده عموماً بالنظم أو بالعرف السائد في الأسواق.

استثمار في شركات زميلة 

يتم المحاسبة عن استثمارات المجموعة في شركات زميلة باستخدام طريقة حقوق الملكية. إن الشركات الزميلة هي تلك التي تملك فيها الشركة الأم ما بين 20% إلى 50% من حق التصويت أو تمارس تأثيراً ملموساً عليها. تدرج الاستثمارات في شركات زميلة في الميزانية العمومية بالتكلفة زائداً التغيرات بعد الحيازة في حصة المجموعة في صافي موجودات الشركة الزميلة ناقصاً أي انخفاض في القيمة. يتضمن بيان الدخل المجمع حصة المجموعة في نتائج شركاتها الزميلة.

عقارات استثمارية
تمثل العقارات الإستثمارية استثمارات في عقارات وتسجل مبدئياً بالتكلفة التي تمثل سعر الشراء وأي تكلفة تتعلق مباشرة بالحيازة. بعد التحقق المبدئي، يعاد قياس العقارات الاستثمارية وفقاً للقيمة العادلة. 
تدرج الأرباح أو الخسائر غير المحققة الناتجة عن التغير في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية في بيان الدخل للفترة التي تظهر فيها.

يتم مراجعة القيمة الدفترية بتاريخ كل ميزانية عمومية على أساس افرادي بالرجوع إلى القيمة العادلة لتقييم ما إذا كانت مسجلة بأكثر من قيمتها الممكن استردادها. تؤخذ مخصصات خسائر للانخفاض في القيمة، إن وجدت، عندما تتجاوز القيمة الدفترية القيمة الممكن استردادها.
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ممتلكات ومعدات
تسجل الموجودات الثابتة بالتكلفة ناقصاً الاستهلاك المتراكم وخسائر انخفاض القيمة . يتم مراجعة القيمة الدفترية بتاريخ كل ميزانية عمومية لتحديد ما إذا كانت هذه المبالغ مسجلة بأكثر من قيمتها الممكن استردادها . وعندما تتجاوز القيم الدفترية المبالغ الممكن استردادها يتم تخفيض الموجودات إلى قيمها الممكن استردادها .
يتم رسملة التكلفة المتكبده على الاصول قيد الإنشاء . ويتم تحويل هذه التكلفه الى بند الاصول المناسب عند اتمام عملية الإنشاء ، وتبدأ حينها عملية الاستهلاك .
الاستهلاك

يحمل الاستهلاك بطريقة القسط الثابت على كافة الموجودات الثابتة بمعدلات لتوزيع التكلفة لكل من الموجودات على مدى العمر الإنتاجي المتوقع لها. إن العمر الإنتاجي المقدر للموجودات يتراوح ما بين 3-5 سنوات.

قروض السوق النقدي

تدرج جميع قروض السوق النقدي بالتكلفة المطفأه .
دائنو وكالة 

دائنو وكالة تمثل قروض قصيرة الأجل تحت المبدأ الإسلامي وتدرج بالتكلفة المعدلة بالإطفاء .

سندات

تدرج السندات في الميزانية العمومية بمبالغها الأصلية بعد خصم التكلفة المتعلقة مباشرة بإصدار السندات في حدود التكاليف التي لم يتم إطفاؤها . وتطفأ هذه التكاليف من خلال بيان الدخل المجمع على مدى عمر السندات باستخدام طريقة معدل العائد الفعلي.

تحمل الفائدة كمصروف عند استحقاقها مع إدراج المبالغ غير المدفوعة ضمن مطلوبات أخرى .

مخصصات

تسجل المخصصات عندما يكون على المجموعة التزام حالي (قانوني أو استدلالي) ناتج من حدث وقع في الماضي وتكون تكاليف سداد الالتزام محتملة الوقوع ويمكن قياسها بصورة موثوق منها.

أسهم الخزانة ‍
يتم المحاسبة عن أسهم الشركة الأم الخاصة كأسهم خزانة وتدرج بالتكلفة. عند بيع أسهم الخزانة يتم إدراج الأرباح في حساب منفصل غير قابل للتوزيع ضمن حقوق الملكية "احتياطي أسهم خزانة" ، كما يتم تحميل أية خسائر محققة على نفس الحساب في حدود الرصيد الدائن أما الفرق في الخسائـر فيحمل على حساب الأرباح المحتفظ بها ثم الاحتياطيات. وإذا تم تحقيق أرباح لاحقة من بيع أسهم الخزانة فيدرج في حساب الاحتياطيات أولاً ثم الأرباح المحتفظ بها ثم احتياطي أسهم الخزانة مبالغ تطابق أي خسائر سابقة محملة على هذه الحسابات . لا يتم توزيع أرباح نقدية على هذه الأسهم ، كما أن إصدار أسهم المنحة يزيد من عدد أسهم الخزانة وفقاً لنسبة التوزيعات ويخفض متوسط التكلفة للسهم الواحد دون أن يؤثر علـى إجمالي تكلفة أسهم الخزانة.‍

الموجودات بصفة الأمانة 

لا تعتبر الموجودات التي يحتفظ بها بصفة الأمانة أو الوكالة من موجودات المجموعة وبالتالي لا تدرج ضمن هذه البيانات المالية المجمعة .
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3.
تابع / السياسات المحاسبية الهامة

العملات الأجنبية 

باستثناء العقود الآجلة ، يجري قيد المعاملات بالعملات الأجنبية وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ المعاملة ، كما تحول الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية وفقاً لأسعار الصرف السائدة بتاريخ الميزانية العمومية ، وتدرج كافة الفروق الناتجة من تحويل العملات الأجنبية ضمن بيان الدخل المجمع .
في البيانات المالية للمجموعة ، جميع المواد والمعاملات للمجموعة بالعملات الأجنبية يتم تحويلها الى الدينارالكويتي (د.ك) لغرض التجميع . يتم تحويل الموجودات والمطلوبات الى الدينارالكويتي (د.ك) بأسعار الصرف السائدة في تاريخ الميزانية العمومية . وتحول الإيرادات والمصروفات الى الدينارالكويتي (د.ك) بمتوسط اسعار الصرف الموزون للفترة . تؤخذ كافة فروق تحويل العملات الأجنبية مباشرة الى احتياطي العملات الأجنبية ضمن حقوق الملكية .
عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة

يتم تحويل عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة القائمة في نهاية السنة بالأسعار الآجلة المتداولة بتاريخ الميزانية العمومية وتؤخذ أي أرباح أو خسائر ناتجة عن ذلك إلى بيان الدخل المجمع .
4  .
 قرارات الادارة الهامة والمصادر الرئيسية لعدم التأكد من التقديرات
لدى تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة المفصح عنها في (ايضاح 3) قامت الادارة باتخاذ الاحكام والتوقعات والافتراضات حول القيمة الدفترية لكل من الاصول والخصوم والتي لا تتوفر بسهولة من مصادر اخرى . التقديرات والافتراضات المتعلقة بها اعتمدت على الخبرة  التاريخيه وعوامل اخرى تعتبر متوافقة معها . قد يكون هناك اختلاف بين النتائج الفعلية وتلك التقديرات .

ان التقديرات والافتراضات يتم مراجعتها بشكل مستمر . ان مراجعة التقديرات المحاسبية يتم الاعتراف بها في الفترة التي يتم فيها مراجعة التقدير اذا كانت تلك المراجعة متعلقة بتلك الفترة فقط او بتلك الفترة والفترات المستقبلية اذا اثبتت المراجعة التأثير على الفترة الحالية والفترات المستقبلية .

المصادر الرئيسية لعدم التأكد من التقديرات

ان الافتراضات الرئيسية فيما يتعلق بالمستقبل ومصادر التقديرات الاخرى غير المؤكدة بتاريخ الميزانية العمومية التي لها تأثير هام يؤدي الى تعديل مادي على القيمة الدفترية للاصول والخصوم خلال السنه المالية اللاحقة هي كما يلي :

تقيم الاستثمارات في الاسهم غير المسعره .

ان تقييم الاسهم غير المسعره يتم عادة بناء على ما يلي :

· معاملات حديثه في السوق بشروط تجارية بحته . أو
· القيمة العادله الحالية لاداة اخرى مماثله الى حد كبير .
ان تحديد التدفقات النقدية ومعامل الخصم للاستثمارات في اسهم غير مسعره يتطلب تقديرات هامة .

القرارات الهامة المتبعة في تطبيق السياسات المحاسبية

عند تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة ، قامت الادارة باتخاذ القرارات التالية ، غير تلك التي تتضمن تقديرات والتي لها الاثر الاكبر على المبالغ المدرجة في البيانات المالية .

تصنيف العقارات

تقرر الادارة عند حيازة عقار معين تصنيفه كعقار للمتاجره أو عقار قيد التطوير أو عقار استثماري.

تقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار للمتاجرة اذا تم حيازته بصفة اساسية بغرض بيعه ضمن نشاط الاعمال العادية .

وتقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار قيد التطوير اذا تم حيازته بنية تطويره .

وتقوم المجموعة بتصنيف العقار كعقار استثماري اذا تم حيازته لتحقيق ايرادات من تأجيره أو لرفع قيمته أو لاستخدامات مستقبلية غير محددة .

تصنيف الاستثمارات

تقرر الادارة عند شراء استثمار تصنيفه كاستثمار محتفظ به للمتاجرة أو بالقيمة العادله من خلال بيان الدخل أو متاح للبيع .

يصنف الاستثمار للمتاجرة من قبل المجموعة اذا تم شراؤه أساسا لغرض تحقيق ربح قصير الاجل من قبل المتداولين .

ان تصنيف الاستثمار كاستثمار بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل يعتمد على كيفية مراقبة اداء هذا الاستثمار من قبل الادارة . عندما لا يتم تصنيف الاستثمار للمتاجره ويتم تحديد قيمة عادله موثوق منها وتدرج التغيرات في القيمة العادله كبند في بيان الدخل يصنف عند ذلك كاستثمار بالقيمة العادله من خلال بيان الدخل .

يتم تصنيف كافة الاستثمارات الاخرى كاستثمارات متاحة للبيع .
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5.
إيرادات أتعاب وعمولات
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	أتعاب إدارة أصول
	16,864
	
	13,625

	أتعاب تشجيعية على اصول تحت الإدارة
	2,752
	
	1,965

	اتعاب إكتتاب – إدارة صناديق
	1,176
	
	3,072

	إستثمارات بنكية واتعاب استشارة
	6,656
	
	12,913

	وساطة
	688
	
	22

	أتعاب اخرى وعمولات
	2,001
	
	-

	
	30,137
	
	31,597


إن أتعاب إدارة الأصول وأتعاب الإكتتاب – إدارة صناديق والأتعاب التشجيعية على الأصول المدارة هي لأصول مدارة ومحتفظ بها من قبل المجموعة بصفة أمانة . 
6.
فوائد وإيرادات مماثلة
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	679
	
	1,873

	أصول مالية محدده بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	405
	
	92

	ذمم مرابحه
	1,471
	
	355

	تمويل عقود الآجل الخاصة بالعملاء
	6,166
	
	2,329

	قروض وسلف
	2,769
	
	4,209

	أخرى
	954
	
	-

	
	12,444
	
	8,858

	ايرادات فوائد على اصول مالية بالقيمة العادلة
	405
	
	92

	ايرادات فوائد على اصول مالية ليست بالقيمة العادلة
	12,039
	
	8,766

	
	12,444
	
	8,858
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7. 
صافي الربح على الاصول المالية 

صافي الربح على الاصول المالية ، تم تحليلها الى قطاعين للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 كما يلي :
	
	إستثمارات لغرض المتاجرة
	محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	إستثمارات متاحة للبيع
	المجموع

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	ربح محقق
	18,107
	26,855
	-
	44,962

	ربح غير محقق بالقيمة العادلة
	1,631
	26,893
	-
	28,524

	ربح غير محقق بالقيمة النموذجية
	-
	2,349
	-
	2,349

	صافي الربح المحقق وغير المحقق
	19,738
	56,097
	-
	75,835

	صافي الربح غير المحقق المسجل مباشرة في حقوق الملكية
	-
	-
	3,659
	3,659

	
	19,738
	56,097
	3,659
	79,494


صافي الربح على الأصول المالية ، تم تحليلها الى قطاعين للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006 كما يلي :

	
	إستثمارات لغرض المتاجرة
	محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	إستثمارات متاحة للبيع
	المجموع

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	ربح محقق
	7,705
	20,326
	-
	28,031

	ربح غير محقق بالقيمة العادلة
	950
	18,530
	-
	19,480

	ربح غير محقق بالقيمة النموذجية
	-
	10,295
	-
	10,295

	صافي الربح المحقق وغير المحقق
	8,655
	49,151
	-
	57,806

	صافي الخسارة غير المحققة المسجلة مباشرة في حقوق الملكية
	- 
	-
	(286)
	(286)

	
	8,655
	49,151
	(286)
	57,520


لم تدرج المجموعة ايرادات توزيعات أرباح والفوائد ضمن صافي الربح المحدد في الأصول المالية .

نتج الربح غير المحقق بالقيمة النموذجية من إستثمارات محددة في بيان الدخل من نماذج تثمين المجموعة الداخلية متضمنه تقديرات واستعمال تقنيات التمثين التي لم تكن بالضرورة مستندة على اسعار السوق أو النسب الجديره بالملاحظة .
8.
صافي الربح من عقارات استثمارية
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	ربح محقق ناتج من عمليات البيع 
	730
	
	4,561

	ربح غير محقق ناتج من إعادة تقييم 
	2,146
	
	-

	
	2,876
	
	4,561
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9.   أرباح بيع شركات تابعة وزميلة
 

9.1   قامت المجموعة خلال السنة مبدئياً بتخفيض حصتها في شركة كاظمه القابضه ش.م.ك (قابضة) من 77.5% الى 68.11% من خلال عمليات بيع متعددة نتج عنها صافي ربح 0.052 مليون د.ك. لاحقاً، تم بيع نسبة 65.78%  من حصة ملكيتها مقابل مبلغ 13.178 مليون د.ك. وتم إستلام المبلغ بالكامل عن طريق النقد وشبه النقد . ويتم المحاسبة عن الحصة المتبقية البالغة 2.33% كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. إن حصة المجموعة في صافي إيرادات الشركة التابعة، حتى تاريح البيع النهائي، وعمليات البيع الأولية  وعملية البيع النهائية لحصة المجموعة بنسبة 65.78% إلى طرف واحد قد نتج عنها صافي ربح بمبلغ 9.701 مليون د.ك. 

      لقد تم إدراج النتائج التالية لشركة كاظمه القابضه ش.م.ك (قابضة) في البيانات المالية المجمعة للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2006:

	
	
	
	 ألف د.ك
	

	خسارة السنة
	
	
	(216)
	

	إجمالي الموجودات
	
	
	 2,396
	

	إجمالي المطلوبات
	
	
	 38
	

	صافي النقد الناتج من أنشطة العمليات والاستثمار والتمويل
	
	
	 200
	

	النقد والنقد المعادل في نهاية السنة
	
	
	 207
	


    إن الناتج من عملية بيع حصة المجموعة في نبراس اثر كالتالي في اصول وخصوم المجموعة : 
	
	
	
	 ألف د.ك
	

	النقد والنقد المعادل
	
	
	377
	

	مجموع الأصول من غير النقد والنقد المعادل
	
	
	6,318
	

	مجموع الخصوم
	
	
	4,220
	


9.2  قامت المجموعة خلال السنة ببيع نسبة 87% من حصة ملكيتها في شركة نبراس القابضه ش.م.ك (قابضة) مقابل مبلغ 20.5 مليون د.ك نتج عنها ربح 9.274 مليون د.ك . وتم إستلام المبلغ بالكامل عن طريق النقد وشبه النقد . ويتم المحاسبة عن الحصة المتبقية البالغة 1% كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. إن حصة المجموعة في صافي إيرادات الشركة التابعة، حتى تاريخ البيع النهائي للسيطرة نتج عنها صافي ربح بمبلغ 0.5 مليون د.ك. 

      لقد تم إدراج النتائج التالية لشركة نبراس القابضه ش.م.ك (قابضة) في البيانات المالية المجمعة للمجموعة كما في 30 يونيو 2007:

	
	
	
	 ألف د.ك
	

	خسارة السنة
	
	
	(406)
	

	إجمالي الموجودات
	
	
	 8,842
	

	إجمالي المطلوبات
	
	
	 827
	

	صافي النقد الناتج من أنشطة العمليات والاستثمار والتمويل
	
	
	 4,127
	

	النقد والنقد المعادل في نهاية السنة
	
	
	 5,966
	


    إن الناتج من عملية بيع حصة المجموعة في نبراس اثر كالتالي في اصول وخصوم المجموعة : 
	
	
	
	 ألف د.ك
	

	النقد والنقد المعادل
	
	
	468
	

	مجموع الأصول من غير النقد والنقد المعادل
	
	
	8,597
	

	مجموع الخصوم
	
	
	971
	


9.3   خلال السنة ، قامت المجموعة أيضاً من خلال عمليات بيع متعدد ببيع ما نسبة 37.2% من حصة ملكيتها في شركتها الزميلة في شركة تطوير العقارات (الأردن) مقابل مبلغ إجمالي قدره 15.9 مليون د.ك. وقد نتج عن ذلك ربح بمبلغ 6.037 مليون د.ك. لقد تم المحاسبة عن الحصة المتبقية للمجموعة في تلك الشركة الزميلة بنسبة 4.5% كإستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل . 

9.4
مبيعات أخرى هامة لإستثمار في شركة زميلة نتج عنها خسارة بقيمة 0.458 مليون د.ك .


جميع المبيعات أعلاه تمثل خط عمل خروج المجموعة من استثمارات رئيسية (ملكية خاصة / إستثمارات خاصة في ملكية عامة) وليس بيع أساس اقسامها التشغيلية .
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10.
إيرادات تشغيل أخرى
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	توزيعات ارباح
	8,661
	
	3,170

	ايرادات ايجار
	-
	
	978

	
	8,661
	
	4,148


11.
فوائد ومصاريف مماثلة    

فوائد ومصاريف مماثلة تتعلق بنشاطات إقتراض المجموعة : قروض قصيرة الأجل ودائنو وكالة وقروض متوسطة الأجل وسندات . إجمالي مصاريف الفوائد متعلق بخصوم مالية مسجلة بالتكلفة المطفأة .
12.
ربحية السهم    

يتم احتساب ربحية السهم الأساسية بتقسيم صافي ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الأم على متوسط العدد الموزون للأسهم العادية القائمة خلال السنة .

تحتسب ربحية السهم المخففة بتقسيم صافي الربح الخاص بمساهمي الشركة الأم على المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية القائمة خلال السنة (معدله بتأثير الخيارات المخففة) .

يعكس الجدول التالي معلومات الإيرادات والأسهم المستخدمة في احتساب الأرباح الأساسية والمخففة لكل سهم : 
	
	2007
	
	2006

	ربح السنة الخاص بمساهمي الشركة الام (الف د.ك)
	91,365
	
	 71,410

	المتوسط الموزون لعدد الأسهم العادية الأساسية لكل سهم 

 (بعد استبعاد أسهم الخزانة) (الف)
	837,061
	
	802,348

	تأثير التخفيف من المتوسط الموزون لخيارات الأسهم القائمة (الف)
	23,117
	
	9,534

	المتوسط الموزون المعدل لعدد الأسهم العادية للأرباح المخففة لكل سهم (الف)
	860,178
	
	811,882

	ربحية السهم الأساسية الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	109 فلس
	
	89 فلس

	ربحية السهم المخففة الخاصة بمساهمي الشركة الأم
	106 فلس
	
	88 فلس


تم تعديل المقامات لغرض احتساب ربحية السهم الأساسية والمخففة لتعكس إصدار المنحة وزيادة رأس المال في 2007 (إيضاح 24).
13.
النقد والنقد المعادل 

يشتمل النقد والنقد المعادل المتضمن في بيان التدفقات النقدية المجمعة على مبالغ الميزانية العمومية المجمعة التالية :

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	أرصدة لدى البنوك ونقد
	66,600
	
	63,634

	استثمار في أدوات السوق النقدي 
	2,197
	
	3,196

	
	68,797
	
	66,830
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14.
أصول مالية لغرض المتاجرة 

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	دول مجلس التعاون الخليجي وشمال افريقيا
	18,324
	
	21,968

	عالمية
	19,443
	
	8,306

	
	37,767
	
	30,274


 15.  أصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	
	
	
	

	أوراق دين مالية غير مسعرة
	9,226
	
	11,023

	أسهم غير مسعرة
	161,523
	
	135,047

	أسهم مسعرة وصناديق مدارة
	336,881
	
	267,060

	المجموع
	507,630
	
	413,130


القيمة العادلة لأوراق الملكية غير المسعرة تتحدد باستخدام اساليب تقييم تستند إلى معاملات حديثه في السوق بشروط تجارية بحته او القيمة العادلة الحالية لاداة اخرى مماثلة الى حد كبير .
16.
ذمم مرابحة 

تصنف ذمم مرابحة كمدينين أنشأتهم المجموعة .
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	الرصيد الإجمالي
	 16,048
	
	 10,385

	ناقص : مخصص خسائر الإئتمان
	(264)
	
	(208)

	
	 15,784
	
	 10,177


تظهر ذمم المرابحة عن معاملة مرابحه يتم فيها استرداد المبلغ الاصلي والربح عليه على مـدى فتـــرة سنة من تاريخ المعامله ولقاء نسبة ربح متوسطة على مدى تلك الفتره تبلغ 7% (2006 : 6.86%) سنويا . لقد ظهر الرصيد بالصافي بعد أخذ مخصص عام بواقع 1% وفقا لتعليمات بنك الكويت المركزي .
16.1  الحركة على مخصص لقاء خسائر الإئتمان خلال السنة كما يلي :
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	الرصيد في بداية السنة
	208
	
	-

	المحمل على السنة
	56
	
	208

	
	264
	
	208
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17.
قروض وسلف 
تصنف القروض والسلف كمدينين أنشأتهم المجموعة .
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	المبلغ الإجمالي
	 25,287
	
	 41,856

	ناقصاً : مخصص خسائر الائتمان
	(672)
	
	(837)

	
	 24,615
	
	 41,019


إن القروض ممنوحة لشركات وأفراد في دول مجلس التعاون الخليجي وهي مضمونة لقاء استثمارات في صناديق وأوراق مالية في محافظ بالأمانة نيابة عن المقترضين . 
تتفق سياسة المجموعة باحتساب مخصص خسائر الائتمان للقروض والسلف من كافة النواحي المادية مع متطلبات بنك الكويت المركزي للمخصصات المحددة والعامة. وفي هذا الشأن ، يتطلب بنك الكويت المركزي احتساب مخصص عام بنسبة 1% على كافة التسهيلات الائتمانية التي لا تخضع لمخصص محدد.
17.1  الحركة على مخصص لقاء خسائر الإئتمان خلال السنة كما يلي :

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	الرصيد في بداية السنة
	 837
	
	 1,027

	المعكوس خلال السنة
	(165)
	
	(190)

	
	 672
	
	 837


18.
إستثمارات مالية متاحة للبيع 
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	اسهم مسعرة
	1,616
	
	-

	اسهم غير مسعرة
	16,471
	
	-

	
	18,087
	
	-
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19.
استثمارات في شركات زميلة    
إن تفاصيل الشركات الزميلة للمجموعة هي كما يلي :

	اسم الشركة 
	بلد 

التسجيل
	النسبة في 

حق التصويت
%
	الأنشطة

الأساسية

	
	
	
	

	
	
	2007
	2006
	

	الشركة الوطنية الدولية القابضة – ش.م.ك (مقفله) (مدرجة)
	الكويت
	31
	36
	خدمات إستثمارية

	شركة تطوير العقارات (مدرجة)
	الأردن
	-
	42
	خدمات عقارية

	جيهانجير صديق (مدرجة)
	باكستان
	43
	43
	خدمات مالية

	فيجن نيتورك تلفجن
	باكستان
	27
	27
	خدمات إعلامية

	بارينكز آسيا برايفت إيكويتي
	هونج كونغ
	25
	25
	خدمات مالية

	عذاري بارك
	بحرين
	20
	20
	خدمات عقارية

	فينا كورب
	تونس
	49
	49
	خدمات مالية

	الشركة العربية الشرقية للاستثمار العقاري (مدرجة)
	الأردن
	24
	-
	خدمات عقارية

	بنك الاتحاد للتوفير (مدرجة)
	الأردن
	37
	-
	خدمات بنكية

	بنك القدس (مدرجة)
	الأردن
	49
	-
	خدمات بنكية

	بيت الإستثمار
	قطر
	22
	-
	خدمات مالية


مجموع الحصص في ميزانيات الشركات الزميله :

	
	  2007
	
	  2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	مجموع الأصول
	 209,042
	
	39,394

	مجموع الخصوم
	(159,049)
	
	(5,951)

	صافي الأصول
	 49,993
	
	 33,443


مجموع الحصص في ايرادات وارباح الشركات الزميله :

	الايرادات
	12,364
	
	 775

	الارباح
	4,081
	
	 551

	
	
	
	

	مجموع القيمة الدفتريه للشركات الزميله الغير مدرجة
	12,842
	
	11,889

	مجموع القيمة الدفترية للشركات الزميله المدرجة
	82,940
	
	40,173

	
	95,782
	
	52,062

	
	
	
	

	مجموع القيمة العادلة للشركات الزميلة المدرجة
	106,734
	
	42,523


20.
عقارات استثمارية 
	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	القيمة في 1 يناير
	 414
	
	 5,959

	اضافات متعلقة بالشركات التابعة
	 542
	
	 -

	الإضافات
	 40,981
	
	 49,277

	الإستبعادات
	(2,650)
	
	(54,822)

	الربح غير المحقق من التقييم
	 2,146
	
	 -

	القيمة في 31 ديسمبر
	 41,433
	
	 414


	شركة بيت الإستثمار العالمي – ش.م.ك (مقفلة)
	24

	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


21.
ممتلكات ومعدات  
	
	أثــاث

وتركيبات

الف د.ك
	معدات مكتبية وأجهزة كمبيوتر

الف د.ك
	أعمال تحت التنفيذ

الف د.ك
	المجموع

الف د.ك

	الرصيد في 1 يناير 2007 ، بالصافي بعد الاستهلاك المتراكم
	 1,229
	 532
	 11,307
	 13,068

	صافي اضافات متعلقة بالشركات التابعة
	-
	 26
	 -
	 26

	صافي الإضافات
	 44
	 810
	7,386
	8,240

	الاستهلاك للسنة 
	(354)
	(371)
	 -
	(725)

	الرصيد في 31 ديسمبر 2007 ، بالصافي بعد الاستهلاك المتراكم
	 919
	997
	18,693
	 20,609

	بالتكلفة 
	 2,508
	 1,889
	18,693
	 23,090

	الاستهلاك المتراكم 
	(1,589)
	(892)
	 -
	(2,481)

	صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2007 
	 919
	 997
	18,693
	 20,609

	الرصيد في 1 يناير 2006 ، بالصافي بعد الاستهلاك المتراكم
	 378
	329
	 -
	 707

	صافي إضافات متعلقة بالشركات التابعة
	 839
	 -
	 -
	 839

	صافي الإضافات
	 254
	 291
	 11,307
	 11,852

	الاستهلاك للسنة 
	(242)
	(88)
	 -
	(330)

	الرصيد في 31 ديسمبر 2006 ، بالصافي بعد الاستهلاك المتراكم
	 1,229
	 532
	 11,307
	 13,068

	بالتكلفة 
	 2,464
	 1,053
	 11,307
	 14,824

	الاستهلاك المتراكم 
	(1,235)
	(521)
	 -
	(1,756)

	صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2006 
	 1,229
	 532
	 11,307
	 13,068


21.1 –  تمثل الأعمال قيد التنفيذ التكاليف المتكبده لتاريخه والمتعلقة ببناء مبنى جديد للمكتب الرئيسي .

22.
شهرة

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	في 1 يناير
	 419
	
	 2,003

	شهرة مدفوعة عن حيازة شركة نبراس القابضة
	 3,150
	
	 -

	شهرة مدفوعة عن تجميع شركة نبراس القابضة
	 758
	
	 -

	شهرة مدفوعة عن حيازة شركة البحر العربي للتأمين
	 4,018
	
	 -

	الناتج عن حيازة شركة التسهيلات التجارية الأردنية
	 -
	
	 419

	الملغي نتيجة للإستبعادات لاحقة لشركات تابعة (ايضاح 9) 
	(3,908)
	
	(2,003)

	في 31 ديسمبر
	 4,437
	
	 419
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22.
تابع / شهرة

22.1   حيازة شركة تابعة
أ -  حصلت المجموعة خلال السنة على السيطرة الفعلية على شركة نبراس القابضه – ش.م.ك (مقفله) بنسبة ملكية تعادل 88.2% (سابقا : كان أقل من السيطرة الفعلية وتم المحاسبة عنها (كاستثمارات مدرجه بالقيمة العادله من خلال بيان الدخل) . إن تفاصيل صافي الاصول التي تم حيازتها هي كما يلي :

	
	
	
	
	 ألف د.ك

	مقابل الشراء 
	
	
	
	 10,888

	القيمة العادله لصافي الموجودات
	
	
	
	(7,738)

	شهره 
	
	
	
	3,150


	صافي النقد المستخدم في عملية الشراء  :
	
	
	
	

	المقابل النقدي المدفوع
	
	
	
	(10,888)

	النقد والنقد المعادل المكتسب
	 
	
	
	 5,967

	
	
	
	
	 4,921


ب-  حصلت المجموعة خلال السنة ايضا على السيطرة الفعلية على شركة البخر العربي للتأمين – ش.م.ك (مقفلة) بنسبة ملكية تعادل 65.2% (سابقا : كان أقل من السيطرة الفعلية وتم المحاسبة عنها كاستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل . إن تفاصيل صافي الموجودات التي تم حيازتها هي كما يلي :

	
	
	
	
	 ألف د.ك

	مقابل الشراء 
	
	
	
	 7,690

	حصة في القيمة اللعادلة لصافي الموجودات التي تم حيازتها
	
	
	
	(3,672)

	شهره 
	
	
	
	 4,018


	صافي النقد المستخدم في عملية الشراء  :
	
	
	
	

	المقابل النقدي المدفوع
	
	
	
	(7,690)

	النقد والنقد المعادل المكتسب
	 
	
	
	 2,100

	
	
	
	
	 5,590


23.
موجودات أخرى  
	
	  2007
	
	  2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	إيرادات مستحقة 
	10,588
	
	 13,045

	ذمم لقاء تسديدات بيع اوراق مالية
	10,561
	
	 8,009

	تمويل التجارة المستقبلية من قبل العملاء
	37,913
	
	15,691

	تأمينات ومدفوعات مقدماً ومدينون آخرون 
	9,528
	
	 13,373

	دفعات مقدمة لقاء شراء إستثمارات
	9,130
	
	 13,054

	مبلغ مستحق من أطراف ذات علاقة (إيضاح 33)
	291
	
	 1,326

	القيمة العادلة الموجبة لعقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة (إيضاح 36)
	5
	
	 -

	
	78,016
	
	 64,498
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24.
رأس المال وعلاوة الاصدار
	
	المصرح به
	
	المصدر والمدفوع بالكامل

	
	2007
الف د.ك
	2006
الف د.ك
	
	2007
الف د.ك
	2006
الف د.ك

	أسهم بقيمة 0.100 د.ك للسهم الواحد 
	85,956
	70,545
	
	85,956
	70,545


اعتمدت الجمعية العمومية السنوية للمساهمين في اجتماعها المنعقد بتاريخ 14 مارس 2007 زيادة رأس المال المصرح به من 70,545 مليون د.ك إلى 85,956 مليون د.ك عن طريق إصدار عدد 141,090,634 أسهم منحة وعدد 13,013,617 سهماً  بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة وبرنامج خيار شراء الاسهم . تم خلال السنة إصدار عدد 13,013,617 سهماً بموجب برنامج علاوات الأداء بالمجموعة وبرنامج خيار شراء الأسهم وقد تم إصدارها ودفعها بالكامل. تم تحميل الزيادة عن القيمة الاسمية للأسهم المصدرة بقيده إلى علاوة إصدار الأسهم.

إن حساب علاوة إصدار الأسهم غير قابل للتوزيع.
25.
احتياطيات 

	
	احتياطي قانوني
	احتياطي 
عام
	احتياطي تحويل عمله اجنبية
	المجموع

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	الرصيد في 31 ديسمبر 2006
	 18,307
	 18,307
	(70)
	 36,544

	المحول من الارباح المرحله
	 9,458
	 9,458
	 -
	 18,916

	فروقات تحويل عمله اجنبية
	 -
	 -
	(2,772)
	(2,772)

	الرصيد في 31 ديسمبر 2007
	 27,765
	 27,765
	(2,842)
	 52,688

	الرصيد في 31 ديسمبر 2005
	 10,901
	 10,901
	 -
	 21,802

	المحول من الارباح المرحله
	 7,406
	 7,406
	 -
	 14,812

	فروقات تحويل عمله اجنبية
	 -
	 -
	(70)
	(70)

	الرصيد في 31 ديسمبر 2006
	 18,307
	 18,307
	(70)
	 36,544
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25.
تابع / احتياطيات 

25.1-    الاحتياطي القانوني

وفقا لقانون الشركات التجارية والنظام الأساسي للشركة الأم ، يتم تحويل 10% من ربح السنة العائد الى مساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة اعضاء مجلس الإدارة والزكاة) الى حساب الإحتياطي القانوني . يجوز للشركة الأم ان تقرر وقف هذا التحويل السنوي عندما يعادل رصيد الإحتياطي القانوني 50% من رأس المال المدفوع . 

ان التوزيع من الإحتياطي القانوني محدد بالمبلغ المطلوب لتأمين توزيع أرباح بنسبة 5% من رأس المال المدفوع في السنوات التي يكون فيها الأرباح المتراكمة غير كافيه لتأمين هذا الحد .

25.2-      الاحتياطي العام

وفقا للنظام الأساسي للشركة الأم وقانون الشركات التجارية يتوجب على الشركة ، يتم تحويل 10% من ربح السنة العائد الى مساهمي الشركة الأم (قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة اعضاء مجلس الإدارة والزكاة)  الى الإحتياطي العام . لا توجد أية قيود على توزيع الإحتياطي العام .

26.
أسهم خزانة 
	
	2007
	
	2006

	عدد الاسهم (الف)
	1,621
	
	17,939

	نسبة من الاسهم المصدره
	0.19%
	
	2.543%

	تكلفة أسهم خزينة
	1,542
	
	20,467

	القيمة العادله (الف د.ك)
	1,588
	
	19,733


إن إحتياطيات الشركة الأم المعادلة لتكلفة اسهم الخزانة غير قابلة للتوزيع .
27.
إحتياطي القيمة العادلة 
نتج هذا المبلغ نتيجة استخدام طريقة حقوق الملكية للشركات الزميلة ويمثل حصة المجموعة في التغيرات التي تلت عملية الشراء للادوات المالية والاستثمارات المتاحة للبيع .

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	الرصيد في 1 يناير
	(286)
	
	 -

	صافي الربح غير محقق خلال السنة
	 3,659
	
	(286)

	صافي الحركة خلال السنة
	 3,659
	
	(286)

	الرصيد في 31 ديسمبر
	 3,373
	
	(286)


28.
قروض قصيرة الاجل ودائنو وكالة 
القروض ممنوحة من مؤسسات مالية محليه واقليمية وتستحق السداد بمدى يتراوح بأقل من 3 اشهر الى 12 شهر من تاريخ الاقتراض وهي غير مضمونه . يتراوح متوسط الفائده الفعلية من 5.8% الى 8.25% (2006 : من 6.32% الى 8.25%) سنوياً .
يمثل دائنو الوكالة عقود الوكالة مع مؤسسات مالية محلية تستحق خلال ستة أشهر من تاريخ الميزانية العمومية. إن متوسط معدل التكلفة الفعلية لهذه العقود يتراوح بين 6.1% إلى 8%(2006: 6.35% إلى 8.25%) سنوياً.
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29.
قروض متوسطة الاجل 
تم الحصول على قروض متوسطة الأجل لأهداف تمويلية مختلفة وتستحق تلك القروض الى مؤسسات مالية إقليمية وعالمية كالآتي كما في 31 ديسمبر 2007 :

أ   -
قرض مشترك لمدة ثلاث سنوات تبلغ قيمته 300 مليون دولار أمريكي ويستحق في يونيو 2010 ، و
ب -
تسهيلات تبلغ 10 مليون دولار أمريكي تستحق في أكتوبر 2009 . 

تحمل تلك التسهيلات فوائد عائمة لمدة ستة أشهر اللايبور غضافة الى هامش يتراوح بين 1% و 1.25% سنويا (2006 : 1% و 1.25%) .
في 31 ديسمبر 2006 التسهيلات كانت كالآتي :

أ  -
قرض مشترك لمدة ثلاث سنوات تبلغ قيمته 75 مليون دولار أمريكي ويستحق في سبتمبر 2009 ،

ب-
قرض ثنائي لمدة  ثلاث سنوات تبلغ قيمته 107 مليون دولار أمريكي ويستحق في سبتمبر 2009 ، و

ج-
تسهيلات تبلغ 10 مليون دولار أمريكي تستحق في اكتوبر 2009 .

30.
سندات 

	
	
	2007
	2006

	
	
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	في 23 يونيو 2004، أصدرت الشركة الأم سندات غير مضمونة بالقيمة الأصلية البالغة 20,000,000 د.ك مكونة من سندات على فئتين كما يلي :
	 
	
	

	· سندات بفائدة ثابتة تستحق في 23 يونيو 2009 (تحمل فائدة  ثابتة
    بمعدل 5% سنوياً وتستحق كل نصف سنة) 
	
	 8,000
	 8,000

	
	
	
	

	· سندات بمعدلات فائده عائمة تستحق في 23 يونيو 2009 (تحمل فائدة 
    بمعدل 1% سنوياً فوق سعر الفائدة بين البنوك في الكويت "كيبور" لمدة 

   ستة أشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائدة وتستحق كل نصف سنة) 
	
	 12,000
	 12,000

	
	
	
	

	في 25 ابريل 2007 ، اصدرت الشركة الام سندات غير مضمونه بالقيمة الاصليه البالغة 45,000,000 د.ك مكونه من سندات على فئتين كما يلي :
	
	
	

	· سندات بفائده ثابته تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائده ثابته بمعدل 

    7% سنويا وتستحق كل نصف سنه)
	
	 20,000
	 -

	· سندات بمعدلات فائده عائمه تستحق في 25 ابريل 2012 (تحمل فائده بمعدل 1% سنويا فوق سعر الفائدة بين البنوك في الكويت "كيبور" لمدة ستة اشهر وتسري في تاريخ تثبيت الفائده وتستحق كل نصف سنه)
	
	 25,000
	 -

	
	
	 65,000
	 20,000


لدى الشركة الأم خيار الاسترداد المبكر لكافة السندات (معاً) في أي وقت بعد سنتين من تاريخ الإصدار بالقيمة الاسمية زائداً الفائدة المستحقة.

31.
مطلوبات أخرى  
	
	2007
	2006

	
	الف د.ك
	الف د.ك

	مصروفات مستحقة
	6,243
	9,973

	دائنون لقاء شراء إستثمارات للمتاجرة
	14,143
	12,928

	دائنون آخرون 
	19,836
	7,962

	القيمة العادلة السالبة لعقود تحويل عملات أجنبية (ايضاح 36)
	-
	134

	
	40,222
	30,997


32.
توزيعات أرباح مقترحة 

لاحقاً لتاريخ الميزانية العمومية اقترح أعضاء مجلس الإدارة توزيعات أرباح نقدية بمبلغ 50 فلس للسهم وأسهم منحة بنسبة 10% من رأس المال المدفوع . ويخضع هذا الاقتراح لموافقة المساهمين في الجمعية العمومية السنوية . من المتوقع ان يكون اجمالي توزيع الأرباح النقدية 42,978 مليون د.ك .
تم خلال عام 2007 اعتماد توزيع أرباح نقديه بمبلغ 50 فلس للسهم مجموعها 34.200 مليون د.ك وأسهم منحة بنسبة 20% من رأس المال المدفوع عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2006 وذلك في اجتماع الجمعية العمومية السنوية المنعقد في 14 مارس 2007 وتم دفعها في عام 2007 بعد تلك الموافقة .
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33.
معاملات مع أطراف ذات علاقة 

تمثل هذه المعاملات تلك التي تمت مع أطراف ذات علاقة (أعضاء مجلس إدارة والمديرين التنفيذيين في الشركة الأم وأطراف ذات علاقة بهم وصناديق استثمارية مداره من قبل الشركة الام) تم الدخول فيها من قبل المجموعة في مجرى الأعمال الاعتيادية . 
	
	2007
	
	2006

	معاملات مدرجة في الميزانية العمومية المجمعة :
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	قروض إلى أعضاء مجلس الإدارة والإدارة العليا
	1,997
	
	2,369

	مبالغ مستحقة من أطراف ذات علاقة (إيضاح 23)
	291
	
	1,326

	دائنو وكالة
	30,351
	
	7,198

	معاملات مدرجة في بيان الدخل المجمع :
	
	
	

	إيرادات فوائد
	415
	
	181

	مصروفات فوائد 
	2,304
	
	2,453

	أرباح بيع شركات تابعة
	-
	
	1,037

	رواتب ومكافات الاداره العليا :
	
	
	

	رواتب ومكافات اخرى قصيرة الاجل
	1,480
	
	1,535

	تكلفة المدفوعات بالاسهم
	800
	
	600

	مكافأة نهاية الخدمه
	493
	
	393

	
	2,773
	
	2,528


-  إن المعلومات المتعلقة بخيارات الأسهم الممنوحة قبل 7 نوفمبر 2002 قد تم الإفصاح عنها في ايضاح 39 .

34.
معلومات القطاعات  

تنظم المجموعة ، لأغراض الإدارة ، في خمس قطاعات رئيسية للأعمال : 

· إدارة الأصول : إدارة دول مجلس التعاون الخليجي ، دول شمال افريقيا والصناديق العالمية المدارة إدارة المحافظ الإختيارية وغير الإختيارية ، وخدمات الحيازه .
· الإستثمارات الأصيلة : وتتضمن استثمار أموال الشركة في الملكية الخاصة والأوراق المالية المسعرة واقراض الشركات والفراد ، وإدارة متطلبات السيولة للشركة .
· المتاجرة بالأملاك : المساهمة في الملكية التجارية على المدى الطويل في منطقة الخليج العربي ومينا واسواق نشطة اخرى
· الإستثمارات البنكية والإستشارات : رأس مال المشاريع المشتركة والاستشارات الخاصة للملكية والمديونية واستشارات وادارة الادراج وتقديم العروض المحلية الاولية وتنظيم الاتفاقيات والديون الاسلامية واستشارات الملكية والمساهمة في استراتيجيات الخصخصة والدمج واعادة الدمج والشراء .
· العقارات : بيع وشراء العقارات ، الوساطة والإستشارات العقارية .
تعمل المجموعة بصفة أساسية في قطاع جغرافي واحد (الكويت ودول مجلس التعاون الخليجي وبعض دول شرق آسيا وبعض دول شمال افريقيا) وبالتالي ليس لها قطاع ثانوي .
	
	إدارة اصول 
	إستثمارات رئيسية
	ملكية تجارية
	استثمارات بنكية وإستشارات
	عقارات
	المجموع

	31 ديسمبر 2007
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	
	
	
	
	
	
	

	إيرادات القطاع
	 20,792
	 104,679
	 16,682
	 8,718
	 3,503
	 154,374

	ايرادات / (مصاريف) القطاع
	 2,430
	(7,549)
	 -
	 5,119
	 -
	 -

	اجمالي ايرادات القطاع
	 23,222
	 97,130
	 16,682
	 13,837
	 3,503
	 154,374

	ربح القطاع
	 16,339
	 49,908
	 11,609
	11,850
	 2,534
	 92,240

	
	
	
	
	
	
	

	ربح السنة
	
	
	
	
	
	 92,240

	31 ديسمبر 2006
	
	
	
	
	
	

	إيرادات القطاع
	 18,662
	 65,723
	 7,501
	 12,935
	 5,539
	 110,360

	ايرادات / (مصاريف) القطاع
	 1,865
	(4,674)
	 -
	 2,809
	 -
	 -

	اجمالي ايرادات القطاع
	 20,527
	61,049
	 7,501
	 15,744
	 5,539
	  110,360

	ربح القطاع
	 16,682
	32,177
	 4,593
	14,403
	 4,864
	 72,719

	
	
	
	
	
	
	

	ربح السنة
	
	
	
	
	
	 72,719
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34.
تابع / معلومات القطاعات  
	
	إدارة اصول 
	إستثمارات رئيسية
	ملكية تجارية
	استثمارات بنكية وإستشارات
	عقارات
	المجموع

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	
	

	إجمالي أصول القطاع
	 -
	 773,045
	 37,767
	 -
	 41,433
	 852,245

	إجمالي خصوم القطاع
	 -
	(493,604)
	(23,684)
	 -
	(25,982)
	(543,270)

	صافي أصول القطاع
	 -
	 279,441
	 14,083
	 -
	 15,451
	 308,975

	أصول غير موزعة
	
	
	
	
	
	 60,712

	خصوم غير موزعة
	
	
	
	
	
	(40,222)

	صافي الأصول
	
	
	
	
	
	 329,465

	مصروفات رأسمالية 
	
	
	
	
	
	 8,240

	الإستهلاك
	
	
	
	
	
	 725


	31 ديسمبر 2006
	
	
	
	
	
	

	إجمالي أصول القطاع
	 -
	 599,328
	 30,274
	 -
	 414
	 630,016

	إجمالي خصوم القطاع
	 -
	(392,608)
	(19,059)
	 -
	(261)
	(411,928)

	صافي أصول القطاع
	 -
	 206,720
	 11,215
	 -
	 153
	 218,088

	أصول غير موزعة
	
	
	
	
	
	 61,875

	خصوم غير موزعة
	
	
	
	
	
	(30,997)

	صافي الأصول
	
	
	
	
	
	 248,966

	مصروفات رأسمالية 
	
	
	
	
	
	 11,852

	الإستهلاك
	
	
	
	
	
	 330


35.
حسابات الأمانة  

تقوم المجموعة بإدارة محافظ نيابة عن آخرين وصناديق مشتركة وتحتفظ بأرصدة نقدية وأوراق مالية في حسابات أمانة لا تعكسها الميزانية العمومية للمجموعة . في 31 ديسمبر 2007 بلغت قيمة الموجودات المدارة 2,347.684 مليون د.ك (2006 : 2,084.529 مليون د.ك) .
36.
مشتقات الأدوات المالية
	
	2007
	2006
	
	2007
	2006

	
	المبالغ 
الاسمية
	المبالغ

الاسمية
	
	القيمة العادلة الموجبة
	القيمة العادلة السالبة

	
	الف د.ك
	الف د.ك
	
	الف د.ك
	الف د.ك

	عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة 
	40,203
	 97,759
	
	 5
	(134)


تستحق عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة خلال 3  أشهر من تاريخ الميزانية العمومية .

تتضمن عقود تحويل العملات الأجنبية الآجلة عقود لدى عملاء وعقود تقاص لدى أطراف بنكية ولتغطية حاجات المجموعة للعملات الاجنبية . 
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37.
التزامات 

في 31 ديسمبر 2007 كان على المجموعة التزامات بالاستثمار في صناديق رأسمالية وأوراق مالية وعقارات إستثمارية بمبلغ 0.581 مليون د.ك (2006 : 0.616  مليون د.ك) بعد خصم الالتزامات من قبل عملاء المجموعة. بالإضافة ، في 31 ديسمبر 2007 ، كان لدى المجموعة التزامات لشراء استثمارات عقارية مجموعها 59.012 مليون د.ك واجبة الدفع :

	
	
	
	الف د.ك

	31 ديسمبر 2008
	
	
	33,004

	31 ديسمبر 2009
	
	
	18,351

	31 ديسمبر 2010
	
	
	7,657


في 31 ديسمبر 2006 ، كان لدى المجموعة التزامات لشراء استثمارات عقارية بمبلغ 20.563 مليون د.ك .
38.
الشركات التابعة 

إن تفاصيل الشركات التابعة الهامة هي كما يلي : 

	اسم الشركة
	بلد

التسجيل
	حق التصويت

لرأس المال
(%)
	أغراض الشركة 

	شركة سافي للخدمات التمويلية - ش.م.ك. (مقفلة)
	الكويت
	100
	شركة وساطه ماليه

	شركة الروابي الدولية القابضه – ش.م.ك (قابضة) 
	الكويت
	100
	استشارات اقتصادية

	شركة صفا الدولية – ش.م.ك. (مقفلة) }سابقا : الشركة 

  الثانية للاستشارات الاقتصادية – ذ.م.م{
	الكويت
	100
	استشارات اقتصاديه

	شركة هنادي الدولية للتجارة العامة والمقاولات – ذ.م.م.
	الكويت
	100
	التجارة العامة والمقاولات

	شركة الكويت الدوليه لتوظيف العماله – ذ.م.م
	الكويت
	100
	توظيف العماله

	شركة ليال للسوبر ماركت – ش.م.ك. (مقفلة)
	الكويت
	100
	انشطة استثماريه

	الشركة الوطنية لتطوير التعليم – ذ.م.م
	الكويت
	100
	خدمات التعليم

	شركة صندوق الخليج العقاري – ذ.م.م
	الكويت
	100
	انشطة استثماريه

	شركة الضيافة العربية القابضة – ش.م.ك (قابضة)
	الكويت
	100
	انشطه استثماريه

	الشركة الثامنه لادارة المشاريع – ذ.م.م
	الكويت
	100 
	استشارات ادارة المشاريع

	الشركة العاشره لادارة المشاريع – ذ.م.م
	الكويت
	100 
	استشارات ادارة المشاريع

	الشركة الحادية عشر لادارة المشاريع – ذ.م.م
	الكويت
	100
	استشارات ادارة المشاريع

	الشركة الثالثة عشر لادارة المشاريع – ذ.م.م
	الكويت
	100 
	استشارات ادارة المشاريع

	الشركة الرابعة عشر لادارة المشاريع – ذ.م.م
	الكويت
	100 
	استشارات ادارة المشاريع

	الشركة الثانية لاستشارات الكمبيوتر – ذ.م.م
	الكويت
	100
	استشارات الكمبيوتر

	شركة السيف الوطنية القابضة – ش.م.ك (مقفله)]سابقا : 

  الشركة الثالثه للاستشارات التسويقية – ذ.م.م[
	الكويت
	100
	استشارات تسويقية

	الشركة الرابعة للاستشارات التسويقية – ذ.م.م
	الكويت
	100
	استشارات تسويقية

	الشركة الخامسه للاستشارات الاقتصاديه – ذ.م.م
	الكويت
	100
	استشارات اقتصاديه

	الشركة السادسه للاستشارات الاقتصاديه – ذ.م.م
	الكويت
	100
	استشارات اقتصاديه

	بيت الاستثمار العالمي – ش.م.ب (مقفله)
	البحرين
	100
	انشطه استثماريه

	بيت الاستثمار العالمي – شركة مساهمة اردنيه (مقفله)
	الاردن
	100
	انشطه استثماريه

	شركة شروق لخدمات الاستثمار 
	عمان
	65
	انشطه استثماريه

	شركة شروق للاوراق المالية
	عمان
	50
	أنشطة وساطه مالية

	بيت الإستثمار العالمي – قطر
	قطر
	100
	استثمارات بنكية وإستشارية

	شركة التسهيلات التجارية
	الأردن
	70
	انشطة مالية

	بيت الإستثمار العالمي – دبي
	الإمارات
	100
	انشطة استثمارية

	بيت الإستثمار العالمي – أبوظبي
	الإمارات
	100
	انشطة استثمارية

	بيت الإستثمار العالمي – اليمن
	اليمن
	100
	انشطة استثمارية

	بيت الإستثمار العالمي – مومبي
	الهند
	100
	انشطة استثمارية

	بيت الإستثمار العالمي – الرياض
	السعودية
	100
	انشطة استثمارية

	الشركة البحرية العربية للتأمين – عمان
	الأردن
	65
	خدمات تأمين

	بيت الإستثمار العالمي – السودان
	السودان
	76
	أنشطة استثمارية
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39.
برامج المشاركة في الأرباح   

تقوم الشركة الأم بتطبيق برنامجي مشاركة في الأرباح بغرض مكافأة الموظفين على أدائهم وهما برنامج علاوات الأداء (PBS) وبرنامج خيار شراء الأسهم (SOS). ويطبق كلا البرنامجين لفترة 10 سنوات اعتباراً من السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 1999. إن إجمالي الزيادة في رأس المال للوفاء بمتطلبات كلا البرنامجين يجب ألا يتجاوز 15% من رأسمال الشركة الأم في نهاية 2009.

يشمل برنامج علاوات الأداء (PBS) كافة الموظفين الذين يحق لهم استلام جزء من علاوتهم السنوية في شكل أسهم تصدرها الشركة. أما برنامج خيار شراء الأسهم (SOS) فيشمل فقط كبار المسئولين بالشركة الذين يتم منحهم خيار الاكتتاب في أسهم تخصص لهم في بداية كل سنة من فترة ثلاثة سنوات ، يجوز للموظف في نهايتها ممارسة هذا الخيار. إن متوسط سعر الاكتتاب في الأسهم المخصصة لهم بموجب كلا البرنامجين تقارب القيمة الدفترية المعدلة لكل سهم في بداية كل سنة.
	
	2007
	
	2006

	
	عدد الخيارات
	المتوسط الموزون لسعر الممارسة

د.ك
	
	عدد الخيارات
	المتوسط الموزون لسعر الممارسة

د.ك

	القائمة في بداية السنه
	 16,144,347
	0.177
	
	-
	-

	الممنوحة خلال السنة 
	 29,008,954
	0.164
	
	 26,401,787
	0.156

	أسهم سقط الحق في تخصيصها خلال السنة
	(209,185)
	1.000
	
	 -
	-

	أسهم تم ممارستها خلال السنة
	(13,013,617)
	0.164
	
	(10,257,440)
	0.123

	أسهم إنتهت صلاحيتها خلال السنة
	 -
	-
	
	 -
	-

	القائمة في نهاية السنة
	31,930,499
	0.165
	
	 16,144,347
	0.177

	أسهم ممكن ممارستها في نهاية السنة
	-
	-
	
	 -
	-


بلغ المتوسط الموزون لسعر السهم في تاريخ ممارسة خيارات الأسهم خلال السنة والتي تم استحقاقها بالكامل في 17 مارس 2007:
0.123 د.ك ، في حين بلغ المتوسط الموزون لسعر السوق وقت الممارسة 0.730 د.ك . إن المتوسط الموزون لسعر ممارسة الخيارات القائمة في 31 ديسمبر 2007 بلغ 0.165 د.ك، كما بلغ المتوسط الموزون للفترة التعاقدية المتبقية نصف السنة .
إن القيمة العادلة لخيارات الأسهم الممنوحة خلال السنة تبلغ 25.295 مليون د.ك (2006: 22,157 مليون د.ك( والتي سجل لها مصروفات بمبلغ 0.800 مليون د.ك  (2006 : 0.600 مليون د.ك ) في بيان الدخل المجمع.

تم خلال السنة ممارسة خيارات بموجب برنامج علاوات الأداء بلغت 13,013,617 سهماً (2006: 10,257,440 سهماً( بسعر 0.164 د.ك لكل سهم (2006: 0.123 د.ك( كما لم يتم خلال السنة ممارسة خيارات ( 2006 : لا شيء سهما بسعر لا شيء د.ك) بموجب برنامج خيار شراء الأسهم .
في 31 ديسمبر 2007 بلغت الخيارات القائمة بموجب برنامج خيار شراء الأسهم 31,139,683 سهماً (2006: 16,144,347) من الممكن ممارستها بعد 30 يونيو 2008 . تشتمل هذه الأرصدة القائمة على خيارات 29,534,178 سهماً والتي لم يتم تسجل مصروف لها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 2 ، حيث أنها متعلقة بالبرامج قبل 7 نوفمبر 2002 . لم يتم تعديل هذه الخيارات لاحقاً، ولذلك فإنها لا تتطلب المحاسبة عنها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 2.

إن خيارات الأسهم القائمة بنهاية السنة كان لها أسعار الممارسة التالية :

	
	2007
	
	2006

	
	عدد 
الخيارات
	المتوسط الموزون لسعر
الممارسة
	
	عدد 

الخيارات
	المتوسط الموزون لسعر

الممارسة

	تاريخ الانتهاء
	
	د.ك
	
	
	د.ك

	30 يونيو 2008
	31,139,683
	0.144
	
	15,144,347
	0.123

	30 يونيو 2009
	790,816
	1.000
	
	1,000,000
	1.000

	
	31,930,499
	
	
	16,144,347
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40.  أهداف وسياسات ادارة المخاطر

يعتبر الإعتراف وإدارة المخاطر من العناصر  الجوهرية لإستراتيجية إدارة المخاطر للمجموعة . إن الإدارة ، تكون في النهاية هي الجهة المسؤولة عن إدارة المخاطر المصاحبة لنشاطات المجموعة وأسس إطار العمل للجنة الإدارة ، والسياسات والسيطرة لكي يميز ويقيم ويراقب ويدير المخاطر .
إستراتيجيات وسياسات المخاطر موافق عليها من قبل الإدارة . رئيس إدارة المخاطر يقدم مباشرة التقارير الى رئيس مجلس الإدارة ويستطيع التواصل مع مجلس الإدارة.

تهدف السياسات وعمليات المخاطر للمجموعة على حماية قيم الأصول والدخل التي تعرض مصالح المساهمين ويحمي الممولين الخارجيين ويكمل العائد على المساهمين .

سياسات المخاطر الرئيسية الكمية تتضمن :

· إبقاء كفاية من مستويات الدنيا لرأس المال (حسبت بموجب اللوائح والتعليمات التي تتعلق بمعايير الكفاية لرأس المال من قبل بنك الكويت المركزي أصدرت بموجب عدد دائري (2005/184/ب س/2) ديسمبر 2005) في 15% . (بالرغم من أنها ، شركة إسثثمارية ، المجموعة ليست خاضعة لمتطلبات الكفاية الرأس المالية لبنك الكويت المركزي ،
· الحفاظ على أموال المساهمين بنسبة لا تزيد عن المعدلات الدنيا المطلوبة (حاليا 30%) من إجمالي الاصول ،
· يحدد الحجم الأعلى للاستثمارات الأصلية ، ارتبطت أعمال التجارة وخط العقارات على حجم مجموع الأصول وحقوق الملكية للمساهمين (الحدود المسموحة تراجع سنويا) ،
· البلاد ، القطاع الإقتصادي والالتزام الوحيد تعرض لقيود نسب مئوية محددة من مساهمي حقوق الملكية ،
· الحد الأعلى لإقراض المنتجات يرتبط بمساهمي حقوق الملكية ،
· حدود منتجات الإئتمان ، و
· الحد الأعلى لليوم الواحد لتحويل عمله أجنبية .
إن الإدارة مسؤولية عن العملية العامة وتركيب إدارة الشركة . تنجز الإدارة إلتزامات بتعليمات الشركات الحكومية من خلال لجان مختلفة. تعتقد الإدارة بأن ثقافة مجموعة الشركات الحكومية يتوافق مع شركات خدمات مالية دولية اخرى .

لجنة الإدارة لها صلاحيات معينة ، وعضوية مستقلة لمدير غير تنفيذي واشتراك إدارة عليا والحصول على نصيحة اختصاصي عند الحاجة. المجموعة حاليا لديها اللجان الإدارية التالية :
· لجنة التدقيق
إن لجنة التدقيق مسؤولة عن البيانات المالية السنوية للموافقة عليها من قبل مجلس الإدارة ، يشرف على عمليات التدقيق الخارجي والداخلي ، يركز على الإلتزام بالمتطلبات القانونية والمعايير المحاسبية وتسجيل المتطلبات ويطبق انظمة فعالة للسيطرة الداخلية . تجتمع لجنة التدقيق على الأقل اربع مرات كل سنة .
· لجنة الإئتمان
تضع لجنة الإئتمان المستوى الأعلى لتعرض الطرف الآخر المقبول وتراجع وتصدق التغييرات على سياسة الإئتمان والمنهجيات . تتعامل اللجنة مع موافقة الزيادة على حدود مبالغ الإئتمان المصدقة ، تصنيف المبالغ المستحقة سابقا / تغيير او عكس مخصص معين. لجنة الإئتمان تجتمع شهريا او أكثر اذا تطلب ذلك .
· لجنة الأصول والخصوم
لجنة الأصول والخصوم تضع وتراجع تمويل جلوبل وسياسة السيولة ، سياسة مخاطر سعر الفائدة الغير تجارية وتراجع الإستراتيجية الإقليمية ، ويأخذ ظروف السوق بالحسبان . لجنة الأصول والخصوم تجتمع كل ربع سنوي أو أكثر إذا تطلب ذلك .

إن أهم المخاطر المالية التي تتعرض لها المجموعة هي كما يلي :
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40.    تابع / أهداف وسياسات ادارة المخاطر

40.1  مخاطر السوق

أ)
مخاطر العملة الأجنبية

تعمل المجموعة، وبشكل أساسي، في دول مجلس التعاون الخليجي وجنوب أفريقيا وأوروبا وبعض الدول الشرق أوسطية، وهي بذلك عرضة لمخاطر العملة الأجنبية الناتجة من العديد من العملات الأجنبية، وبشكل رئيسي المرتبطة بأسعار صرف الدولار الأمريكي الدينارالأردني . تنشأ مخاطر العملة الأجنبية من المعاملات التجارية المستقبلية والأصول والخصوم وصافي الاستثمارات الخاصة بمعاملات الأنشطة الأجنبية.

للتخفيف من تعرض المجموعة لمخاطر العملة الأجنبية، يتم مراقبة التدفقات النقدية بالعملة الأجنبية، غير الكويتية، ويتم الدخول في عقود التبادل الآجلة وفقا لمتطلبات سياسة المجموعة لادارة المخاطر.  وبشكل عام، تتطلب الاجراءات المتبعة لدى المجموعة فصل التدفقات النقدية بالعملة الأجنبية قصيرة الأجل (التي تستحق خلال فترة 12 شهرا) عن التدفقات النقدية طويلة الأجل . وفي حالة التوقع بأن المبالغ المستحق دفعها والمبالغ المتوقع استلامها قد يتم تسويتها بعضها ببعض، لا يتم عمل أية اجراءات تحوط لتلك المعاملات. ويتم الدخول في عقود التبادل الآجلة للعملة الأجنبية عند نشوء عوارض مخاطر جوهرية طويلة الأجل للعملة الأجنبية والتي لن يتم تسويتها بمعاملات عملة أجنبية أخرى.

تتعرض المجموعة لمخاطر العملة الأجنبية التالية والتي تم تحويلها الى الدينار الكويتي بأسعار الاقفال في نهاية السنة:

	
	2007

ألف د.ك
	2006

ألف د.ك

	دولار أمريكي
	(169,421)
	(108,282)

	دينار أردني
	 164,958
	 108,189

	يورو
	9,091
	 306

	ديناربحريني
	21,096
	 11,523

	ريال قطري
	15,146
	 9,402

	درهم اماراتي
	46,889
	 20,167

	روبيه باكستانية
	11,862
	 12,655


تم اجراء اختبارات الحساسية المتعلقة بالعملة الأجنبية بناء على الافتراضات التالية:

	
	2007
	2006

	
	%
	%

	دولار أمريكي
	5.58%
	0.98%

	دينار أردني
	5.35%
	1.05%

	ديناربحريني
	5.33%
	1.00%

	ريال قطري
	6.00%
	1.00%

	درهم اماراتي
	5.59%
	0.97%

	روبيه باكستانية
	6.27%
	1.19%
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40.    تابع / أهداف وسياسات ادارة المخاطر

40.1  تابع / مخاطر السوق

أ)
تابع / مخاطر العملة الأجنبية

تم تقدير نسبة الحساسية أعلاه بناء على معدل تقلبات أسعار السوق للصرف الأجنبي خلال الاثنى عشر شهرا الماضية.

وفي حالة ما اذا ارتفع سعر صرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملات الأجنبية وبافتراض نسبة الحساسية ذاتها، يكون تأثير ذلك على بيان الدخل وحقوق الملكية للسنة كما يلي:

	
	ربح السنة
	حقوق الملكية

	
	2007

ألف د.ك
	2006

ألف د.ك
	2007

ألف د.ك
	2006

ألف د.ك

	دولار أمريكي
	 10,398
	 1,059
	(946)
	(82)

	دينار أردني
	(5,435)
	(1,141)
	(3,383)
	(144)

	ديناربحريني
	(1,078)
	(115)
	 -
	 -

	ريال قطري
	(729)
	(92)
	(112)
	 -

	درهم اماراتي
	(2,621)
	(196)
	 -
	 -

	روبيه باكستانية
	 -
	 -
	(775)
	(160)

	
	 535
	(485)
	(5,216)
	(386)


وفي حالة ما اذا انخفض سعر صرف الدينار الكويتي مقابل تلك العملات الأجنبية وبافتراض نسبة الحساسية ذاتها، يكون تأثير ذلك على بيان الدخل وحقوق الملكية للسنة كما يلي:

	
	ربح السنة
	حقوق الملكية

	
	2007

ألف د.ك
	2006

ألف د.ك
	2007

ألف د.ك
	2006

ألف د.ك

	دولار أمريكي
	(10,398)
	(1,059)
	 946
	 82

	دينار أردني
	 5,435
	 1,141
	 3,383
	 144

	ديناربحريني
	 1,078
	 115
	 -
	 -

	ريال قطري
	 729
	 92
	 112
	 -

	درهم اماراتي
	 2,621
	 196
	 -
	 -

	روبيه باكستانية
	 -
	 -
	 775
	 160

	
	(535)
	 485
	 5,216
	 386
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40.    تابع / أهداف وسياسات ادارة المخاطر

40.1  تابع / مخاطر السوق

أ)
تابع / مخاطر العملة الأجنبية

وتتفاوت مخاطر تقلبات صرف العملة الأجنبية خلال السنة حسب حجم وطبيعة المعاملات.  ولكن، يمكن اعتبار التحاليل أعلاه على أنها تمثل مدى تعرض المجموعة لمخاطر تقلبات أسعار العملة الأجنبية.

ب)    مخاطر معدلات أسعار الفائدة

تنشأ مخاطر معدلات أسعار الفائدة عادة من احتمال تأثير التغيرات في معدلات أسعار الفائدة على الأرباح المستقبلية أو القيم العادلة للأدوات المالية.  وبما أن المجموعة لا يوجد لديها أصول جوهرية مرتبطة مباشرة بأسعار الفائدة، ولكن في المقابل عليها التزامات مالية تجعلها عرضة لمخاطر تقلبات معدلات أسعار الفائدة، سواء كانت بمعدلات ثابتة أو متغيرة. تقوم المجموعة بادارة تلك المخاطر عن طريق المحافظة على خليط مناسب من التزاماتها المالية ذات المعدلات الثابتة والأخرى ذات المعدلات المتغيرة. كما حدد مجلس الادارة مدى الشرائح الواجب الإلتزام بها لمخاطر معدلات اسعار الفائدة وكذلك مدى انحرافات فجوات أسعار الفائدة خلال فترات معينة.

وتقوم المجموعة بمراقبة حساب المخصصات يوميا ، كما أن خطط المجموعة بشأن التحوط موضوعة لأهداف المحافظة على مراكزها المالية ضمن تلك الحدود.

ان معدلات الفائدة الفعلية (المعدلات الفعلية الجارية) على الأدوات المالية ذات الطبيعة النقدية هي تلك المعدلات التي ينتج عنها احتساب القيمة الجارية للأداة المالية وذلك عن طريق استخدام طريقة القيمة الحالية.  وتعتبر معدلات الفائدة الثابتة على الأدوات المالية، معدلات تاريخية يتم ادراجها باستخدام طريقة التكلفة المطفأة وفي المقابل يتم استخدام المعدلات الحالية لقياس القيمة العادلة للأدوات ذات المعدلات المتغيرة.

ان مدى تعرض المجموعة لمخاطر تقلبات معدلات أسعار الفائدة كما في 31 ديسمبر 2007، وبناء على اتفاقيات التسعير المبرمة وتوارخ الاستحقاق هي كما يلي:

	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3
أشهر
	3 الى 12
شهر
	ما يزيد عن سنة
	بنود غير معرضة للفائدة
	المجموع
	معدل الفائدة الفعلي

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	%

	النقد والنقد المعادل
	5,919
	-
	-
	-
	62,878
	68,797
	5.00 – 7.00

	أصول مالية لغرض المتاجرة
	-
	-
	-
	-
	37,767
	37,767
	-

	أصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	2,613
	-
	-
	1,251
	503,766
	507,630
	5.75 – 7.13

	ذمم مرابحه
	5,484
	-
	-
	10,300
	-
	15,784
	6.89 – 8.00

	قروض وسلف
	9,691
	6,878
	4,572
	3,474
	-
	24,615
	8.25 – 9.25

	استثمارات متاحة للبيع
	-
	-
	-
	-
	18,087
	18,087
	-

	استثمارات في شركات زميلة
	-
	-
	-
	-
	95,782
	95,782
	-

	استثمارات عقارية
	-
	-
	-
	-
	41,433
	41,433
	-

	ممتلكات ومعدات
	-
	-
	-
	-
	20,609
	20,609
	-

	الشهرة
	-
	-
	-
	-
	4,437
	4,437
	-

	ارصده اخرى
	-
	-
	37,913
	-
	40,103
	78,016
	13 - 18

	مجموع الأصول
	23,707
	6,878
	42,485
	15,025
	824,862
	912,957
	

	قروض قصيرة الاجل
	135,956
	58,886
	49,507
	-
	-
	244,349
	5.81 – 8.25

	دائنو وكالة
	77,022
	36,835
	35,310
	-
	-
	149,167
	6.10 – 8.00

	قروض متوسطة الاجل
	-
	-
	-
	84,754
	-
	84,754
	5.67 – 6.46

	سندات
	-
	-
	-
	65,000
	-
	65,000
	5.00 – 7.25

	مطلوبات اخرى
	-
	-
	-
	-
	40,222
	40,222
	-

	مجموع الخصوم
	212,978
	95,721
	84,817
	149,754
	40,222
	583,492
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40.    تابع / أهداف وسياسات ادارة المخاطر

40.1  تابع / مخاطر السوق

ب)      تابع / مخاطر معدلات أسعار الفائدة

ان مدى تعرض المجموعة لمخاطر تقلبات معدلات أسعار الفائدة كما في 31 ديسمبر 2006 ، وبناء على اتفاقيات التسعير المبرمة وتوارخ الاستحقاق هي كما يلي:

	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3
أشهر
	3 الى 12
شهر
	ما يزيد عن سنة
	بنود غير معرضة للفائدة
	المجموع
	معدل الفائدة الفعلي

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	%

	النقد والنقد المعادل
	25,292
	7,474
	-
	-
	34,064
	66,830
	5.75 – 7.00

	أصول مالية لغرض المتاجرة
	-
	-
	-
	-
	30,274
	30,274
	-

	أصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	-
	-
	-
	8,554
	404,576
	413,130
	5.00 – 7.50

	ذمم مرابحه
	-
	-
	-
	10,177
	-
	10,177
	6.83 – 6.89

	قروض وسلف
	10,829
	4,177
	22,952
	3,061
	-
	41,019
	4.25 – 9.25

	استثمارات في شركات زميلة
	-
	-
	-
	-
	52,062
	52,062
	-

	استثمارات عقارية
	-
	-
	-
	-
	414
	414
	-

	ممتلكات ومعدات
	-
	-
	-
	-
	13,068
	13,068
	-

	الشهرة
	-
	-
	-
	-
	419
	419
	-

	أرصدة أخرى
	-
	-
	-
	-
	64,498
	64,498
	-

	مجموع الأصول
	36,121
	11,651
	22,952
	21,792
	599,375
	691,891
	13 – 18

	قروض قصيرة الاجل
	83,574
	59,142
	58,954
	-
	-
	201,670
	6.32 – 8.25

	دائنو وكالة
	47,175
	26,678
	60,433
	-
	-
	134,286
	6.32 – 8.25

	قروض متوسطة الاجل
	-
	2,896
	53,076
	-
	-
	55,972
	6.36 – 7.00

	سندات
	-
	-
	12,000
	8,000
	-
	20,000
	5.00 – 7.13

	مطلوبات اخرى
	-
	-
	-
	-
	30,997
	30,997
	-

	مجموع الخصوم
	130,749
	88,716
	184,463
	8,000
	30,997
	442,925
	


الجدول التالي يوضح درجات الحساسية على أرباح السنة وحقوق الملكية بناء على تغيرات معقولة في معدلات أسعار الفائدة ، تتراوح بين +100 (1%) و - 100 (1%) (تتراوح بين +100 (1%) و – 100 (1%) في 2006) وبأثر رجعي من بداية السنة.  وتعتبر تلك التغيرات معقولة بناء على معدلات أسعار الفائدة في السوق.  تمت عملية الاحتساب على الأدوات المالية للمجموعة المحتفظ بها في نهاية السنة مع الأخذ بعين الاعتبار أن كافة المتغيرات بقت ثابتة:

	
	2007
	2006

	
	+ 1%
	- 1%
	+ 1%
	- 1%

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	أرباح السنة
	(4,931)
	 4,931
	(3,194)
	 3,194

	حقوق الملكية
	 -
	 -
	 -
	 -
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40.1  تابع / مخاطر السوق

ج)
المخاطر السعرية

تتعرض المجموعة لمخاطر التقلبات السعرية لإستثماراتها ، خاصة المتعلقة باستثماراتها في مساهمات الملكية.  يتم تصنيف الاستثمارات في مساهمات الملكية كاستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل (متضمنة أوراق المتاجرة) واستثمارات متاحة للبيع.

ولادارة المخاطر الناتجة عن التقلبات السعرية لاستثماراتها في الأوراق المالية تقوم المجموعة بتنويع محافظها الاستثمارية.  وتتم عملية التنويع تلك ، بناء على حدود موضوعة من قبل المجموعة.

مخاطر حساسية التقلبات السعرية حددت بناءا على الفرضيات التالية :
	
	2007
	2006

	
	%
	%

	السوق الكويتي
	3
	4

	بقيت سوق مجلس التعاون الخليجي
	17
	10

	السوق شمال افريقي
	7
	12

	اسواق عالمية أخرى
	12
	10


تم تقدير النسبة أعلاه بناء على متوسط حركة السوق خلال فترة 90 يوم من اكتوبر حتى ديسمبر 2006 و 2007 .
يوضح الجدول التالي درجات الحساسية التي تتعرض لها المجموعة والمتعلقة باستثماراتها في الأوراق المالية، وعلى أساس المخاطر المحتملة لأسعار تلك الأوراق كما في تاريخ البيانات المالية.

	
	أرباح السنة
	حقوق الملكية

	
	2007
	2006
	2007
	2006

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	اصول  مالية لغرض المتاجرة
	3,359
	2,649
	-
	-

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	29,616
	20,770
	-
	-

	استثمارات مالية متاحة للبيع
	-
	-
	201
	-

	المجموع
	32,975
	23,419
	201
	-


ان التغيرات السلبية على أسعار الأسهم وفقا لفرضيات الحساسية المذكورة أعلاه سيكون لها التأثير العكسي تماما على "ربح السنة" و "حقوق الملكية" كما هو مبين في الجدول المشار اليه أعلاه .
40.2.
مخاطر الائتمان

مخاطر الائتمان هي تلك المخاطر التي تنتج عن عدم قدرة طرف من أطراف الأدوات المالية الوفاء بالتزاماته تجاه الطرف الآخر مسببا بذلك خسارة الطرف الآخر.  ان سياسة المجموعة تجاه تعرضها لمخاطر الائتمان تتطلب مراقبة تلك المخاطر بشكل دائم.  كما تحاول المجموعة عدم تركيز تلك المخاطر على أفراد أو مجموعة عملاء في مناطق محددة أو من خلال تنويع تعاملاتها في أنشطة مختلفة.  كما يتم الحصول على ضمانات حيثما كانت ذلك مناسبا.

ان مدى تعرض المجموعة لمخاطر الائتمان محدود بالمبالغ المدرجة ضمن الأصول المالية كما في تاريخ الميزانية العمومية والملخصة على النحو التالي:

	
	2007
	2006

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	68,797
	66,830

	ذمم مرابحه
	15,784
	10,177

	قروض وسلف
	24,615
	41,019

	
	109,196
	118,026


المعلومات حول مواقع التمركز الرئيسية لمخاطر الائتمان تم بيانها ضمن الايضاح 40.3.
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40.3.
 مواقع تمركز الأصول

ان توزيع الاصول حسب الاقليم الجغرافي وقطاع الاعمال كان كما يلي :
	
	دول مجلس التعاون الخليجي
	آسيا

وأفريقيا
	أوروبا
	الولايات المتحدة الأمريكية
	المجموع

	في 31 ديسمبر 2007
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	الإقليم الجغرافي :
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	51,493
	13,696
	29
	3,579
	68,797

	اصول مالية لغرض المتاجرة
	10,259
	24,689
	1,195
	1,624
	37,767

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال 
  بيان الدخل
	338,554
	130,202
	-
	38,874
	507,630

	ذمم مرابحة
	15,784
	-
	-
	-
	15,784

	قروض وسلف
	24,615
	-
	-
	-
	24,615

	أصول مالية متاحة للبيع
	-
	18,087
	-
	-
	18,087

	استثمارات في شركات زميلة
	21,103
	74,679
	-
	-
	95,782

	استثمارات عقارية
	40,505
	928
	-
	-
	41,433

	ممتلكات ومعدات
	20,404
	205
	-
	-
	20,609

	شهره
	-
	4,437
	-
	-
	4,437

	أصول أخرى
	76,296
	1,720
	-
	-
	78,016

	
	599,013
	268,643
	1,224
	44,077
	912,957

	قطاع الأعمال :
	
	
	
	
	

	تجاري وصناعي
	9,927
	11,381
	-
	-
	21,308

	بنوك ومؤسسات مالية
	378,220
	193,744
	421
	42,591
	614,976

	عقارات
	116,780
	17,924
	-
	-
	134,704

	أخرى
	94,086
	45,594
	803
	1,486
	141,969

	
	599,013
	268,643
	1,224
	44,077
	912,957


	
	دول مجلس التعاون الخليجي
	آسيا

وأفريقيا
	أوروبا
	الولايات المتحدة الأمريكية
	المجموع

	في 31 ديسمبر 2006 :
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك
	الف د.ك

	الإقليم الجغرافي :
	
	
	
	
	

	النقد والنقد المعادل
	59,622
	3,228
	18
	3,962
	66,830

	اصول مالية لغرض المتاجرة
	18,157
	7,584
	1,292
	3,241
	30,274

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال 
  بيان الدخل
	246,567
	154,920
	2,332
	9,311
	413,130

	ذمم مرابحة
	10,177
	-
	-
	-
	10,177

	قروض وسلف
	41,019
	-
	-
	-
	41,019

	استثمارات في شركات زميلة
	16,418
	35,644
	-
	-
	52,062

	استثمارات عقارية
	-
	414
	-
	-
	414

	ممتلكات ومعدات
	12,247
	821
	-
	-
	13,068

	شهره
	-
	419
	-
	-
	419

	أصول أخرى
	64,498
	-
	-
	-
	64,498

	
	 468,705
	203,030
	3,642
	16,514
	691,891

	قطاع الأعمال :
	
	
	
	
	

	تجاري وصناعي
	19,457
	7,146
	46
	4,054
	30,703

	بنوك ومؤسسات مالية
	161,720
	103,725
	165
	4,032
	269,642

	عقارات
	108,451
	36,785
	-
	-
	145,236

	أخرى
	179,077
	55,374
	3,431
	8,428
	246,310

	
	468,705
	203,030
	3,642
	16,514
	691,891
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40.4. مخاطر الإئتمان من أنشطة الإقتراض
تزود المجموعة وسائل الإئتمان بشكل انتقائي في شكل قصير الأجل (يستحق السداد بحدود 12 شهرا) قروض وسلف مضمونة بالكامل الى عملاء الإدارة والإستثمارات البنكية . تضمنت عملية منح عملاء الإئتمان تقييما نموذجيا بموجب سياسات الإئتمان للمجموعة ويتم التصديق عليها من قبل لجنة ائتمان المجموعة .
إرتبطت إدارة مخاطر الإئتمان للمجموعة بنشاطات الإقراض محكومة بلجنة الإئتمان للمجموعة . إن الحجم العام لنشاطات الإقراض للمجموعة محدد في 15% من أساس رأس المال للمجموعة . تغطي سياسات إئتمان المجموعة معايير استحقاقات العميل للإئتمان ، التعرض الكبير وحدود التركيز وتأمين مؤهل ومنهج تأمين عرضي والحد الأدنى للتأمين المطلوب وتصدق العمليات والتصعيد وتعويق المراقبة الممتاز يعالجان في حالة التقصير .
بموجب سياسات الإئتمان للمجموعة كل القروض والسلف التي لها فوائد مستحقة بالماضي او إلتزامات مبدئية التي تعتبر غير منجزة ومعرضة لمخصص خسائر إئتمان محددة على اساس مبلغ قيمة الهبوط المحدد .

كما في 31 ديسمبر 2007 لا شئ من وسائل الإئتمان منحت من قبل المجموعة تعرضه للهبوط أو مستحقة بالماضي أو خاضعة لإعادة المفاوضات او معرضة لمخصص الهبوط المحدد . كما في 31 ديسمبر 2007 ، 94% من القروض والسلف كانت مضمونة بنسبة 150% (القيمة العادلة للضمان : 71.3 مليون د.ك) . الضمان بنموذجيا مغطى بأوراق مالية مدرجة في السوق الكويتي وأموال مدارة .

	نسبة التغطية للضمان
	النسبة المئوية للمجموع

	اقل من 150%
	6%

	150% - 300%
	69%

	أكثر من 300%
	25%


40.5. نوعية الإئتمان لكل صنف من الأصول المالية
بموجب سياسات إدارة مخاطر الإئتمان للمجموعة كل الإعتمادات المؤدية مصنفة كالآتي : عالي ، متوسط ، منخفض وقائمة مراقبة. بينما يعرض الإئتمان غير المدرج كالآتي : الإشارة الخاصة ، دون المستوى ، مشكوك به . كما في 31 ديسمبر 2007 ، كل التعرضات كانت تؤدي وكانت تعتبر كدرجة عالية .إن تفاصيل تصنيف الأصول المالية كالآتي :

	
	2007
	2006

	النقد والنقد المعادل
	عالي
	عالي

	ذمم مرابحة
	عالي
	عالي

	قروض وسلف
	عالي
	عالي


40.6. مخاطر السيولة

ان مخاطر السيولة هي تلك المخاطر التي تؤدي الى عدم قدرة المجموعة على الوفاء بالتزاماتها تجاه الغير عن استحقاقها.  وللحد من تلك المخاطر، قامت ادارة المجموعة بتنويع مصادر التمويل وادارة أصولها بعد الأخذ بعين الاعتبار السيولة ومراقبة تلك السيولة بشكل يومي.

ان تواريخ الاستحقاق الخاصة بالتزامات المجموعة تجاه الغير ، حسب الاتفاقيات التعاقدية ، مبنية على أساس الفترات المتبقية ، كما في تاريخ الميزانية العمومية.  وفي حالة عدم توفر تاريخ استحقاق لأداة مالية معينة، يتم تقدير تاريخ الاستحقاق لتلك الأداة من قبل الادارة وعلى أساس الفترات المتوقعة لاستلام الأصل أو تسديد الالتزام.
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40.6. تابع / مخاطر السيولة

فترات الإستحقاق للأصول والخصوم كما في 31 ديسمبر 2007 :
	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3
أشهر
	3 الى 12
شهر
	ما يزيد عن سنة
	المجموع

	الأصول
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	68,797
	-
	-
	-
	68,797

	اصول مالية لغرض المتاجرة
	-
	37,767
	-
	-
	37,767

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	2,613
	-
	-
	505,017
	507,630

	ذمم مرابحة
	5,484
	-
	-
	10,300
	15,784

	قروض وسلف
	9,691
	6,878
	4,572
	3,474
	24,615

	استثمارات مالية متاحة للبيع
	-
	-
	-
	18,087
	18,087

	استثمارات في شركات زميلة
	-
	-
	-
	95,782
	95,782

	عقارات استثمارية
	-
	-
	-
	41,433
	41,433

	ممتلكات ومعدات
	-
	-
	-
	20,609
	20,609

	شهره
	-
	-
	-
	4,437
	4,437

	أصول أخرى
	-
	-
	78,016
	-
	78,016

	
	86,585
	44,645
	82,588
	699,139
	912,957

	الخصوم
	
	
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	135,956
	58,886
	49,507
	-
	244,349

	دائنو وكالة
	77,022
	36,835
	35,310
	-
	149,167

	قروض متوسطة الاجل
	-
	-
	-
	84,754
	84,754

	سندات
	-
	-
	-
	65,000
	65,000

	مطلوبات اخرى
	-
	21,782
	17,478
	962
	40,222

	
	212,978
	117,503
	102,295
	150,716
	583,492


فترات الإستحقاق للأصول والخصوم كما في 31 ديسمبر 2006 :
	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3
أشهر
	3 الى 12
شهر
	ما يزيد عن سنة
	المجموع

	الأصول
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	25,292
	41,538
	-
	-
	66,830

	اصول مالية لغرض المتاجرة
	-
	30,274
	-
	-
	30,274

	اصول مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	-
	-
	-
	413,130
	413,130

	ذمم مرابحة
	-
	-
	-
	10,177
	10,177

	قروض وسلف
	10,829
	4,177
	22,952
	3,061
	41,019

	استثمارات في شركات زميلة
	-
	-
	-
	52,062
	52,062

	عقارات استثمارية
	-
	-
	-
	414
	414

	ممتلكات ومعدات
	-
	-
	-
	13,068
	13,068

	شهره
	-
	-
	-
	419
	419

	أصول أخرى
	-
	-
	-
	64,498
	64,498

	
	36,121
	75,989
	22,952
	556,829
	691,891

	الخصوم
	
	
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	83,574
	59,142
	58,954
	-
	201,670

	دائنو وكالة
	47,175
	26,678
	60,433
	-
	134,286

	قروض متوسطة الاجل
	-
	-
	-
	55,972
	55,972

	سندات
	-
	-
	-
	20,000
	20,000

	مطلوبات اخرى
	-
	9,280
	20,963
	754
	30,997

	
	130,749
	95,100
	140,350
	76,726
	442,925
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40.6. تابع / مخاطر السيولة

فترات الاستحقاق للالتزامات المالية للمجموعة مستندة على إلتزامات التسديد التعاقدية كالتالي :

	
	خلال شهرواحد
	1 الى 3
أشهر
	3 الى 12
شهر
	ما يزيد عن سنة
	المجموع

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	كما في 31 ديسمبر 2007
	
	
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	 136,478
	 59,788
	 51,214
	 -
	 247,480

	دائنو وكالة
	 77,317
	 37,399
	 36,527
	 -
	 151,243

	قروض متوسطة الاجل
	 8
	 45
	 4,667
	 91,918
	 96,638

	سندات
	 -
	 -
	 3,252
	 75,262
	 78,514

	مطلوبات اخرى
	 824
	 23,293
	 28,321
	 18,388
	 70,826

	
	 214,627
	 120,525
	 123,981
	 185,568
	 644,701


	كما في 31 ديسمبر 2006
	
	
	
	
	

	قروض قصيرة الاجل
	 83,906
	 60,082
	 61,062
	 -
	 205,050

	دائنو وكالة
	 47,362
	 26,784
	 60,673
	 -
	 134,819

	قروض متوسطة الاجل
	 9
	 243
	 3,573
	 62,062
	 65,887

	سندات
	 -
	 -
	 1,227
	 21,884
	 23,111

	مطلوبات اخرى
	 -
	 9,280
	 20,963
	 754
	 30,997

	
	 131,277
	 96,389
	 147,498
	 84,700
	 459,864


بموجب سياسات ادارة سيولة الشركة فان ادنى نسبة من مجموع الاصول تحتفظ بها كأصول مالية وله سيولة سوقية .

	
	2007
	
	2006

	
	الف د.ك
	
	الف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	68,797
	
	66,830

	اوراق مالية مدرجة وصناديق مداره
	374,648
	
	297,334

	المجموع
	443,445
	
	364,164


ان مجموع الأصول السائلة تتضمن استثمارات بقيمة 14,247 مليون د.ك (2006 : 12,940 مليون د.ك) في صناديق مدارة وتمثل كحد أدنى منتظم 5% من الإستثمارات في مثل هذه الصناديق .
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41.
ملخص فئات الأصول والخصوم المالية

تم اعادة تصنيف فئات الأصول والخصوم المالية للمجموعة الواردة في الميزانية العمومية المجمعة على النحو التالي:

	
	2007
	2007
	2006
	2006

	
	القيمة العادلة
	التكلفة المطفأة
	القيمة العادلة
	التكلفة المطفأة

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	النقد والنقد المعادل
	2,197
	66,600
	3,196
	63,634

	اصول مالية لغرض المتاجرة
	37,767
	-
	30,274
	-

	أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
	507,630
	-
	413,130
	-

	ذمم مرابحه بالتكلفة المطفأة 
	-
	15,784
	-
	10,177

	قروض وسلف بالتكلفة المطفأة
	-
	24,615
	-
	41,019

	استثمارات مالية متاحة للبيع
	18,087
	-
	-
	-

	أصول أخرى مدرجة بالتكلفة المطفأة
	-
	78,016
	-
	64,498

	
	565,681
	185,015
	446,600
	179,328

	
	
	
	
	

	خصوم مالية بالتكلفة المطفأة:
	
	
	
	

	- قروض قصيرة الأجل
	-
	244,349
	-
	201,670

	- دائنو وكالة
	-
	149,167
	-
	134,286

	- قروض متوسطة الأجل
	-
	84,754
	-
	55,972

	- سندات
	-
	65,000
	-
	20,000

	خصوم أخرى بالتكلفة المطفأة
	-
	40,222
	-
	30,997

	
	-
	583,492
	-
	442,925


42.
ادارة مخاطر رأس المال

ان أهداف المجموعة الخاصة بادارة مخاطر رأس المال هي التركيز على مبدأ الاستمرارية للمجموعة وتحقيق العائد المناسب للمساهمين، وذلك من خلال استغلال أفضل لهيكلة رأس المال.

تقوم المجموعة بادارة هيكلة رأس المال وعمل التعديلات اللآزمة ، على ضوء المتغيرات في الظروف الاقتصادية والمتغيرات الأخرى المتعلقة بالمخاطر المرتبطة بأصول المجموعة.  وللمحافظة على هيكلة رأس المال أوتعديلها، قد تقوم المجموعة بتعديل المبالغ المدفوعة عن أرباح المساهمين وعوائد رأس المال على المساهمين أو اصدار أسهم جديدة أو بيع أصول لتخفيض المديونيات.

يتكون هيكل رأس مال المجموعة من البنود التالية:

	
	  2007
	  2006

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	قروض قصيرة الأجل (ايضاح 28)
	 244,349
	 201,670

	دائنو وكالة (ايضاح 28)
	 149,167
	 134,286

	قروض متوسطة الأجل (ايضاح 29)
	 84,754
	 55,972

	سندات (ايضاح 30)
	 65,000
	 20,000

	ناقصا: النقد والنقد المعادل (ايضاح 13)
	(68,797)
	(66,830)

	صافي المديونيات
	 474,473
	 345,098

	
	
	

	حقوق الملكية الخاصة بمساهمي الشركة الأم 
	 323,051
	 244,384


وتمشيا مع الجهات الأخرى ي نفس القطاع، تقوم المجموعة بمراقبة رأس المال عن طريق المتغيرات النسبية.  تتراوح معدلات المتغيرات النسبية للمجموعة في حدود 2.25 مره .
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	وشركاتها التابعة 
	

	الكويت
	


42.
تابع / مخاطر رأس المال

تم احتساب معدلات المتغيرات النسبية تلك عن طريق قسمة صافي المديونية للمجموعة على مجموع رأس المال، وهي كما يلي :
	
	  2007
	  2006

	
	ألف د.ك
	ألف د.ك

	
	
	

	صافي المديونية
	474,473
	345,098

	رأس المال
	323,051
	244,384

	
	
	

	صافي المديونية الى رأس المال
	1.47
	1.41


43.
  أرقام المقارنة                                          

تم إعادة تصنيف بعض أرقام المقارنة للسنوات السابقة لتتناسب مع طريقة عرض السنة الحالية. إن التصنيفات الحالية لبنود الميزانية العمومية وقائمة الدخل التي تم تعديلها من أجل عرضها بشكل ملائم كنتيجة لتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم (7) . إن إعادة التصنيف تلك لا تؤثر على البيانات المجمعة لصافي الأصول وحقوق الملكية ونتائج الأعمال للسنة السابقة كما أنها لا تؤثر على صافي الزيادة في النقد والنقد المعادل لتلك السنة .

	

	



